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ARrTyerHa je Kpmsa kmure. IImiiy ce WIAHIH,
BOJE Ce TIOMEMIEE, JpiKe Ce IpelaBarba, OPIAaHU3Y]y
Ce CajMOBH CBe 300T RpH3e KIbUTe. AJam y ToMe OpIy
0N HallmCa HUCMO HAWIIIK HE jelHy aHAIW3y y3pOKa
RpHse KIbUTe W CTPYKType KpU3e KIbure, a (€3 TOr
He MOKe OMTH HW YCIENIHOT- Jedera. RH:HI‘& je pooda.
7 IIpeMa TOME, I aKO Ce O H0j TOBODH Kao 0 KBAJU(H-
MUpaHoj po0H, He MOWe OUTH HMYH TpeMa OIIITO]
TpuBpeIHOj kpusn. CHTYpHO je, 1a ce KbUra Koj HAC
BHIle He IIPOJaje Ka0 3a BpeMe WH(IATOPHOT IT0JETA
OPBUX FOAMHA IIOCTe parta. I[oTpoliba ce CTATHO CMa-
BYje, W DasyM/bHBO, Jarepw W3TaBada Ce TOMHIA]Y,
KEBUTe Ce Mame M371aj]y, XOHODApH IIHCAIA GV MpIla-
rrju. OmmTa TpEBpeIHa Kpusa MaHH(pecTyje ce, a-
KIe, y TyHO] MepH m RoX kmbura. Omajzame kyloBHe
CHale CBaRHM JaHOM CMamyje heHy TOTPOIIBY, jep
Y CRaJm JOBEIMJUY II0TPeOa KEHIa He CTOJH Ha TIPBOM
MecTy. 3aTo je W PasyMIJbMBO, Ja Ce KOZ IPBE DeXyk-
IiMje W3JaTaka DeIyNUPAjy W OHH 33 KmbHTe. Jlarie
KEpH3a je KOBYHKTYDeIHe TIPHADPOLE, W JOKO je BesaHa
C OIIITOM NPUBPeTHOM EpHsoM. Mepe koje cy mpexy-
BHMaHe KOI HAC 33 IHEHO Dellerse, TOKasyjy Ja ce O
ROBYHKTYDETHOM KapDakTepy - KDH3e - MaJo . BOIHIO
padyHa. Kao Haje(ERACHU]a, MeDa TPEIIOKEHEe Oy W
OPTaEns0Baie PACIpOTaje KIGHIA 10 CHUKEHOj IEHH,
IITO Cce HasBaJgo cajmoBuMa. Ox Behmx pacnpoz:aJa je-
THY je oprammsopara ,llBwjera Bysopmh® a apyry
Cpmcra EBUKeBHa 2alpyra, a ofalBe Cy KpIITeHe
AMEHOM CajaM. Y CTBapH, TO HEje cajaM, jep 0Baj, 10
TeMHEUIMH, HHje HUIITA IDYTO HETO CPETCTBO 1a Ce
OCTBADH YU TOTAD HsMeby TIpofaBana m Kymama, W
& Ce OBM TOCIeNBH 060Ipe Ha KymoswHy. Ilocae
paTa, cajaM je IMao BEIUKO 3HAGEHE, jep je y CBETCKO]
IDOM3BOJIGA JOMLIO /0 BEIHKHX HOMepaEa Crapux
hadprka _je mectamo, a HOBe cy ce TojaBmie. Tpebamro
je /I0BeCTH y Be3y IOTpOITATE C HOBEM IPOE3BObATIMA.
Ta cy BpeMeHa TIPOIITA — JaHAC je W CajaM ¥ KPHBM.
ITpema toMe, TWMe ce gaHAC HE OW MOLIO ITOMORH
kmuan. Cem Tora, KIbUra je TaKBa BDPCTa Po0e, 33 THjy
KyTIOBHHY Hme TIOTPEGAH HETOCPEIHN YBUJI : MHOTO
Je BamHUH TyOIUIHTET, KOjH je KOX HAC TPHIHIHO
BeIMKH | CBa THEBHA W IOBDEMEHA INTAMHA PeLOBHO
06jaBbyje cBe HoBe ojaBe Ha KIBUKAPCROM TDPIKUIITY,
IITO TIPAKTUIHO 3HAYH OJY3WMakhe CBake BaKHOCTH
cajmy kmura. Cana je camo mmrasme, 1a 17 oBe paCIO-
naje Koje ce HasWBajy CajMOBIMA, W Koje MMajy y ceOn
CaMo jelaH eleMeHAT CajMa, HAMME WBIATATHE. MOTY
T80V LY JIeK 38 KOBYHRTYPeTHY RDHBY KEbuTe? 06maHo
Ce PacIpoNajv cTape cTBapn —' 6ot poba, Mo CHE-
eno] menw. IMlto je pofa crapmja, mWTO je Mama Be-
POBATHOCT (T4 he ce Tpojarm. TO je Kox pacmpoxaje
morycr Behw. Taxaw je 06WYaj y TPTOBHHW, Tako je
010 w KOT pacipofaje Kmura ko1 CpPICKe KEumeBHe
saxpyre. TleHs HeKUX KibHTa Cy GHIe CHUEERe 10 40%.
U KoM HeKHX Huje 6Wio yommre momycra. Kox ,,JlBu-
ieTe Bysonwh? ‘cy MojeIMEW W3IABANE NABAII pasHe
nonyere. HapaBro, 18 ce OBARBEM DACIIDOZAjaMA MiO%e
DACTYPUTH MHOIO BehM Opoj wIBUIa Hero WEATe, 34
HCTO BpeMe. anw TO He BHAYH Ta ce je HaIIao Jek 39
RPH3Y Lbure, Pekimn oxo- fa je oma - Y UPBOM DIy Tio-

— 06111\1 " yspon;n —

KIbUTE

Lnﬂnmm OIAatba RYNOBHE CHALE, M IPEMa TOM
Ce PElUTH CaMO FHeHHM HOBehaBa}be’\L
jequHo y cIydajy ofpra y KOIBYITRTY DI yfomme‘ Y :
JMARHTH RPHBY KIGHIe MOTZO OF Ce HheHUM TO0je(THmbe- |
theM, I He CaMO 33 HeROJUKO aHa, RAKO Ce TO PalH
Ha OBHM T. 3B. CajMOBUMA, I HE CAMO 38 JIOIHje KIbUTe.
Il CTpyKTYypenHu ysp’OH”';
AJH TOpen ROBYHKTYDeTHe KpUie KIbHIe, II0-
CTO]H T CTPYRTYDEIHA, K0ja. je PEBYITAT IOMepara Y
o6racTy IITaMIaHe DPeIM Ha IIFeTy RKmbure. MHOIH
TUCIH KOju CY DACIPABHAIU 0 KPU3K KIbULe HIeHTH-
(hpEKOBaJM Cy OBy ¢ KpH30M MTaMIaHe PEUd YOIIITe,
ITO je HajBeha rpemra. Kmnra je TIOCEOHH GERTOD ¥
1B0j, ¥ WMa CBOje CIIEIMjaJHE 3aKoHe. [laHAC Cy HO-
BIHe, YACOIHCH U 0CTaje TOBPeMEHe TYOIHRAIM e M0~
THCJIe KIbUTY Ca TPWHUINTa. Y IpBOM pely. HoBmHA. OHA
Je ToCTasa CBAKOJHEEBHa THOTpe0a T0BekKa. O
He MOe. Y 1H0]j HaJIash CBe INTQ TPeoa:
BHEe ToMahe m MehyHapomme momuTHEE, K
NOBDITHE, KOMEHTape, 3a0aBHU €0, POMaHe, JOKAJIHE
BeCTH, WH(opManwje 0 0ep3aHCKUM KYPCEBHEMA, Epe-
Talby IeH Ha TPRUIITY, MOMACKY m OZTacKy BO3OBA,
00jaiBe T030DHUINTA, GHOCKOIA TpeIaBatma, OrIace Km
I Ha Kpajy, IITO je HAJBAIRHILE, CBe Ba jei
HoBrre cy jemmHO Moryha JeKTHDA. 33, MaJOr U0BERd
0 HEBHATHHM IPHXOJMMA 1 JYPHM- DAJHIM BPEMEHOM.
Or ympaBo MMa TOIHKO BpeMeHa KOIHKO je TOTpe0Ho
38 YMTa¥be HOBHHA — & UUTa WX 360T IBFEXOBE PAsHO- '
BPCHOCTH — W TOJTHKO HOBAllg KOIUKO je IOTPECHO |
38 BUXOBY KyNOBHHy. HoBHHa je jedrumuja Hero Haj-
jedTHHEja Kbura, W ceM ToTa IPOJaje Ce Ha jOTILIATY.
I/IHTepecaHTaH J& DasBOj OBUX DA3HUX-CERTOPa y 00-
TACTH WITAMIaHe DEIM Y IBEMA SEMILAMA (A BETHROM
KyITyDOM : y ®panmycrj m Hemauroj. Y DpaHIyCE
| je W3BPINEHA IIOMEHYTA, CTPYRTYPEILHa - HPOMGH&».C%I\.,
TOp JHeBHe M HeJesbHE TITaMILe TOMAHHPE. K0
JUKE, KIbHIe CBAKHM TaHOM CBe BUIIE Tye CBOje-TIO-
3UIMje Ha TPIMUIITY. M3laBadn: HayYHHX Tera pajle
gecro ¢ ryourkoM. Camo ce. TOHERIE, ONPHAB
POMaH. S60I BEIWRUX TPAIMIMA 1 B00r FHeroBe Heo-
OmJIHe 7 HHTEDECAHTHOCTIE | (Y)paﬁuycm POMAH" el
HAC joll HajOOBY POMAH Ha CBETy. Y Hemaaroj, Me-
byTHM, 0Ba CTDYRTYpeNHa “IpOMEHa HIje 3aBpliiena.
Kmure cy yemene ma ce oxpske, HapOUMTO HAYIHA H
CTpydHa, EKmbura. Ha oBoMe. Tepemy HoBUHe HICY MOLTe
1a Ccyse CeRTOp Kmure. OBa OTHOPHOCT je ¥ BesH G Tpe-
huM mpodnemom, koju je y Y3DOYHO] Besum C TIOJABOM &
KpH3e KIbWUre, HamMe ¢ IeHmy Kpdaurerom. Kox Hac
Je OBaj IIPoIleC TMOYEO0 IOCTe PaTa, &dm Ce HEje MOrao
TAKO JaCHO TIPUMETHTH =y lmdmmopnoxr TIOJIETY,. JEP
Tala CBe WJe, Na Cce THM jade HCIIOBU V A00a mee u
0T, Jatba, RJTIOBHE CHaTe HV@JIHR@ ¥

i
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I Hpusa HBaJ‘IHTeTa

- Tpehn MoMeHaT, BafaH Ba RPHAY. A}bm\e,
KBATUTET. Rao H KOJ 0CTa.Ie pooe v I\OJIHI\'Q ]e Oy I3

(bopMaJrHor Ho;r oTerme Haytme | Kibmre! Baw
IPBH, KO 6en0TpH(=Tme upym. Mome Haym RTp s
OHTH CjajHO HalHCaHa, ~ ;
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CYINCTAHIHjENHAM YCIOBUMA 88 J00py HAydIHY KEGULY
~— T03HaBame MaTepHje M JOIMYHO H3jarabe — HO
Bpefn HEMTA, Kox Generpucrare (opMadHa CTpaHa je
MHOTO' BaSKHHJA, y JHDULM Oy yIPaBo PedH CBe. Anu
NIPHM&PHOCT CYICTAHIUJETHAX YCI0Ba KOX HaydIHE

KIBHIe He BHAUHM HerHpare (DOPMAJHUX. CBaka KIBHATA
Mopa OHTH jACHO M PasyM/bHBO HAIHCAHA. Y ROIHEO |

j& MaTepHja Tewa, y TONMKO MODa GHTH jacHIje M3I0-
serd, OTKaro ce TIHWIle, TOBOPH Ce O TEIIKOM I JaROM
¢THAy, IITO yIpaBO HUje EHIITA JDYro HEIO DPasHu
oremeHn jacHohe m mejacHohe. Mum me MOmeMO Cald
14 1ajemo neOWHUIN]Y CTHIA HUTH HeroBe IIaBHe Ka-
DAKTEPUCTHEe, a1 W3BeCHe HeTaTHBHE CTPAHE MOPAMO
HorTahy Kala  TOBODHMO O KBAIHTTYy KEBHIE. yre,
YMETHYTE DEUCHHIe, C MHOIITBOM CTPAHHX pPEN, He-
¢TO 'KDHBO YIIOTPEO/BEHHX, H TIOHABBAMHE orybyjy
RIBHFY 07 anraolia. Tpeda MHOTO HAIODa M MHOTO BPE-
f Ta, Ce caBiazajy CBe TemEohe MHCAIHA. Hox mac
s 10’ sapeMapyje. CBaKo MMCIU 72 je POheHH CTHIH-
_ 78 3260paBba, 13 W OBH MODajy MHOTO 18 yIe U
& palle ako WeI6 Jla Ce BUXOBE CTHIMCTHIRE CII0CO0-
TH HCIO0bLE Y IIYHO] MEDH. Taime, BeIHEa IPyIa Ha-
uiix THCANA THIIe 33 SRMPH 4 He 3a IYOIHKY. OBa mx
asyMe. A OHa je Ta KOja TuTaha KIBHIE, H OX e
3@BUCH 4 JH he ce CeKTOD Kibure TPOIUPHTH HIH
cysuTH. IIperepaHa ¥ HesHAIadKa ymorpeba CTPaHHAX
P ©aMo jouI BHIIe yralbaBa CTHI Of KHBOTA. Be-
AMRE 6DO] CTPAHHX DeYH Cy TEXHHIRM TEPMUHE y OX-
HOCHOj HayYHO] TPAHH, W FHUXO0BA IIPABUIHA yIorpeoa
HPeTIOCTaBba MeTaJbHO IO03HABAE 7 CTyIHpame Te
rayxe. Huague ce laje KDHBH CMIICAo, YIOTPeO/bY]y Ce
A& HM HHje MeCTO, CTBODH Ce 8a0yHa KOX MyOIURe —
mTo HE ¥ KOIEKO HHje TIOBOGHO 3a TPOAAJy KILUTE.
Ha ee KpHBO “HE DasyMeMO : HHCMO MH IPOTHB yIIO-
Tpe06 CTpaHEX pedd. He mpomoBefaMo je3WTIHU IypHU-
3aM; a0 IITo je To pabeHo mpe 50 roJWHA. Oraj erc-
TPEMEY ‘BAXTeB SHAYMO je YAA/bUBAE M3DPAsa OX AU~

BOTa, I 3aTO je Mopao Tpomactd. Mcra cyIlHHA FeE3
caja W 0Baj APy EKCTDEMHE IpaBall ROJH je y MO~
CiTeltbe BpeMe HOCTA0 MOJa. 3aTo, Kaja Ce TOBOPH O
RDH3M KIbHTE MODa Ce MMATH TPey OdMMa IOCTYJIAT
CBaKOI IHCaiba, Oa OylLe JaCHO ¥ DPAasyMIBHBO OHOME
34 KOTa Ce THIIe ¥ OHOME KO THCaHy Ped KyIyje..

Kjacmdam IpUMep O0e3BasIymIHOT THCAH Je
yperruk ,,CpPICKROr Keumesmor LmacEmka’ . Mu-
maE BorgamoBub, MO3HATH RIBHKEBHH KPUTATIAD. N
jermoM WIAHRY Koji je 00jaBHO y ,JonuTAT™” OF 11.
TememOpa 1932. TofguHe, OF TBPIX 1a HE TI0CTOjI KpH3a
KIbHTe HELO CAMO KpUaa ,,JHTeparype”, I TO H3 JIBY
pasiora : ,,JIDBH Je CYICTAHIHjeXHE : Hallla REHKEB-
HOCT je y HWIejHOM perpecy MpeMa TPOIpPecy Iy OJIHKe.
OmHa je ocrala y MEHTAJIUTETy HETle ORO 1910. TOTHHE.
KmuseBHO 610 je caMO OHJa BPEIHOCT 3d cBOje 1002,
KaJ ra DasyMe, Raf Ta TyMadm, Kaja H3HOCH HCTHHY
o memy. Omo Mopa OMTH MHCHOHAPCRO. W saTo Ce HE
kymyje. JIpyrd je (OpMaTHE : OHa -Ce MOAEPHHSOBAIA
Oy y KODaK Ca CaBPEMEHHM KIPMKEBHHM CBETOM.
71 300T ToOra je HETpPUCTyNadHa BUCHHOM CBOTA w3pasd .
[IpBu IIPHUIOBOP je CACBEM HEOCHOBAH ; OeqeTPUCTHIEH
RISUTA je Y IIPBOM Dely 3a0apHa, W Gaml Cy HCTODH]-
CRM POMaHM WMAJI HajBUINe yCIeXa, M ako He TyMatde
cBOje 1oGa HUTH CYy MHCHOHAPCKRH. Ila. je HaIm ,,MO-
TepHEE'S CTHJ HETIPHCTYIAYaH, y TOME Ce CIaEEeMO ¢ T.
Bormamosrhen, axm Huje HEIPHCTyMadan 300 BHCHHE
CBOTA W3Pa3a T CABDPEMEHOCTH, HEro 300T HejacHohe H
IpeHaroMuIaHOCTH. To HAPaBCKH T. BormanoBrh HHJe
MOTa0 78 BUAX jep X OH caM IIHIIe ,,HEI[PHCTYIATHEM
cTmToM. Kao IpEMep Heka TOCIY:RU crefieha PedeHrIa
KOjy je HAlHCA0 AHATHHpajyhm CTHI HAIIHX MOTCD-
HUCTa y HCTOM WIAHRY ¥ SllomuTumy’ Of 12. JiemeM-
opa 1932. rof.: ,,MomepEE H3Das, MITO he pehw cHHTe-
THYHA, CYIECTHRHA EKCIIPeCHja, WHTYWTHBHO pobeHa,
IOCTA0 je Tako MeCcTO CPeICTBa, CaMoMe ce0m CMHCa0
I CBpXa .

=i

D¢. Bogdan Prica, Zemun’

1V Pokusaji prisilnog sprecavanja devalvacije. V

T ‘ ‘I\V'/r_\?oit‘(déaji prisilnog sprecavanja devalvacije.

.~ U prethodnom otseku izvedeno je da su nehotiCne deval-

DEJSTVUJE DEVALVACIA (NOVCA)
NA NARODNU PRIVREDU

efstvo devalvacije na javne finansije. 1I Dejstvo hotimicne devalvacije. III Dejstvo nehoti¢ne devalvacije.
Uticaj devalvacije na konjunkturelnu krizu.
(Svrsetak).

‘sbuibenih deviznih kurseva na zlatnom paritetu. Medutim, ake

se pojavi razlika izmedu zvaniénog kursa i onog koji bi se for-
mirao na slobodnom trziStu, stvara se tzv. crha ‘berza u zemlji:

vacije-u-glgvhom u nacionalnom interesu, a koji put i u internaci- | Pri tom mose postojati razlika izmedu slobodnog kursa vani

snalnom. Ali one nisu samo to. One su i nuzne. Cak i kad bi bile
Stetne, one se ne bi mogle izbedi.. A poSto su nuzne, to sve Zrtve
kq.jé se doprinose da bi ih se vestatki sprecilo, ne mogu doneti
plip'/_d'a’,_. Kad bi takve devalvacije i bile viSe Stetne no korisne po
narodnu privredu, u svakom bi sluCaju pokuSaj njihova spreca-
vanja bio jos Stetniji: jer bi Steti od same devalvacije pristupio
{08 1 gubitak od uzaludnih Zrtava.

... Cim se u jednoj zemlji oseti jaka tendencija skakanja de-
viznil kurseya, preduzimaju se mere. U poCetku blaze.

...+ Ali. ako  se .pritisak na kurs nasilne valute odrZi 1
dalje,-onda monetarne vlasti preduzimaju rigoroznije mere. Uvo-
di 52 monopol trgovine sa devizama, pa, eventualno, odrzavanje

{onog na crnoj berzi, ako se uspe dobro vezati domaca valuta
| inostranih imalaca koju ovi drZe u tuzemstvu i spre€iti Sverc va-
lute preko granice. :

Na svaki nalin, stroge kazne prisilice neke imaoce ino-
stranih deviza da ih ponude emisionoj banci po zvaniénom
kursu. Ali ako diferencija u kursu bude velika, koli¢ine tako po-
nudenih deviza bice vrlo male i prisiliée monetarne faktore da
predu iz prve, naivne faze devizne politike u procesu devalva-
cijeu drugu, skeptiénu fazu. Oni e sad pod raznim vidovima
delimi¢no priznati devalvaciju i kupovace devize po vecem kur=
su, prate¢i sa izvesnim zaostajanjem u svojoj politici  cena

razvitak domace valute na slobodnim trzistima,
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Tako
viza; ali-po kursu tek neSto jeftinijem od slobodnoga.
Na suprot ovej koristi stoje, s druge strane,
stetexr . . :
727 - 1. Narodno-ekonomski Stetni transferi na pr. begstva ka-
pitala; imadu zahvaliti svoj opstanak dobrim delom nepostoja-
nju javnog slobodnog trzisSta. Kad bi imaoci deviza znali da javni

sledece

kurs odgovara pravom stanju intervalutarnih odnosa, ne bi bilt

u tolikom iskusSenju da devize prodadu na crnoj berzi. Oni bi u
mnogo vecoj meri prodavali devize na javnim mestima, koja
mogu -osujetiti neZeljene transfere. Ono- Sto imaoce deviza na-
goni-na crnu berzu jeste njihovo miSljenje da sw na nepravedn?
naCin iskoriSceni zvani¢nim kursom. Dejstvo tog etiénog mo-
menta treba oceniti viSe no Zelju za zaradom. Medutim, ni oni
kupei koji usled kontrole na javnim mestima ne mogu debiti
devize ne bi se u vecem broju pojavljivali na crnoj berzi, kad
bi bilo javniog slobodnog kursa. I oni su voljni dati vec¢u cenu zx
devize od javne cene, samo kad znaju da javni kurs ne odgovara
pravom ‘stanju. Kad javni kurs bude odgovarao pravom stanju,
mnogi Ce takvi kupci promeniti svoju odluku da prenesu valutuy,
{ mnogi ¢e nepotrebni i Stetni transferi izostati. Ukratko, javan
slobodan teCaj mora u kratkom vremenu dovesti do ukidanja
croe berze i velikog dela nekontrolisanih transfera. .

2. Y doba kada je na slobodnom tr7i§tu veca traznja stra-
nih deviza od njihove ponude, odvlacivanje jednog dela ponude
na sluzbeno trziste (ma da ono povlaci i preno3enje odgovaraju-
ceg dela traznje) dovodi na slobodnom trZistu do pogorSanja
odnosa izmedu preostale ponude i traznje — na Stetu domace
valute. Ako na slobodnom trZi$tu, raunajuéi po zlatnom pari-
tetu, na tri jedinice domace valute dolaze dve jedinice strane
valute, onda ¢e prenoSenjem jedne jedinice strane valute na mo-
nopolistiCko trzidte biti, doduse, prenesena onamo i jedna jedi-
nica domace valute, ali to ¢e ipak dovesti do promene ranijeg
odnosa na slobodnom trZiStu izmedu traZnje i ponude, koji je
matématski bio izrazen sa 3:2, u odnos koji se izrazava sa 2:1.
Strana valuta postaje skuplja: dok je pre jedna strana jedinica
stajala jednu i po domace jedinice, sad ¢e stajati dve domace
jedinice; .
3. Ako je devalvacija na stranim berzama i na domacoj
crioj berzi velika, onda dolazi do izvesnog porasta tuzemnih
cena angro, pa ako sada izvoznici prodadu svoje devize po zva-
ni¢nom kursu, lako se moZe desiti da ne dobiju za prodanu { iz-
vezenu robu ni onoliko koliko su dali za robu, koja je poskupela
zbog: devalvacije;

4. ,Plansko” dodeljivanje deviza po zvaniénom kurst mora
cesto: dovesti do pogodovanja manje pre$nih importnih potreba
i onda kada se namerava najskrupuloznije postupati, jer dode-
litvaédima deviza nedostaje sigurno merilo za pravednu podelu
deviza

5. Najzad, treba spomenuti troskove koje sa sobom donos;
ovakva monopolistitka trgovina devizama — i za javne vlasti
i za privatne stranke,

Dakle, po ovom sistemu treba podneti razne Zrtve da bi
se izvesna koli¢ina stranih deviza dobila po nesto jeftinijoj ceni.
A i od te koli¢ine, kada se odbije ono Sto se, ipak, mora dat
uvoznoj trgovini, ne ostaje redovno onoliko koliko treba za ino-
strane anuitete. Ovo je dokazano time $to su drzave koje su za
poslednju -godinu.dve dana zavele prisilan devizni kurs, ipak,
m(?ra»le obustaviti transfer najpre privatnih, a zatim i- javnih
zajmova.

.V Uticaj devalvacije na konjunkturelnu Krizu
- - lz izlaganja u ranijim otsecima sledi da devalvacija uvek
pretstavlja prenos kupovne snage iz jedne zemlje w drugu. Taj
prenos. je pracen snaznom, hiperkompenzatornom, reakcijom -u
slugaju neopravdane, a slabom, hipokompenzatornom reakcijom .1
sludaju opravdane devalvacije. Zna¢i, da u slu¢ajevima potonje
yrste depresirajuca zemlja zadrzava bar jedan deo kupovne snage

se, naravno, dolazi ipak do neSto veéih koli¢ina de- ;

steCene devalvacijom, dok u prvim slu¢ajévima n¢ zadrzava
cak moZe da izgubi od prvobitne kupovne snage

Kadgod reakcija nastupa neposredno, tako d:
uopste ne proizvodi efekt, ili tek posle nekog izvestog

Prema tome za svetsko trziSte ni dﬁ)ré;v‘dgna?dgyalyg_»
ne pretstavlja stvaranje nove kupovne smage, $to je, kao Sfo..
poznato, jedini naCin izilaska iz konjunkturelne krize. Taky
devalvacija reprezentira samo nov, svakako relativno trajan, raz-
mestaj kupovne snage, i kroz to promenu inedunarodpe;priy:fe_,;dng
strukture. Ona predstavlja sticanje nove kupovne snage samo za
depresirajucu zemlju, i ukoliko je njena konjunkturelna kriza ,zo-
lovana, moze ovakva devalvacija prouzro¢iti promenu tendencije
u konjunkturelnom ciklusu. ' .

Ali ako konjunkturelna kriza nije izolovana na depresira -
juéu zemlju, nego zajedni¢ka svima ili veéim.zemljama sa kojom
ova zemlja stoji u medunarodnoj robnoj razmeni, onda iza reaji-
zovanja sviju povoljnih posledica- devalvacije u tuzemstvu- mora
do¢i i ovde do Stetnog uticaja od napredovanja konjunkturelne
depresije u inostranstvu. A kriza ¢e vani napredovati tim vide,
Sto ce se daljem napredovanju konjunkturelne depresijé pridru-
ziti strukturelne poteskoce usled devalvacije. Kad vani ne bi bilg
depresije, onda bi povecanje kupovne snage u depresirajucoj
zemlji bilo poticaj za ukopcavanije latentnih kupovnih snaga, koje
su se u konjunkturelnoj depresiji razvile. Ali.po3to postoji. de«
flatorna tendencija u inozemstvu, sa kojim se odrzavaju inteny
zivne veze, to e ova tendencija, naroito preko padanja -angro
cena, spreciti ukopcavanje ovih latentnih sila u-proces ozdray-
ljenja u tuzemstvu. Ta tendencija nece, doduSe, mog¢i spregiti
da se angro cene u tuzemstvu dignu srazmerno devalvaci
se privredna delatnost srazmerno. ovom porastu cena prodiri, ali
Ce spreciti razvitak privrede preko tog stepena i, Sta viSe, odmah
Ce po postizanju toga stepena dovesti do privrednog opadania u
tuzemstvu u tempu koji Ce stajati u vezi sa tempom opadanja.i
inostranstvu. L )

Kod svetske konjunkturelne krize devalvacija valute u
jednoj zemiji dovodi i onda kad je pod povoljnim pogodbama
izvedena do privremenog zastoja u opadadiju privrednog nivoa
te zemlje ili do njegovog privremenog podizanja; iza ¢ega sledi;
doduSe, na jednoj vecoj apsolutnoj visini, opadanje nivoa u vezi
sa napredovanjem inostrane konjunkturelne Krize.

Kod svetske privredne krize, devalvacija znaéi u
voljnijem sluéaju samo strukturelnu pomo¢ depresirajucoj
a ne i konjunkturalnu, el o 5

Savremena, pak, konjunkturelna:kriza: nije nigde ‘usam-
lienog karaktera. Ona je svetska i stoga ni nehotidne devalvacije
koje su u njenom toku izbile u pojedinim zemljama nisu mogle
zaustaviti konjunkturelnu depresiju .

To dokazuje slucaj Engleske:

Ovde su date statistike, po mesecnom. statistickom_bile
tenu Lige Naroda, koje se odnose na indeks industriske produk-
cije, procenat nezaposlenih i indeks angro cena’u Engleskoj:
Osim toga su dati u svrhu uporedenja isti podaci za dve dajvaz-
nije industriske zemlje sa stabilnom valutom, za Ameri¢ku Uniju
i Nemacku, za isti period. Kod statistike nezaposlenih procenat
se odnosi: u Engleskoj — na broj obavezno:osiguranih, u Ame-
ri¢koj Uniji — na broj zaposlenih-god: 1926, a w Nermackoj =
na broj Clanova sindikalnih blagajna. -« w:v s 28 o

(Vidi tablicu na sledeéoj strani).” &= 7

Dok se u Americkoj Uniji i Nemackoj pogor$avaju prilike
u sva tri reda Cinjenica kroz ceo period, dotle u Engleskoj u’sv.
tri odnosa dolazi posle devalvacije do privremenog Oporavia,
iza Cega se svi odnosi pogorSavaju it istom tempu kao i u dHi~
gim dv ma zemljama. Maksimum uspeha postizava sé u Engles-
koj u pogledu industriske - proizvodije’ u "Getvrtom” tforiese&ju
1931, u pogledu potpune nezaposlenosti: i*VI. mésecu’ 1982 1

ey

najpo-=
zemiil

‘pogledu delimino nezaposlenih u: I1l. mesecu 1932, a u poplediy
angro cena u I. mesecu 1932. Proseéno: se moze: uzeti~da je kil
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“Ud fanog profe¢a ove godine poceli su se razolaravati

Savi om u Ergleskoj i van nje koji su ocekivali da ¢e devalvacija

AT

S za

fn, niska stabmzacua preseci konjunkturelnu krizu.
m‘)smxslu naSeg prethodnog razlaganja, moglo bi se pri-

""vovorl‘u da pouorsan]e situacije-u Engleskoj potie od spontanc¢

{tomatske reakcije na devalvaciju. Ali kada se analizuje sverska

“privredna’situacija obzxrom na’ postojanje faktora koji bi mogli

oizvesti’ takve reakcue mora se konstatovati, da baS u doba

ih]u‘ i§éezavat1 labm

HAPOJIHO

"gorsama prmka u rano plolece ove godine, takvi faktori po-

BIHACOOTARSE ke

Spontana reakcija obavljena je u glavnom odmah posl:
napustanja zlatnog vazenja u Engleskoj. Sve vaznije zemlje de-
valvirale su odmah u septembru ili najduze u oktobru.. Od' va-
7nijih zemalja jedini je Japan docnije devalvirao, ali i on vet u
decembru. Isto tako su odmah bile zavedene carine protiv;va-
lutarnog dampinga’. Te su mere odmah pocele dejstvovati i one
su dovele do reduciranog dejstva devalvacije u Engleskoj vec od
‘prvog maha. Njima se dakle ne moZe pripisati kvarenje :situa-
cije u Engleskoj u prolece.

U pogledu automatskih mera treba istaci da su- neke
uopste izostale. Kao Sto je gore: ‘navedeno, Engleska nece da
vraca funtu na visinu pre septembra 1931. god. Usled toga je
morala pasti eskontna stopa i povecati se opticaj, to je moralo
podiéi cene, a to opet bremzovati polet usled devalvacije. Zaista
je u Engleskoj u kriticno vreme, tj. u proleCe ove godine, nagle
pao kamatnjak a i cirkulacija novca se malo povecala. Medutim,
povecanje cena na veliko izostalo je. Kao Sto se iz Gornje stati-
stike vidi, cene su, naprotiv, pocele tada padati jae no u ino-
stranstvu. Dakle, ni toj automatskoj reakciji ne moze se pr;pl—
sati pogorSanje situacije.

U inostranstvu je takode donekle doslo do automatske re-
akcije, ali ni ona nije mogla prouzro€iti kvarenje stanja u En-
gleskoj. Pre svega, reakcije koja bi se sastojala u devalvacij:
zbog zlatne drenaze sa strane Engleske uopste nije bilo. Me-
dutim, bilo je u inostranstvu poviSenja kamatnjaka i smanjenja
novéanog opticaja. Americka Unija i Francuska odmah su iza
engleske devalvacije znatne povisile eskontni kamatnjak, a u Ne-
mackoj je produzen proces smanjenja opticaja. S druge' strane,
nemacka eskontna stopa pocinje se smanjivati ve¢ onda, a i0p-
ticaj u Americi raste ve¢ onda, dok u Francuskoj ostaje na vi-
sini iz doba pre devalvacije.

Dakle, kao $to se vidi, u inostranstvu su neke vrste auto-
matske reakcije uopste izostale, a neke su bar delom kompen-
zirane protivnim pojavama.

Ali, i ukoliko je bilo posledica od pomenutih automatskih
reakcija, koje nisu bile dokinute delovamem protivnih sila, na-
stupile su te posledice odmah i vremenom su mogle jacati samo
ako su faktori reakcije jacali. Medutim, ti faktor: su u stvari vre-
menom uglavnom slabili, a narotito su oslabili u prolece ove go-
dine. Tada je nastupila u punom jeku americka zlatna inflacija,
tada Amerika i Nemalka naglo spustaju kamatnjak. Jedino Ne-
macka dalje smanjuje opticaj, dok u Francuskoj ostaju i ka-
matnjak i opticaj isti.

Dakle, u kriti¢nom ¢asu reakcija na devalvaciju pocinje
popustati u glavnim zemljama inostranstva i sa te strane moglo
je biti jedino olakSanja po englesku privrednu situaciju. [ stoga
se u pogorSanju situdcije od proleca na ovamo moze videti samo
produzenje konjunkturelne krize, koja je jedno vreme bila za-
ustavljena posledicama devalvacije.

HESAEOC]IEHOCT y EHI‘JIECKOJ

=== EKOHOMCK& HCOETHEBAKA H CTATHCTHYKA aHAaIU3a —

IV Teaa o pac)uwmom ocurypary Kao Ipoy3POK08AHYy He3arrocneHocuu, V Ilobujarse wprbe ueae,

VI Bydyfiﬂocﬁ neaamnocaerociiu y Ennecxoj.
(Cspurerak).

e e

IV Tesa 0 pa;uquOM OCHIYpAlbY KAO NPOY3POKOBALY ﬂeaano-
¢ CIEHOCTH,

Oéwmo ce cmana Ia je BeIMKH nopemeha] Y. TIpUBpEAH

FHmecxe JIaCTyl'lI/IO NoJ yTHUajem 0Ba TP (hAKTOpa: TIOPECKUM

) -HemeM, « COUMANHUM OCHIYPAIbEM M BHCOKOM - PaIHUIKOM
. Ha|aMHHIOM. . TlocnoBHM JbYAH C€ Pajo BaycTaBbajy Ha OBOM

nocaefmbeM hakTopy 'y CBOjUM O6jalliberUMa - 0 KPHSH. (0):1)
IbMXOBOM BEpOBabY M y MPUIOT MHUNbEHE Ja BHCOKA LeHa
paja HemocpeiHo CcTBapa Hesamoczenoct. [akie usraena . ga je
iea CoLManHa ¥ eKOHOMCKA MOJMTHKA TIOJ TIPUTHCKOM PajHHL-
kux - Hajamuuna. Kao . jeamny usnas NIPENOPYUyje e -CMambete
Hanpaje HajAMHUM paiHuLMMA. JedaH BHI‘JIQCKH (Gankxap mpe,zb
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. CTAaBHO j€ TO CTame Ha 0Baj HauuH: 0OBE3HO 0CHDYPAME PO~
~ THBY HE3aIlOCJIEHOCTH YYHMHUIO j€ Ja je. paj IMOCTao -CTaTHIaH..
Tlojenuny HayyHM PaJHWMIHK, KOJU €y U3yYaBald OBO IUTAME TI0-
MOhy CTATHCTHYKE aHaIuse, JOULIK Cy O BPIO CAMYHOL 3a-
- KJbyHYKa, M3laxyhu jga CBaKO MOBUIIEHE - CTBADHE HajaMHMILE
-TOBJAYM-3a COO0OM OAroBapajyhy He3amocCieHoCT. ;

I. 2Kak Pyed mposepno je 0By KOHCTATAUM[Y —- HIH
‘0Baj OCHOBHM 3aKOH; KAaKO Beje IPUCTANULE HEroBOr 00jallliberha
— momohy jefHOT AMarpaMa Ha KOMe je BPJO YHALbHUBA KOpe-
Januja H3Mehy BapujauMja He3amnoOeIeHOCTH ¥ CTBADHE HajaM-
 Hume y Errmeckoj.l) - - : : o =

~ UyBenu enrnecku exomomuyap Cep Llosuja ‘Cramm moTBp-
Ao je OBy Teopujy I. Pyeda; mo merosom TpopauyHy Koepu-
(MjeHaT Kopenalyje M3Mehy OBe ABe BeIUYUHE je -+ 0,95. Osa-
KaB pesyaTaT MOKe USIIeLaTH BDIO yOelbuB, ysumajyhu y 00-
3Up [a Ce Koe(uIMjeHAaT Koperailuje Kpehe HSMeby e lm— 1
M Ja HHKajza He JOCTHXE Te Kpajibe BPEIHOCTH.

Lleno oBo muTame, I. Pyed je BpIo OMUMPHO H3IOKHO.
tberoso Tymaueme ycBOjuO je AOCTa BedWKM OPOj EHIIECKHX H
(PaHLyCKUX HayyHuKa. 360T TOra Ce M MU MOPaMO Ha HeMy
MaJio 3aipaKaTH.

I'. Pyed Hanasuy ja ce pagHMuYKa HajaMHMLA y jemHome
MOMmeHTy, 1923. r. crabuiusoBana y Esrieckoj. [dakae, y of-

HOCY HajaMHHUIA ¥ LieHa, 6DOJUTEel je 0CTaja0 MCTH a4 UMEHHUTED '

Ce MEmao, Ia Ipeva TOMe M caM Taj OxHOC. Bapujauuje tora
OJHOCa Onie Cy uCTe Kao M Bapujauuje HesanocjaeHocTH. [lyTem
ACLYKIH}e L0/asy Ce 0 TOTa Ja Ce OPOj HEe3amOCICHUX HE MOKE
CHUBUTH JOKIe Ce [Of HajamHulle He cMame. [lag najamuuie
saycraBuhie Ce NAK Ha jelHOM M3BECHOM HHMBOY, 3aTO 1ITO OH Yy
NPOTUBHOM CIy4Yajy PajHuK BHile BOJEO La HE Paju U Ia IpPUMa
ocurypame. I'. Pyed Bepyje y yHuBepsamnocT Tora oGjammerna
¥ TBPAM A2 je Taj 3aKOH NPEUU3HHU]M U OJ CaMuX (DU3HUKUX 3a-
koHa. [TomeHnMO mMak Ja je y HErOBOM. TEKCTY HU3PHYHO HAT/IA-
WEHO Ja He TpeGa y3eTu Ja TOCTOjM y3pOuHA Besa usmehy Ba-
pujaluja IleHa WIM HajaMHWLA M HEe3alOCHCHOCTH. MebyTum,
Malno Jake, OH laja y KOHTPAaAUKLU]y HaBojehu ga ce mesa-
NOCICHOCT Hehe CMamuTH y EHrieckoj 10k ce me Oyje CMamuo
OAHOC HajamHMUe U UeHa. Ha xpajy kpajeBa mo memy wumax
ucnajga na nopex Kopenauuje IOCTOJH U Y3POUYHOCT. To ce Moxe
3aMasuTh U TI0O OBOM HErOBOM MHULLUBEHY, Aa CTalHA HE3AI0-
CIEHOCT HE TIOCTO{M y 3em/baMa e HUje yBeleH CHCTeM 06a-
BE3HOT OCUTypama.

: IMomto Ham Huje Hamepa ga [IOJEMMIIEMO CA T Pyedom,
Hehiemo ce HH ymywraty y nojernnHaqny xpuruky. To je yocra-
JOM Behi YYMHWO OJUIMYHM TIO3HABAJAL, PAJHWIKMX THTAbA T.
npocecop Powxe Tlukap.

v Hoﬁujame Topme Te3e

Y c¢B0Ojoj KpuTHUH T. [lukap mpBO Herupa yHUBEP3AIHH
Kapaxtep r. Pyedbosor sakosa, 36or Tora ITO je OH MErosa
OCMaTpama OrPaHUYUO Ha jefaH IIePUOJ OJ CBera ABAHAECT IO-
AMHA ¥ CaMO Ha jefHY 3eMby. 3aTMM OH He Bepyje y TAuHOCT
merose kopenamuje. I, Ilukap je n0k43g0 Aai kopenaunja’ mo-=;
CTOjH camo y jBe Tpehune-enyuajeBa of 1919: xo 1930, rO&. U3
Mehy HesarnocieHOCT# W oLHeCA HajaMHWIA;Wy OEAE, T, j: HaA 48
TpOMECedja BUIE Ce OACTYNama Of TOCTaB/BbEHE TPABHAHOCTU

1) CrBapny najamuuuy r. Pyed cxBata k4o Komidtiik Hs-
Mehy mHiexca HajamHuua ¥ MHZEKCa 1eHa. I Pyed Bean na muje
XTEO Ja ysMe y 003Up UHIEKC HajaMHHNA U MHLEKC KOIITAamba
KMBOTA 84TO IITO je HEeroB IVIABHM LUWb Aa M3yuaBa mpOGIeM

CKOHOMCKE DaBHOTEHE, LITO. je Y OCTAaJIOM : HOTIYHO ¥ CKIALY |

€a IOKTDUHADHUM TIpABLeM KOME OH mpumajia. Jlakie, oJHOC. Ha-
|aMHHLA U LIeHa He Tpeba CXBATHTH Kao MEpUIo KymnoBHE MOHH
pazuuake Hajamuuie, 360r Tora cMarpamo na je bome y pa-
“puamM Hsn@raﬁ,HMa TIOMUIbaTH OLHOC HajaMHMIA U LeHAa- KOfu U3~
~Pamaea. jenno- (hakTUUKO  CTAke, ‘HO Ha YIOTPESHABAMO [
/CTBAaDHA HAJAMHUUA, TOWITO G MBL/Iefan0 Ja CaMUM THM U MU
yeBajamo raepumte ., Pyeda, : L

HAPOIIHO BJIATOCTAIGE

- Crpara 23

'y .16 -Tpomecedja. Ilog npeTnocTaBKOM M Ja TOCTOJM oTHyHA
Kopenauuja, Tpe6a umatv y BULy, Beau T. [lukap, xa HHIEKC
HE3aIOCIeHOCTH C jelHe U MHEEKC DAfHMYKe HAJAMHHULE C Apyre
CTpaHe TPOM3MIA3e OF CPeNHMX BPEIHOCTH BDJIO DPA3NUYATHR
cepuja. ¥ TIpUIOT OBe KPUTHKE MOTY Ceé HaBecTH Beh CriomenyTa
ofjamimetba U CTATUCTUUKM [IOJALH, W3 KOjUX Ce BHAM Ha je
HesarocneHocT HajBeha y u3Bo3Ho] mmpycTpuijn. Ty KoHcraTa-
uujy Tpebda JOMYHWTY y TOJMKO, WTO je Gamr y mpexysehuma
Te MHAYCTPUje PajHUYKa Hajamuuua Hajmuxa. [. IMukap Hazasu
Ja je Tpebano 1eo Taj mpobiem palIYIaHUTH, Kako ce He Ou
AOLIIO IO 3aK/bydaKa, KOjU Cy y CYIPOTHOCTH Ca CAMOM CTBap-
somhy. Hajsan on ce muta ga im je r. Pyedos sakom y -ca-
[JACHOCTM Ca EKOHOMCKMM TpeiBMhamuMa M €a KOHKPETHHM
uni-eHuamMa. HemoTpeGHO je 3aipkaBaTH ce Ha eKOHOMCKHM
npexsuljamnma, mowmro je r. Pyedosa anatusa y riaBHOMe crTa-
tuctrika. Ha cympor r. Pyecosoj Tesu 1. ukap je naBeo He-
KOJMKO aprymeHara Ha 6asu craTucTuukoj. IIpBo, pamnuuka Ha-
jaMHHLIA Ce MOXE CMamWBAaTH HaKo-TOCTOjU CUCTeM 0GABE3HOT
ocurypama. [lpyro, cmameme paiHHYKe HajaMHHIe He CpeyaBa
OpacT. HesanocneHocTH. Tpehe, BUCOKE pagHMuKe HajaMHHLE
HE CMeTajy Ja Ce YIOCICHOCT HOPMagHO 00aBmba. [loMeHHMO
jour za je r. Pyed cxBaTvo pajHMuky HajaMHHLy CaMo Kao ca-
CTaBHU 71€0 MPOAYKUMOHUX TPOUIKOBA, XOK 3a r. Ilukapa To nuje
Camo jelaH MaTeMaTHYKH €JeMEHAT W DaJHUYKa HajaMHHULA Ce
yTBphyje IO yTHIAjeM ICUXONOIIKUX CHIA; »a T€ Cy cure
thaxTa, Koja ce He cMmejy 0OUYHOM HETALU]OM OATYDHYTH TIDH
objammabamy cTBapHOoCTH . Taj ce ICUXONOUIKM YHHHAL, T10-
JaBbyje TpH CBaKOM YroBOPY O HajaMHOM Paiy, a HapOYHTO ¥
KONMEKTHBHAM yroBOpuMa. Ysumajyhu y 0063up jauumHy pagHHY-
KX opraHusanuja y EHrecKoj HeCyMmHBO je ga ce TpeKo TOora
daxtopa He Moxe mpehu hyrke. Ilpu kpajy cBoje KpuTHke T.
I[lukap Benn na ce oBaj CyXGOHOCHM 3aKOH, MO KOMe je 0Ba-
BE3HO OCHrypame jeAMHU. Y3DOK He3arlOCIeHOCTH He MOKe YBp-
CTUTH HM y KaKaB HAy4YHHU CHUCTEM.

Maga oBa KpuTvKa M3LIefa BpIO -yOei/buBa, OHA HIAK
Huje ycrena ga noxoveGa y MHULbeHY MHOTE €KOHOMUYApe, Xa
Ce Xpusa ymociema Tpe CBera MOXe PeluUTH NyTeM CMamberba
PajHMYKe HajaMHULle M yKMAama 00aBe3HOr OCHrypama, Ilpu-
CTammue Te Mepe Hajiase Aa OBO HHje BUlle TPEMHja OJ OCHry-
pama 1ITO npuMajy Hesamoclenu pagHuuu y Emnrgeckoj, Beh
npaBa IOMOh Koja JOHEKIe. JMYM Ha MHJIOCTHIbY, Y YIOPHOCTH
SHIVIECKMX CHHIMKATA 3a OJApXKaBambeM BHCOKMX DAIHMYKHX Ha-
laMHULA, OHK BUJE TNIABHM Y3POK KPHU3E ¥ HOBYAHOL TIOpeMe-
haja ox 1931. IlocToju BepoBame Aa je GIOKMpame HajaMHULA
ACTO TOJMKO BEJMKA TPELiKa Kao Kaxa 64 jefHO NpPHBATHO IIpes

Aysefie jemuno ukTiEHy auBHEenty. Hempucrtpacha xpurHka

MOrJia OM ce CBECTM Ha YMHEHMUY Ja je 3auCTA M3HOC MPOAYK=
UMOHUX TPOIIKOBA y IpOu3BOAWU EHriecke 3sHatHO Behu HO
y OPOM3BOAMBU APYrux 3emanma. Ho He Tpeba 3aGopaBuTu aa je
PajH{YKa HajaMHMLA CaMO jefaH fe0 NPOAYKLUMOHHX TPOIIKOBA
W TO y MOjefMHMM NpejysehnuMa caMo jefaH Maiu 1eo, Kao Ha.mp.
¥ METaIyprucKum npeaysetiuma 209 a y TexcTUAHMM. 12 10
17%.. akne yTuuaj BuCHHe pajHuuKe HajaMuHlle Ha (OPMH-

; pa}’bé 1eHa PA3IMYNT je 3a CBAKy BPCTY mnpeayseha, Tpe6ano

6u OHAa 030MBHO NMOMHMULBATH HA DEIYKUHMjy OCTAIHX eleMme-

‘HaTa ‘TPOLYRIUOHUX TPOWIKOBA, KOjU y MHOTOME OMeTajy jed-
| TvHpjy. mpousBoamy. [lpema TOMe He MOXKe Ce CMATpaTH KAo

NOTMYHO TAa4YHO IA Cy jEeAMHUM Yy3POLM HE3AMOCACHOCTH BHCOKE
pamHuuke HajamHULE M 006aBE3HO OCHUTypatbe. :

Y ocramome, HMKala Ce HUCMO MOTJIHM CHOXUTH Ca TJe-
AULITEM, IO KOMe ce ofjalibeme IM0jaBa MOXKe TMOABPOHYTH
jemsoM jexuHoM 3akony. ITo TOj Cy ce METORM yNPaBbALU Hak

YUHULM U3 HajcTapujux Bpemena. CaBpemend cTpyumamu y3

NPUIIOMOE MHOrO CaBPLIEHUjUX MHCTPYMEHATA 3a TOCMATpabe,
K40 1ITO MO BHIENM, Takohe moxymasajy xa npOTyMade Tipo-

|MenmuBe mojaBe jeanum jemunum npasurom. ITox npermocrase
'KOM [Za ce yCBOJH Ta METOZa MOIVIa OM ce HCTPaMUBATH KOpe=
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naupja u3Melhy HE3amoCIEHOCTH M opHoca xobuTu u ueHa. Tazna
61 Cce JMOLLIO A0 3aKbydKa Ja je THaBHU y3POK Kpuse yrioCie-
HOCTH mpefysumadka L00HT, Koja je jolr yBeKk OcTaja NMPUIMiHO
semika. Jakie Morro Ou ce TpuGehu HCTO] apryMmeHTaluju
Kao M 3a pajHUYKY HajaMHULY.

VI ByayhHocT HesamocieHocTH y EHrieckoj

Hosu mpaBal HesarocaeHocTH y Enrzeckoj, mo csemy ce
BUIM, HA pasHe HauuHe MOXe ja Ce oxpehyje. ¥ camome IO-
geTKy OBOTA Paja MU CMO HapPOUUTO HCTAKIM Ja TIOCTOJU jefHa
yTBpheHa DPaHMIA UCTOJ KOje HE3amoC/Aen0CT He maja. Y TOKY
[esora Husnarama CTapaid CMO Ce Jia Ha3HaYMMO TaBHE " efle-
MeHTe TOr HOBOT mpaslia. HaBemena ofjalimerma M KOHCTaTa-
Lyje Koje CMO M3HENM, M3Tjefa HaM, Ja TOTHyHO My Yy TPHIOT
MHIUbEHY, L4 Ce MpodieM He3amoCleH0CTH Hehie pemmTH JOKIE
rog ce He Gyne yBHAENO Ja CTapu CHCTEM CHIIECKE EeKOHOMHU]€e
HOCTENeHO U3yMHUPE U Ja He Tpeba 3a UM HESHYTH. Ia 61 cmo
[06UAN TIpEUU3HMie pellembe mpofievMa HeamoCaeHOCTH, — KO[H
CMO MU TIOTIABHTO LOBEIM y Be3y ca NHTAbHMa yCaBplIaBama
| MeTOle TPOM3BOJIbE, Pe30pOOBarma DajgHiKa, NoBehaBama mpo-
JajHMX leHa u JoBofewa y CKIaj paiHudke HajaMHULE M WH-
| ZeKCa ueHa Ha Mauo UTA. — norpeGuo Ou Guio Ja HaWy aHa-
A3y TIPOWIMPUMO jOII Ha MHOTe JApyre TOAATKE M Ja MPUCTy-
IMMO PA3HUM CTATHCTHYKMM KOMOMHALM[aMa, Taxo Ha IIPUMED
MOraM GHCMO H3yYaBaTH KpeTame TPLOBUHCKOT CdlaHCa M IUIatT-
sora Gmiamca. Ha xpemuTHOj moiuTuuy Taxohe Ou ce Tpebaio
sagpxkaty. [la OHIA MPHCTYMMTH JeTapHOM M3yHaBaiby hayx-
 Tyauuja (QyHTe CTepidHra M TJaBHUX pedopaMa y MOHETapHO]
nomaThiy of 1925 u 1931. 3artum 6u ce mMOrjia MOCTaBHTH IH-
Tama CrOGOHE TProBHiEe M NPOTEKUMOHW3MA, OPUTAHCKOr HMM-
nepuanusma u emurpauuje. TpeGano 0 MOMJA NCIATHBATH Y3~
poKe ciabbera KymoBHe MOHM KiMjeHaTa Enrnecke. Cem Tora
tpeGaso Gu 00paTUTH MaX(by HA pasBUTaK MHAYCTPH]e, MOria-
BMTO TEKCTHIHE, y JIp:KaBama Koje Cy ce 10 para CHaGzeBane

u3 Enraecke. [TomeEHMO joul, fa 64 ce MOTJIO MCHUTHBATH, KAKO
je yTHI@0 pUTaM paluoHanusauuje y Hemaukoj 1 Amepuuy Ha
Tako 3BaHy DenepKyTOBaHy He3amoCIeHOCT Y Enrseckoj. Haj-
3aji, MOTJIM 04 ce OOYXBATHTH CBH MOMEHTH M Y EKOHOMCKOM,
¥ y COUMAIHOM ¥ y MOPAIHOM IIOTJIEAY. Muora O CBMX WCIH-
TuBara Tpefano Ou Ha MLy MeCcTa MU3BPIIUTH.

Ho, moxjia Huje TIpetepano pehu, 1a u jegHa TaKo Ci0-
JKeHa aHanu3a He OY MHOTO W3MEHWTa Hallle TJEJWIITE U TO Y
TOIMKO Mpe, WITO Ce y HOBOME LHKIyCy Camo omaxajy OTCTYy-
Uaba O KJIACHYHMX TEOpHja, Of JuGepanHe eKOHOMUje y ONuTe
1 Ol Hauena eKOHOMCKe paBHOTexe. MehyruMm HOBa eKOHOMM]a
He HCMOJbaBa Ce joll AOBOBHO jacHO. ¥ TOME Luby mpe 6u Tpe-
Gano mpubehu jenHoj eKOHOMCKO] apryMeHTaluju HO CTATHMCTHY-
k0j. [IpUBpxKEHMIM KanuTaiusma MUCIe Ia He3aTOCIeHOCT H
Kpu3a y OMIUTE Ko0Jase OTyLa IITO je Le0 MeXaHM3aM KarmuTa-
JAMCTWUKOr CuCTema yKodeH. TeopeTnyapu KOMYHU3Ma BEDPY]Y
Ka Gu OHM OWIVW jeIMHH CIOCOOHHM 1a pele Te npo6iieMe, MOLITO
Bapujaiyje lieHa He 61 BMe HMKAKBY yrory urpaze. MehyTum
Hama marjena jia ce Bemuka Bpuranuja Bullle He MOXE Bpa-
THTY UHTErPatHOM KANUTAIHCTHYKOM PeXUMY, HHUTH MOXE YCBO-
ji{m Hauena KOMYHH3M3, KOja Ce He MOry NpPUMEHUTH Yy jen-
HOj TaKBOj APYIUTBEHO] U eKOHOMCKOj OpraHM3alujy Kaksa je
y Enrzeckoj. Moxe Outi Ja peuieme MuTama HE3aMOCIEHOCTH
Tpe6a TPaXUTH y KOMIPOMHCY M3mehy morpoliada H MPOUS-
gohaua, miTo 3HauM ja Ou Tpedano, Kao IITO NojefUHU ayTopu
mperiaXxy, NOMHMIIBATH Ha KOOMEepaTHBHU3aM. OBakBa BpCTa
npeiBubama MOKAA HHje CAacBUM HEYMECHA Ca EKOHOMCKOrd
CAEIMIITA, and y TOTJeNy CTaTHCTHYKOM TIOTIYHO je mpous-
BOBbHA, Y CBaKOMe ciydajy JMKBUA2lMja OMIITE KPU3E y Enrue-
ckoj mosyhu fie 3a coGOM peilere HE3ANOCACHOCTH U TO ¥ jen-
{HOM HOBOM eKoHOMCKOM mpaBiy. CKIOHM CMO BepoOBamy Aa Ce€
Ta HOBa €KOHOMMja TIOCTENEHO CTBapa, ¥ Kaj OHa Oynme mowma
10 CBOT Je(pMHMTHBHOI HM3paxaja, 3aKOHONaBaLl nehe umMatH na
CIpoBOIU HEKe HOBe pedepme, gefi caM0 Ja TOTBDIM jeIHO TO-
crojehe cTame. A ;

TOTADBA.

B YV ,Hapogsom baaroctamwy"
on 11. jyHa mpoiuiie TOLUHE MU
CMO  YKPAaTKO  aHaIMsHpaIn
pasiore feduupra Hamux Ox-
DYXHUX yp&ia 3a Ocuryparme
pagavka. Taza CMO KOHCTATOBANM Aa HMje KpUBA Kpusa HUTH
phaBo (ysKIMoHKCAme 3aKoHa O OCHrypamy PalHHKa, Kako Cy
' TO TBPAMIM yNpABHAUM, HErO A4 Cy Pas3nos3u 'y CaMHM yperrma.
Oninta TPUBPEAHA Kpusa MaHM(ecTyje ce y MyHOj Mepu Ccamo
' KOJ OCMIypara 3a CIydaj He3amnoCIeHOCTH, a MM TOra HeMamo.
‘[pBu W rJaBHM pasior je Oupokpatuja Koja ce 3aumapuna y
ypenuma (kao mpumep HABOAMMO Camo Ja HUKO HHUje OJLr0BO-
pao 3a TIPONACT PajHUYKOr HOBLA KOX Tprosauke u KpegurHe
Ganke y Capajey y manocy ox 1.834.200 xuH. M KOL 3anpy-
* xte Ganke y JbyOmanu y usHOCY of T17.765 [uHapa). 3aTuM,
WCTO TAKO HEeOArOBOPHO paculaibe HOBLA ‘Ha JyKCysHe: majaTe
O AompuHOCa papHuka. M Ha xpajy, BpIo BaxaH pasior Cy 3a-
OCTanu JONPUHOCH, KOji Ce memy [0 . (aHTacTHIHE CyMme
op 170 wmumosa jpumapa. To. je, MehyTum, camo jerHa
rpyrna. ‘pasiora Kpuse COLM]alHOr ‘OCHryparba. Jpyry Ham je
- caga OTKpMO J-p Munan MunoBaxosuh, 1ed: sexapa Georpan-
ckor OKPYXKHOT ypefia 3a OCHryparse pajHMKa; Y jeIHOM .ro-
BOPY KOjH: j€ OApKao Ha KOHMeperiujn ypeackux: jexapa. y- Bp-
1haukoj 6army, a Kora HpelITammaBamo. 13 . ,Pagunuxor JenuH-
cra’, EBo 1mTa OH Kaxe: S

 Bawra naahajy pazHuany
ypeicKe [IONpUHOCE

1 TMMPOBJIEMU

,Onmra Jpxasaa Goanuua y beorpany je 0OHUHO mpe-
nmyHa W TOTOBO CBakKOr JaHa Bpahajy Ham O0OJIECHHUKE... Mu ce
KOPUCTMMO KIMHUKAMa.. AId TO MMa cBojy phasy crpany. Kuu-
HKe JKWBC OJ HALIMX OOJECHHKA 1 (DAaKTHYHO IHXOB j€ HHTe-
pec xa Te OoNeCHMKe 3aapiKaBajy LITO AyXKe. Yecto jemad 60-
JECHUK OCTaHe y KJMHMIM IO ABAa O TPHU mecena”. . 1-p Mu-
AOBAHOBMA je XTeo 1a BUAM pasiore 3allTo Ce 60JeCHULH TaKO
4yro 3ajpiasajy ¥ eBO pesyaTaTa Te€ IbErOBe KOHTPOJE: U
BHIIle MyTa CaM ce yBepuo Ja Cy 3aucra npodecopu y TOMe IO-
rIey 4ecTo MyTa MIINH MPEKo CBAKOT Pe3oHa M Ja Cy u3Be-
cHe JbyJe 3aip)KaBald MeceluMa, a xa To HUje G0 TOTPEOHO.
Hanpumep, jesas uoBek molje Tamo ¢ jenHOM OOMYHOM XEepHH-
jom. To je jepHa cTBap He MOXe 6uTH mpocTHja. Anu OH OCTaje
y KIMHHLY Mecel na M JBa. Buno je ciyuajeBa ga cy TH 00-
JIECHULM TAMO UMCTWIIM, CIYXKHIM M T. A.°

J-p MioRanoBuh Kaxe OJIMax W 3alTO je TO: WU mo-
LITO CMO MU Y YDERy no6pe TmaTuile, KOjU CKOPO jeIMHH myia-
fiamo y TOTOBY, TO Cy MHMa Halld GoecHUIU LOOPO JMOULIM
— a mpodecopu ¥ GONHMLKH JIEKAPH CE MHOTO HE cexupajy: jep
je To, Ha Kpajy Kpajesa, dykapa. Heka ona uexal.. Tpeha xa-
Teropuja GouecHMKa Cy OBM — Halld M3 ypeaa. To je eneme-
HaT Ha KojuMa ce Hamu Miahu nexapu Bex0Gajy ¥ BpIIE OIe-
pauuje. W napaBHo, MOpam IPU3HATH, OTYAA Cy. HECTO MyTa OHEe.
x:&om‘nnu-}caunje ¥ OTyja omer ctpaja ypex. Oryza cy TH O~
pehann TPOIWIKOBU, o
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C o003upoM Ha MOJUTHIKY U
npuBpeAHy kpusy y Esporm
yuTaB (GBET € S CIoaaH
y TOME, CeM EeKCTPeMHMX IIO-
: = ; BUHMCTa, Za y EBpomn MOXe
1ohM 10 TOGOokIIama Camo MOL YCIOBOM Ja ce dpaHLyCKa |
Hemauka cmopasymejy, X Aa OBaj HHTErPajHM CIOpPasyMm Tpeda
7a NOYHE C TPrOBUHCKOM IOJMTHKOM. 300r TOra je Lo CBET
1IpaTHO C BEIMKMM MHTEPECOBAEM TPrOBUHCKE NPErOBOPE . M3-
mehy Hemauke n ®pamnycke. Crnopasym je caja NOCTHIHYT. 3a
Hera BaXH| OHO IITO CMO DEKJM y HAaCi0BY Ja. je TProBHHCKH
yrosop 6€3 TPrOBHHCKOr yroeopa. TProBUHCKM yrOBOPH umMajy
caMo. OHJa CMHUCA0, aKO H3BOSHMLMMA M YBOSHMLMMA OAHOCHHX
semaba OCHrypaBajy Aa hie ce TPrOBHHCKH NPOMET namelh 00e
3eM/bes Jy)Ke BpeyeHa BPIIUTH MOJ HEIpOMEeHUM YCIOBUMA.
TprosuHa MOxe JAa ce pa3Buja CaMO OHZA aKO WM3BO3HULE U
VBOGHMIM 3HA]y Xa Ce IADHHCKM CTABOBH ¥ OCTald IPOIHMCH HE
MOTY MemaTh 3a KpaTko Bpeme. HoBU (ppaHIyCKO-HEMAYKM CIO-
pasyM Caipiu BakHy KJaysyJay Ja ce 1ocrojehie LapuHe MOTY
MEHATH Ca 4eTPHAECTOJHEBHHM OTKa30M. AyTapKhjCKa TeHIEH-
upja je THMEe OTBOPEHO MpPXA3HATA.

TpProBHHCKM yroBOp Ges Tp-
FOBHHCKOT YIOBOpa

VYrosop je daxie CacBUM NPOTUBAH (DPaHIYCKO-HEMAIKOM
somxemy. Ocum- TOra mpeacTaBba OH BEIUKO OTexambe 34
eBponcKy Tpropudy. Kao u crapu u oBaj he (hpaHIyCKO-He~
MadKM yroBOD 3HAUMTH NPEKPETHHLY y YUTaBOj (paHHyCKO]
TPLOBUHCKO] MOIMTHLM T. j. Bpahame Ha mpuHUuIe of mpe 1927.
To he ce jakile pasyMeTH aKo pasloXEMO KakBO je AEejCTBO
¥Mao yroBop of 1927. :

Tlpe 3akmpyderma OBOT YroBOpa BOZehr MpUHUMN (paH-
(yCcKe TDrOBUHCKe TNOIMTHKE OWia je LapuicKa ayTOHOMU]A,
@paHLycKa je 3ajpiKaBaga IpaBo Aad Tapudy usMemyje Kajy joj
Ce TO IPOXTe. 3a OCHOBHUY CIyXuila je Tapupa, u cacrtojana
Ce U3 MakcuManse Tapude, KOja Ce OMUTE IPUMemhUBald U MH-
HuMadHe Tapude, Koja je MpeicTaBbala L0y rpanully LapuH-
(Kux KOHIeCHja y TprosuHckum yrosopuma. OBa 3aima ouna je
HelpPUKOCHOBeHa. PPaHIyCKM TPEroBopadyd MOrIH Cy Aakie na
[oHy e YIM MUHAMAJHE IV CMaibeHe MaKCHMajHe CTaBoBe. AnM
LAPAHCKO-TIONUTHYKA ayTOHOMHja HUje TumMe Ouia noBpehena,
jcp je yroBopeHa MuHMMajiHa Tapuba Japaja Camo IpaBO Ha
Musi€HTAHO HajHMKe CTABOBE, a. yTOBOPEHO CMambeme MaKCh-
MajHe Tapude LaBaio je INPaBo Ha NPOLEHTYalHO CMamEne
MOMEHTAHO HAJHWKUX CTaBoBa. Y yrosopy ca Hemauxom ox 17.
asrycra 1927, dpanuycka je Hanyctvaa Taj cucteM. Chusuna
je u3BeCHe MMHMMajTHe CTaBOBe CBOje Tapude u obBesana ce
Ha CTalHe YLOBODHE (CTaBOBE 3a HajraBHUje apPTHKAE y IPO-
mery ca Hemaukom. IIpUHIMI HENPUKOCHOBEHOCTH MHUHUMANHE
Tapue ¥ LAPUHECKO-TIONUTHIKE ayToHOmuje OuO je Tume Ha-
nywted. bygyhu ha ce Taj yroBop 3acHMBaO Ha KJaysy.H Haj-~
perer moBnambieba HEroBU CTABOBM Cy ayTOMATCKH BaXUIM U
3a ocTale JIpKaBe ¢ Kojuma je PpaHuycka umaza yrosope ca
0BOM Kjaay3yJom. To je OWI0 3a 4UTaBy EBPOINCKY TPrOBUHY
0], HEMpOLEmUBE BAMHOCTU .

®paHIyCKUM TIPOTEKIMOHUCTUMA OUId Cy OBH YTLOBODHH
cTaBOBM TpPH y OKy. Hapouurto oikaja je yciaen Kpusde W majia
{IeHa y CBeTy CTpaHa KOHKypeHIWja Ha (PaHIyCKOM TPXKHUIITY
nocTana onackuja. Byxyhu na mosumeme napusa Huje GuI0 MO-
ryhe, moxymwana je Ppanuycka xa ce OpaHM TyTeM KOHTHH-
rentupama. Ha np. ypo3 u3 Hemauke ©uo je KOHTHHIEHTHPAH
3a 43 apTuxia. Y NIPBO BpemMe KOHTHHTEHTH (Cy H3LIepalH Kao
MOTOAHO CPEACTBO 3a Cy30ujame CTpaHe KOHKypeHUuje, jep je
yBO3 MPEKO KOHTHHreHaTa OHeMOTyheH, IOK Ce M y3 HajBuuIC
LaprHe MOXe Aa yBO3U. AlX KOHTUHTEHTHDAame je LieHe V- 3eMbH

TaKO TIOBMCUIO, Aa je u3B03 6uo Bpio OTexaH. V[3BOSHHLHU Cy
[ONMrAM [Jac MPOTHR TOT cucTema. A Oyayhu na cy ¥ yBO3-
IMLE OHIM HEe3aL0BOBHU Ca THUM CHCTEMOM 300r OHUPOKpPATU3U-
pama TProBHHE, Biaja je HacTojaja SallTATHTH Jomafie TPKU-
[ITe VKUAAmEM YIOBOPHUX LAPUHCKUX CTABOBA. ‘

Taj je uwp y cagamimem (PPaHIYCKO-HEMAYKOM YrOBODY
MOCTUTHYT, HADOYMTO IIyTeM TOpe CIOMEHyTe Kiaysyie O He-
TPHAECTO-IHEBHOM OTKasy YrOBODEHHX CTaBOBa. O6e ppxaBe
HacToje fa ce OADKM M3BECHA DPaBHOTEXA HM3Mehy 000CTpaHUX
xonmecuja. 360r Tora gpxasa, K0joj Oyle 0TKasaHo, MOXe.3a-
XTeBaTu mperosope o Kopexnmjama. lllTo ce Tuie Kiaysyie Haj-~
geher moBiamiiera OHa Ce HaYeJHO 3ajpXaBa, amd Ca OrpaHu-
yemeM, jep ofe LpKaBe M3ysuMajy IIO 40 mosunuja. Koz Tux
nosuipja 006 JApixaBe MOTy Tpehum JIp:KaBama 0Z00PUTH KOH-
[lecuje, Koje He Baxke IO yrOBOPHE CTpaHe OBOT yTOBOpA.

VnrtepecanTHa je oxpexfa koja Gu Tpebana fa moseha
¢pannycku usBo3 y Hemauky. Ilo Hemauxkum KeBUSHHM YPEL-
Gama xo0ujajy yBosHmum camo 50 0x CTO JeBw3a HM3BO3a Kxojer
¢y tpebamm y 1931. Hosu yroeop npenBuha, Aa HEMauKH YyBO3-
Huly (paniycke pofe BHIIAK yBO3a MOTY TIATHUTH y MapKama
Ha creuujagEy pauyd Kox PajxcBamke. OBy u3HOCH ymotpebuhe
ce 3a muahame HeMadkor yBosa y PpaHUyCKy.

VICTOBPEMEHO je 3aK/bydeH YrOBOD O ACBU3HOM TPOMETY
3a moTpefe TypucTa Mpema Kojem HEeMauKHu TyPUCTH KOju OyTyjy
y PpaHgycKy MOTy Aa IOHECY MECedHO 700 mecto 200 mMapaxa
o caja.

Od svih srednjo-evropskih ze-
malja, Austrija je bila prva, koja
je u svetskoj privrednoj depre-
iji dospela u velike valutne te-
$koce, 1 koja je veé u jesen
1931 godine izgradila Citavu mreZu deviznih ogranicenja za za-
Stitw valute. Ali Austrija je i prva od ovih zemalja, koja je
svoju valutu ponovo stabilizovala i svoje devizno zakonodav-
stvo skoro posve ukinula. U ¢lanku o ,,Silingu” na$ urednik je
jos pre dva meseca predvideo skoro ukidanje deviznih ograni-
Cerija, na osnovu Cinjenice da je Austrija vodila opreznu va-
{utnu politiku i da je Siling u slobodnom prometu ve¢ duze
vremena stabilan. To se brze dogodilo, nego Sto se uopste oce-
kivalo. Danas stojimo pred jedinstvenom pojavom u valutnoj
istoriji, da zemlja sa velikim valutnim teskoéama za 11/, godinu
ima ponovo stabilnu valutu i skoro slobodan promet devizama.
Razlog lezi u prvome redu u pametnoj i opreznoj valutnoj po-
fitici Austrije, koja je vodila racuna o potrebi da se uravnotezt
bilans placanja. U tu svrhu su morale da se smanje dve najvece
pasivne pozicije austrijskog bilansa pla¢anja; prva je sluzba po
inostranim zajmovima koji iznose godiSnje 300—400 mil. Silinga.
Zbog toga je 23 juna proklamovan moratorijum transfera za
sve javne i privatne dugove. (8to se tiCe pojedinosti, upucu-
jemo na pomenuti ¢lanak naseg urednika). Druga je, ogromni pa-
sivni saldo trgovinskog bilansa koji je prole godine iznosio
860 mil. &ilinga. On je smanjen ugovorima O kliringu koji su
austrijski izum. Oni su, kao Sto smo nekoliko puta istakli,
jzvrsno sretstvo za ograniCenje uvoza, jer uravnotezavajt
trgovinski bilans, i jer je Austrija sklapala ugovore o Kliringu
samo s onim zemljama prema kojima je bila pasivna.

Zatim je dodlo $tedljivo dodeljivanje deviza za uvoz,
sistem kontingentiranja, zabrana uvoza i t. d. Sve ove mere
smanjile su pasivni saldo od 860 mil. prosle godine na 533
u prvih 10 meseci ove godine. Jo$ dva dalja momenta dobro su
do3la, Prvo, lozanski zajam, koji je mnogo doprineo da se je

3

uklonila valutna panika, a ako ¢e biti primijen tek za nekoliko

Kake je Austrija po drugi
sanirala svoju valutu
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nedelja, . dru?go, vanredan porast prometa stranaca. Ovde je
Nemacka pomogla Austriji, jer je :dozvolila da putnici mogu
poneti u Austriju 1000 maraka, mesto 200 u druge zemlje, Time
su nemacki putnici bili upuceni na Austriju $to znaci mnogo,
jer je poznato da su Nemci turistiCki narod, i da su pre rata
Cinili glavni kontingent turista u Svajcarskoj, Francuskoj i Ita-
liji. Na taj nacin je prihod iz prometa stranaca samo u.letnjoj
sezoni dostigao visinu oko 300 mil. Silinga, i sigurno ¢e biti
i sada u zimskoj sezoni vrlo velik. Sve ove mere uravnoteZile
su austrijski bilans placanja i stabilizirale Siling. Zbog toga se
je moglo ukinuti i devizno ograniCenje $to se izvriilo u slede-
¢im etapama: Prvo je dozvoljena austriskim izvoznicima da naj-
veéi deo njihovih deviza, koji su u prvo vreme morali da pre-
daju ‘Narodnoj banci po sluzbenom kursu, upotrebe za uvoz
ili 'da ih prodaju u slobodnom prometu uvoznicima s aziom,
koja odgovara depresijama 3ilinga. Narodna banka je sve vise
tolerirala slobodni promet sa stvarnim kursevima, a ovaj se ie
koncentrirao kod Giro — und Kassen Vereina. DuZe vremena
ostala je obaveza izvoznika da predaju Narodnoj banci kvotu od
25% svojih izvoznih deviza po sluzbenom kursu. Pocetkom
novembra i ova kvota je snizena na 129% i 1 decembra potpuno
ukinuta. Sada izvoznik moZe slobodno da raspolaZe svojim
devizama. Ali postoje jo$ dva izuzetka, radi izravnanja dugo-
vanja a po otkazu ugovor o kliringu sa Italijom i Svajcarskom
zbog Cega izvoznici u ove zemlje i dalje daju jedan deo svojih
deviza, dok se saldo ne izravna.

Dalja etapa u razgradivanju deviznih ograniéenja, izvoz-
nicima je dozvoljeno da fakturiraju u Silinzima, ¢ime je otstra-
njena velika smetnja austrijskom izvozu. Ponuda deviza Giro —
und Kassen Vereina bila je dovoljno velika da se pokriju po-
trebe uvoznika. Narodna banka je mogla dakle da obuhvati dede-
ljivanje deviza uvoznicima. Odmah zatim je doslo odobrenje,
da se devize iz zajmova koje su Austrijanci dobijali u inostran -
stvu, mogu prodavati u slobodnom prometu. (Do sada su
se morale predavati Narodnoj banci po sluzbenom kursu).
Dalje je dozvoljeno privatnim bankama da svoja valutna po-
trazivanja u zemlji mogu uterivti s aZiom koja odgovara depre-
siji Silinga ,dok su do sada mogli traZiti samo valutu, koju
duZnici nisu imali ili Silinge po sluZbenom kursu. I na kraju,
austrijske savezne Zeleznice izdaju sada karte i za inostranstvo,

- pri ¢emu naplacuju dodatak od 239% za inostrane linije.

tako se je Narodna banka oslobodila skoro potpuno
trgovine devizama. Obavezna predaja postoji samo jo§ za de-
vize iz tranzitnog saobracaja i od prodaje usluga strancima.
Ali se i u ova dva slucaja olekuje skoro ukidanje deviznih
ograniCenja. Moratorijum transfera ostaje i dalje, ali ovih
dana je pretsednik Narodne banke Dr. Kinbek izjavio da ¢e
Austrija odrZati obecanje dano u Lozani, $to znadi, da ¢e po-
novo preuzeti transferiranje sluzbe po zajmovima, kada dobij
iznos sada ratificiranog zajma.. Samo nedostaje dakle jo§ for-
malno priznanje depresijacije Silinga. Ono se ocekuje najkasnijz
do primanja lozanskog zajma, jer devize iz toga zajma ptipa-
daju, austrijskoj vladi, i tu nastaju teskoce po kome ¢e kursu
vlada obracunati ove devize Narodnoj banci. Ako bi se obradu-
nale po paritetu, vlada bi pretrpela velike gubitke, a po slobod-

~nom kursu vlada bi samim tim priznala depresijaciju. Time bi
se ukinulo uporedno postojanje sluzbenog kursa pored slo-
bodnog

Kao 8to smo pomenuli, Siling je u slobodnom pro-
metu poslednjih meseci bio sasvim stabilan. Njegova stabils
nost priznata je i u inostranstvu, kako to pokazuje &injenica,
~da je ponovo zavedemo mnotiranje Silinga u Cirihu.
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Amepuuxu - mpodecop - Llon
MopToH mnpegtoxuo je 3a pe-
LIelbe MOHETAPHOT [pobiema
— YBOL€me ,eleKTPUIHOT [40Ja-

pa“, HauMe pgojapa - Koju Ou
010 M3KaH He Ha OCHOBY 3llaTa, HEro eneKTHpuyHe crpyje. Ilo-
Kpuhie y snaTy cmatpa HOPTOH HeenracTUYHUM H 3aTO y CYIpoT-
HOCTH ca JaHAlBHUM NPOrPECUBHUM pPAas3BOjeM an‘Bpe,zie‘. Enex-
TPpUHYHA CTPyja je KapaKTepUCTHKA JaHALler BpeMeHa U Giucke
OYAYHHOCTH, a HeHa NPOUSBOJIA eNacTuYHa. EnexTpuune pouna-
pe M3fana Ou amepuyka Biaja U jamuuia 64 ga he amepuuke
CJACKTPHYHE LIEHTPAJIe, y KOJIUKO TO Oyfe IOCELHUK HOBUAHE je-
AMHHLE 3aXT€BAO, IU(QEPOBATH jefHy OApeheny KOIMIUHY  CTPY-
je. 3a mpBUX 5 roguHa 'raj 0u ponap riacuo Ha 40 KuIOBAT-
dacoBa €NEeKTpUYHE €Hepruje, a OHja Ou ce mpema MoTpedd me-
roBa mojAJOra moBehama uaM cMamuaa., CTaOMIHOCT HOBE HOB-
daHe jeluHuue Gura OM 3arapaHTOBaHA OTPaHUYEHEM IIPOHU3-
BOAMbE ENeKTPUYHE EHepruje. - :
Tako je To yBex Kaj Ce HEEKOHOMMCTH GaBe eKOHOMCKHUM
(UTabUMa.  37aTHO TOKpUHe uIK mokpuhe y €NEKTPULIUTETY,
paly, 3EMBUINTY, BOAM U T. A. CaMo IO CeOU He NMpPEeLCTaBbA 33
HOBYaHMYHM CUCTeM HumTa OuTHO. To je murame memmcxom-
d0CTH. 3/aT0 je jeIMHO ONuITe NPUSHATO ILIATEXXHO CPETCTBO Y
MEhyHApOJHOM IPOMETY M TO he octatd u y Gyayhe. 3naTHO
HOKpUhie CMaTpa Ce pesepBOM 3a U3PABHABAIbE OHIAHCA [LIa-
hawa. 3naTo HUje HUKO MPOHANIA0 KAo TIOKpuhe, OHO Ce Kao je-
AVHO MehyHapOjHO CPeACTBO ILahama jeJHOCTABHO HaTYpUIO U
CHTYPHO je Aa he sajpxatv u y OyAyhHOCTH CBOjy MO3UUHU]Y.
VispaBHaBame Ouianca miahama IPEHOLIEHEM eleKTpUdHe eHep-
THje MPAKTUYKU je Hemoryhe,

¥ epu yTouuje

Sastavljajucéi vladu posle Eriovog
pada Pol-Bonkur niie mogao na-
¢i ministra finansija.. Nisu sz
hteli primiti Kajo, Roa,. Pietri,
Lamure, Bone Bareti i Rist, Naj-
zad se primio bivsi ministar finansija u desni¢arskim vladama
Seron. ‘leskoce oko popunjavanja ovog resora potvrduju loSe
stanje francuskih finansija.

Budzetski deficiti u zadnje tri godine iznose okruclo 17
milijardi franaka, i pokrivani su vecinom izdavanjem blagajnic-
kih zapisa. Izrada uravnoteZenog budzeta za 1933 bila je glavna
zadaca bivSe Eriove vlade. Njeni izveStaji iz jula prosle. godine
govore o deficitu u novom budZetu od 8 milijardi franaka. Kon-
cem septembra on se ve¢ penje na 12,1 milijardi. U tom defi-
citu iznosio je procenjen manjak prihoda od poreza oko 4,6 mi-
lijardi i to na osnovu rezultata iz 1931 godine. Vlada je predlo-
zila finansiskim komisijama u Komori i Senatu uravnoteZen bu -
dZet. Leficit se imao pokriti uStedama, novim porezima i zajmo-
vima. Medutim je pretres budZeta u komisijama zapeo. Pojedini
referenti pod pritiskom politickih grupa, koje su ovim predlogom
bile pogodene, (Cinovnicki sindikati) nisu podnosili izvestaje.
Vlada je bla nemoc¢na prema njima. Dolaskom nove vlade i de-
batom o dvanaestini za januar i odobrenjem izdavanja novih
blagajnickih zapisa problem budZetske ravnoteZe ponovno je
pokrenut sa mrtve tacke. Samo sad nije viSe u pitanju deficit
od 12,1 nego od 16,5 milijardi franaka. Ove nove 4,5 milijardi
poticu iskljucivo iz opadanja prihoda. Odobrena dvanaestina za
januar ne sadrzi nikakve nove odredbe. Ministar {inansija. nije
jos dao nikakva obaveStenja o svojim namerama. Obecava ih
za sredinu januara prilikom podnoSenja dvanaestine za februar

Na raspoloZenju mu stoje tri sretstva: uStede, novi po-

Pred masivnim drZavnim zaj-
movima u Francuskoj

HAJBERA M3BELITAJHA OPTAHH3AIMJIA
BEOIPA I 3ATPEDB

Knes Muxajiosa 39. Bepnc.nannhena =
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rezi i zajmovi. Medutim emitovanje zajmovima za pokrivanje
. starih i novih deficita, koje do pred 2—3 meseca nije prestav-
}jalo nikakvu teSkocuy, promenilo se iz osnova. Sve francuske
drzavne rente pale su za 5—10%. Nova konvertovana 41/ %
. renta, koja je pocetkom decembra pr. god. uvedena na berzi
:po 97,40%, $to je ve¢ samo Po sebi pretstavijalo 1o$ pocetak,
_nalazi se sada na 93,30%. Dok se taj reprezentativni papis
nalazi na toj visini ne moZe se misliti na povoljan zajam. A
_zajam je neizbezan i to veliki. Za 1933 raCuna se sa sumom
od 30 milijardi franaka. Najveci deo tog iznosa ima se upotre-
biti za konsolidaciju leteeg duga nastalog usled gomilanja
_deticita u drzavnom budZetu, kod samoupravnil tela, kod ze-
_ lezniCkih druStava, jer on pos{aje svaki dan opasniji za drzavne
_ finansije i drzavni kredit. A losa iskustva iz 1926 nisu zabo-
ravijena. Ostatak bi se upotrebio za javne radove, koji su u
pripremi. SaCuvati drzayni kredit kako bi se on mogao koristiti
je dakle glavna zadaa nove vlade.
Moraju se takode oCekivati i novi porezi i ustede u jacoj
meri, ali se jo§ ne zna u koliko e Seronove mere biti indenti¢ne
sa onima prosle vlade.

————---

{Ipy 3akbydky pefaxuuje Ko-
Gumn cMo Yperdy o IOCpeno-
Bamy Koja je OPTaHCKH LONy-
A4 3aKOHY O B3allTUTA 3EMbO-
3 pamnuka. Fbux JBe 3ajefHO
(opMupajy NPABHM MHCTPYMEHT 32 3alITUTy JYXKHAKA CBH]Y
[IpMBpeIHUX DEiOBA. AIM TIOCTOjM BEIMKA DasivKa y HaulHy
samrTHhnBama. 3eMBOPAIHUIM-LYKHAIM €y A0CHIM MOpaTOph-
jym 3a oGaBese mpeko 2000 xuHapa, JOK ce He JoHece HOB
sakon. Kamata uM ce cmamyje Ha 6%. JlyxHUIN DO Ypenbu o
MOCTYNKY TOCpefOBama He [Lobujajy CHJIOM B3aKkOHA HUKAKBY
oJaKmmily 3a ALyrose, Beh ce BOM CTBapa MmoryhHoCT 3a CIIO-
pasyM Ca TIOBEPHOLHMMA, KOjU Iak MOxe Jia Ce OJHOCHM Ha pOK
juahiama, Ha BUCMHY KaMaTHe CTOIlE, Ha Camy BHUCHHY AyTa
(penyxuuja gyroBa) u T. X.) Teopujeku Cy Aarie MOTyhHOCTH
HeorpaHuWdeHe, ajd IPaKTHYHO Cy OHE paBHe HYIH, jep axo je-
IaH jeiMHY TIOBEpUIAl] U NPUCTaHe — KOJMKO MM MOMEMO 1A
BUJAMMO 13 Ypende — OJ apaHxMaHa Hema HUIITA. A pa moje-

3amTHTa AYyXHAKE HE3€MIbO-
pajHuKa

= )

IMHYM TIOBEpMOLM TDHCTaHY TO je TNOTHyHO HCKbydeno. Camo |.

YKYMNHOCT TIOBepUIala BOAM apaHKMaHy.
Y cTBapH AYXKHUK e MNaK HemTo go0uo: 1o Wi 9. Kyx-
HAK 00Mja IyHy 3alITUTy H3BpLIeHa 3a CBOje AYroBe 3a 90
laHa OJ JaHa OTBOPEHOT TOCTYIKA 3a paBHAame. AKO Ce IpH
TOME y3My jOoml ¥ MOryHHOCTHM TIpaBHHX CPETCTaBa, OHAA Ce€
MoxKe pehM ja je AyKHMK L0OHMO MOTyRHOCT MopaTopujyma MO
6 mecemy. [laGome [ma je AYXHMIMMA THME MHOTO IOMOXKEHO.
Edexar oBux [Bajy 3aKOHa je MOPaTOPHjAIHO CTame 3a
HajBehu Jie0 KpeiuTHMX OZHOCA Y 3empu. Haule GaHKapcTBO je
Ha Taj HAuMH AOBEJEHO y MOJOXKaj Aa M CaMO TPaxu 3allTUTY
6uno mo unamy 5, 6uiao mo ypexdu ox 27. neuembpa.
O camoj YperOu o TIOCTYIKY TIOCpeLOBama 04U ce MOTIJIO
MHOro Ja Hamme. [lpe cBera, mocTymak ce He MOXE yOmuTe
'OTBOPUTH aKO Ce He OJPEAH y WCTO BpeMe MocpeiHuK Oumio Ha
“ Npeijor Ly;HUKA MIM, ako Ta CyL He mpumy, ex officio. Hama je
oBa onpenba’ HemojamHa. JIyXHMIM HUCY MalONETHU Xa MM Ck
cuom BiracTH Hamehe nocpefiHuk. Y OCTalOM, TO HeMy CYyX
La Hamefie mocpennyuKa Kaja je uena ypeaba y KOPUCT KYKHHKA,
¥ 3aI0TO je Mocpeisuk morpebaH Kaja ce OBJe He paju HA O
KaKBO] CTPYUHO| CTBApM HETo o jejHoj umcTo mociosHoj? WU
HALITO AYyXKHUKY HAMETHyTH HeCrOCOGHOr mocpepnuka, kaza he
oH cam Haj6ome cppumTu cTBap ? Ilo wi. 7. mOCPefHMK HMa
TpaBO Ea Harpaay ¥ ako hie To BEpOBATHO OUTH alIBOKATH, TO
he TpOWIKOBM OWUTM BP0 BEIMKH, TaKO Jla TH TPOIIKOBH MOTY
OUTH Y3POK TPOMACTH AYAKHUKA; HUX MOpa ,&ymimx ILIATUTU U
y cjysajyrna me johe po cnopasyma. Haxajmo: ce na he Ta
OApenda GuTH CPETCTBO 3a oABpahare 0X yrnotpe6e oBe ypexde,

e iU:I‘TOIT‘CaMQ"MO}i(e' GuTH O KOPUCTH TIO KPEAUTHE GLHOCE ¥ 3eMibH.
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Od pogetka svetskog rata do sa-
dadnje depresije americka poljo-
privreda je naglo napredovala
kao i ostale privredne grane.
Njeno masiniziranje najbolje po-
kazuje porast upotrebe traktora od 80 hiljada 1919 na 853 hilja-
de u godini 1929. Povecana je i obradena povrsina. Za svoj
razvoj i tehnicko usavrSavanje, poljoprivreda se zaduzila na
podlogu hipoteka za okruglo 9,5 milijardi dolara, a osim toga
za obrtni kapital za okruglo 3 milijarde. Zbog velike ponude
agrarnih produkata narolito Zita i pamuka cene su ve¢ po-
lovinom jula 1929 pocele da padaju. Ni akcija Farmborda koja
pocinje u to doba nije mogia zaustaviti pad cena, koji naroCito
od oktobarskog kraha 1929 postaje sve jali. Sada je cena pSe-
nici u Cikagu 42 centa. To je najniZa zabelezena cena u zad-
njih 70 godina. Pad cena agrarnih proizvoda u Americi najbolje
nam pokazuje statistika ameri¢kog Ministarstva poljoprivrede o
kretanju prinosa americke poljoprivrede u zadnje Cetiri godine,
jer je obradena povrSina samo neznatno smanjena:

U kakvom je stanju ameri-
kanska poljoprivreda

Ratarski proizvodi 1929 1930 1931 1932
u milionima dolara’
Zito 1288 774 465 391
Voce 715 567 476 397
Povrée 1123 952 736 632
Secer 85 94 69 67
Pamuk 1389 751 529 397
Duvan 286 211 156 130
Ostali proizvodi 542 459 333 268
Ukupno 5428 3808 2164 = 2282
Stocarski produkti :
u milionima dolara
Stoka 2807 2436 1688 1122
Zivina i jaja 1254+ 1037 812 608
Mleéni produkti 2323 2025 1617, 1130
Vuna 99 69 50 30
Ostali proizvodi 39 31 24 18
Ukupno : 6522 5598 4191 2958
Ukupan prinos poljoprivrede 11950 9406 6955 5240

Prinos poljoprivrede opao je od 1929 do 1932 za 6710
miliona dolara odnosno 56.229. Najale je nazadovao prinos od
pamuka i Zita, jer su to proizvodi Cije su se cene najnize srozale.
Izvesne manje promene u kulturi nisu imale uspeha.

Ovo katastrofalno opadanje prinosa ima u glavnom dve
posledice: - ~ :

1. Americka poljoprivreda nije vise u stanju da otplacuje
dugove uzete u vreme prosperiteta, nego su joj potrebni novi
krediti, koje joj ve¢inom drzava stavlja na raspolozenje. Ovo je
ujedno izazvalo krizu na trzi$tu hipoteka i krahove mnogobroj-
nih banaka koje su kreditirale poljoprivredu. Kriza poljoprivrede
bila je presudna za provincijske banke. Egzekucije za naplatu
dugova smanjile su broj farmera posednika od 609% u godini
1930 na 459% u godini 1932, ali taj proces vise ne napreduje.

2. Smanjenje prinosa poljoprivrede smanjilo je i njent
kupovnu mo¢, a to je imalo loSe reperkusijée na ostale priv-
redne grane. Smanjenje proizvodnih troskova provedeno je do
najkrajnijih granica $to se tice nadnica i novih nabavki, ali. se
fiksni troskovi, u prvom redu kamate, ne mogu smanjiti bez
pristanka poverilaca.

Problem poljoprivrede je najtezi americki privredni pro-
blem. Akcija Farmborda propala je. Amerika ne moze nikako
da se otrese velikih zaliha Zita jer i kraj cene od 42 centa njen
je izvoz paraliziran zbog kanadske i argentinske konkurencije.
[ ostali pokusaji pomaganja poljopriviede davanjem premija za
izvoz, davanjem avansa i t. d. ostali su bez uspeha vedinom iz
finansijskih razloga. I za novu vladu bice pitanje: poljoprivrede
najtezi problem. Poljoprivreda trazi povisenje cena putem pro-
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Sirenja kredita kako bi mogla odgovoriti svojim obavezama, ve-
like izvozne premije i smanjenje poreskih tereta. U novom kon-
gresu poljoprivreda ¢e imati veliki broj pristalica njenin zahteva,
ali koliko ce od toga biti moguée provesti u Zivot drugo je pi-
tanje.

== Francusko-nemacki trgovinski u-
govor o kojem opSirno piSemo
na drugom mestu sadrZi na
prvi pogled interesantnu klau-
; zulu po kojoj se preferenc’jali
dati na osnovu preporuka konferencije u Strezi izuzimaju od
klauzule najveceg povladcenja. Drugim re¢ima preferencijal ko-
jeg jedna od ugovornih strana bude odobrila drzavama jugoisto-

Streza u praksi

&8 &

bp. 2

¢ne Evrope za Zito i bra3no ne moze druga zahtevati za sebe na
onsovu klauzule najveceg povla$cenja. Ova klauzula nmema i
kakvog prakti¢nog znacaja. Ta kolosalna trgovinsko-politicka no-
vina za nas je gotovo potpuno bez znaaja. U-Strezi je odluceno
da je preferencijal za drzave jugoistotne Evrope dozvoljen, ali
iskljucivo za Zito i braSno. Francuska medutim u ovoj godini
nece uvesti ni jednog kilograma zita, a i kad bi htela bilo bi to
za nas bez praktiCnog znacaja zbog visokih transportnih tro-
Skova. Nemacka takode ne treba u ovoj godini da uveze ni
jedan jedini vagon pSenice. Njezina potreba za uvozom ostalih
vista zita znatno je smanjena. Veé u prosloj godini bila je
mnogo manja nego viskovi za izvoz u drZavama jugoistoéne
Evrope. Osim toga mi i nemamo ovu godinu pSenice za izvoz,
a Nemacka za stoénu hranu uvozi rade jetam nego kukuruz.
Prema tome taj preferencijal prestavlja za nas Suplju frazu.

B8

OBABEIITAJHA CJHIYXXBA

NOVCARSTVO

— Y 1npsoj monoBHHM xenem6bpa nopacin%&n Ha
IITeABY KOJ CBHUX AYCTPHjCKMX HOBYAHHX 3aBOJA M TPELLIH 2
MUIHjapie IIMIMHTA, INTO je HajBumie cTame of 1930 rogume.
1430 mwn. muaunra otmaza Ha Beu. OBaj mopacr je jom xapax-
TEPUCTHIHU[M Kaja Ce ysMe y 003up xa obuuno mpex Bosxuh
LOJasyu J0 TIOBJAyema yJora.

— TIlopact ynora KOR HEMAauKHMX IITeIMOHHMLIA HACTAB/bA
ce u y HosemOpy. Ilpema okT06py mopacmu cy 3a 9.8 mun
Mapaxa.

— Ox 23. jyHa, xaja je mPOrjalleH MOPaTOPHUjyM- TpaH-
cdepa y Aycrpujum Ko kpaja 1932. rogume YKYIIHU H3HOC He-
TPaHCHEPUPAHUX KYIIOHA CABE3HMX 3€MAa/bCKUX M OIIITHHCKMX
3ajMoBa M3HOCU 59 MuWI. IIMIMHTA.

— Banque de France placa za drugo polgode 1932 divi-

dendu od 100 franaka neto po akeiji.
~ — Jangov i Dozov zajam beleze u zadnje vreme na pa-

riskoj ‘berzi znatno poboljSanje kursa. Tako je Jangov zajam
notirao 7. decembra 554, 14. 585.—, 21. 620.—, 28. 640.—. Po-
rast kurseva do$ao je iskljucivo usled optimistickog raspoloZe-
nja prema Nemackoj i Americi,

— Drizavna hipotekarna banka u Beogradu otvorile je
od 1 jan. 0. g. novu agenciju u Zemunu, &ija Ce teritorijalna
kompetencija biti Srem. -

— Ministar finansija doneo je 31 dec. 1932 g. regenje da '
Narodna banka povuce iz opticaja nov&anice od 10 din. drugog §

stalnog izdanja.
— Narodna banka u Beogradu i njene filijale vrSice za -

menu novcanice od 1000 din. stalnog izdanja, koje nose datum !
30 decembra 1920 g. sa nov&anicama drugog izdanja od 31 dec. !
1931 g. za vreme od tri godine, racunajuéi od dana, kada objava |

0 povlacenju bude i po treéi put objavljena u ;,Sluzbenim novi-

nama”. Po isteku toga roka prestaju te novéanice biti zakonito.

platezno sredstvo.

--- Ugovor o kliringu izmedu nase drzave i Svajcarske pro-
duZen je do 10 marta t. g. sa otkaznim rokom od 30 dana. Osim
toga izvrSena je dopuna prema kojoj je $vajcarski franak mero-
davna valuta i za uplate u Jugoslviji i Svajcarskoj. Uplate i is-
plate u Jugoslaviji vrSe se po kursu $v. franka kojeg odreduje
nasa Narodna banka. Poverioci su namireni tek po primitku svo-
jih: potrazivanja u smislu ugovora o kliringu.

— Jymuo-athpurancka yuuja CyCrieH10BaJja je 3J1aTHO
Baxceme, [lempecujaimja npema HapuTeTy MsHocH 3a caga 28
01" CTO,

JAVNE FINANSIJE

—- Byr CesepoamMepuukux CjelumbeHuxX APKABA H3HOCHO je
1. jamyapa 1931 15 mmimjapgu 774 muaona jnoaapa. Ox Tora
ornafa 12 mmmmjappu 113 mmauona Ha ayropoune, 2341 mumm-
OHa Ha 3anuce ca poxoM ox 4—10 romwEa u 1320 MuanoHa HA
KpatxkopouHe 3ammce. 1. janyapa 1932 myr msHocu 17.528 muiu-
oHa pgonapa. Koniiem HoBemOpa 1932 wmsmocu nyr Beh 21.140
mumora gosapa. Osaj mopacT ayra mpoyspokoBaH je aecumn-
TOM y Oyiery u nortpefama yCcTaHOBa 3a Cys0ujame Kpu3e:

DER OESTERREICHISCHE

“ HERAUSGEBER WALTHER FEDERN

Die inhaltsreichste wirtschaftspolitische
Zeitschrift der Nachfolgestaaten. Erscheint,
jeden Samstag in Wien — Gegriindet 1908

Der Oesterreichische Volkswirt ist fiir

jeden unentbehrlich, der die Gescheh-

nisse in Oesterreich und den Nachfol-
gestaalen verstehen will.

Glossen, Aufsatze, Notizen, Bilanzkriti-

ken des Oesterreichischen Volkswirts

sind als zuverlassige Fithrer durch den

verwickelten Aufbau der Nachfolgesta-
aten anerkannt.

Seine gesammelten Jahrgénge bilden
eine unerschépfliche Fundgrube sonst -
nur schwer erreichbaren wirtschaftspo-
itischen und statistischen Materials.

Bestellungen nimmt jede Buchhandlung sowie [

die Verwaltung des Oesterreichischen Volks-

wirts in Wien IX, Porzellangasse 27, entge-

gen. Der Bezugspreis betrigt viertelj. Din. 190_—

mit Zustellung. Das Abonnement kann jeder- [
zeit beginnen, Probenummern kostenlos.

— IlpujaBe 3a CMameme IOMyHCKOT IIOPe3a 3eM/bapuHe
Ha OCHOBY 3aKOHA O M3MeHAMa ¥, JONyHaMa 3aKOHa O HETIOCPeA~
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uuM mopesmma ox 21 jyna 1929 MOpajy Ce TIOZHETH y POKY
mecena janyapa. OBaj mopes cmamuhie ce camo ako ce: 1. mo-
pecKky 00aBesHUK GaBu MCKBYYMBO. SEMBOPALILOM, 2. axo cam
WM ca mopoauinom obpafjyje 3eMIbHILTE, 3. ako My TIOpOJuLa
Gpoju Bule Of 5 4UlaHOBAa H 4, ako mnopes muje Behu ox 5000
AMHAPA.

__ Predlog budzeta Slavonskog Broda za 1933 g. iznosi:
rashodi 7,754.655 din.; prihodi 5,/10.600 din. Manjak od 2,044.055
din. pokri¢e se 140 postotnim prirezom. :

' — Prora¢un opstine Samoborske za 1933 g. iznosi: prihodi
776.400 g. i rashodi 1,212.100 din. Deficit od 435.700 din. pokrice
se 139 opStinskim prirezom.

- Projekat budzeta Drinske banovine za 1933 g. iznosi
54,350.940 din. i banovinskih preduzeca 17.769.847 din. prema
123.731.800 din. u 1931. godini.

— Ministar finansija propisao je plan za devetu amorti-
zaciju obveznica lutrijske 2.5-odstotne drz. rente za ratnu Stetu
za 1932-33 god. Stanje duga 32 dec. 1932 g. iznosilo je din.
4519.022.000. Ove godine bite amortizovano obveznica za
'40.973.000 d. Tzvuéi ¢e se 20 serija t. j. 20 hilj. komada u

celim' serijama. Zgoditaka ima 188 u iznosu od 3,500.000 din.;
izvladenje obveznica za amortizaciju ce se obaviti 16 0. m., a
zgoditaka 16 februara o. g. l

— Projekt budzeta zetske banovine za 1933 g. iznosi: rasho- |
di 82.633.735 din. od Cega otpada na preduzeéa 12,479.258 din. i
krice se 78 po sto nametom. Jos je uveden 20% socijalni prirez
za suzbijanje nezaposlenosti.

__ Budzet zetske banovine za 1933 god. iznosi: rashodi
82.633.735 din. od Gega otpada na preduzeca 12,479.258 din. i
veéi je od proslogodisnjeg za 16.304.02 din. Taj visak proistice
zbog predvidenih novih kredrita od 20 miliona dinara za dovr-
enje Ziéane zeljeznice Cetinje—Kotor, dovrSenje banske palate
i uredenje autobuskog saobracaja. Prihodi su predvideni, od ba-
novinskog prireza 6,900.000 din.; trodarine 3,500.000 din.; ban.
takse 4,990.000 din.; Prihoda po spec. zakonima 2,000.000 din.;
Prihodi od ban. preduzeca 311485 din.; razni vanr. prihod:
3,200.000 i drzavna subvencija od 49,252.991 din., Sto znaCi da
609 prihoda dolazi na drZavne subvencije.

— Predlog budzeta Skopske opstine za 1933 god. iznosi
23,557.786 din. i manji je od proSlogodiSnjeg za 567.07 din.
Medu izdacima nalazi se za podizanje elektr. centrale 5,400.000
dinara.

— Leteéi dugovi Engleske iznosili su 31. XII. 1932 godine
978 mil. funti sterlinga 5to je viSe za 250.5 mil. funti nego u ist:
doba prosle godine.

— Kowmecap dpymrsa Hapoga y Mahapekoj momHeo je
CBOj M3BelITa] y KOMe Ce HeroBOJbHO M3paikaBa o (bUHAHCH]CKO]
curyauujn. Jeduuur y GyyeTy je MCTH Kao U TIPOLLIe TOXUHE U
jour muje mumrTa mpexysero xa ce moxpuje. CBa gpxaBHa MOAY-
sehia pagme ca rybutkom. lllTenma fe jefMHO CPELCTBO KOjuM Ce
MOXe TIOMORH.

TKGOVINSKA POLITIKA

— W3mely npepctaBHuka Tlosbcke yBO3HE LieHTpajle U
jyrocnoBenckux GdupMu Bohenu cy y beorpany nperoBopd O
3AKmYdYery TNPUBATHUX KOMIIEH3alMOHMX yrosopa. M axo T10-
CTOje M3rIeId 3a H3BeCHEe TIOCIOBE HeMa jOII HUKAKBUX MO3HU-
THBHUX PE3Y.ITATA.

: - = Provizorni trgovinski aranzman sa Rumunijom od 7
aveusta: 1930 god. produZen je od prvog januara do 1. jula
1933 -godine.

; — Izmedu Francuske i Austrije sklopljen je preferencijalni
trgovinski ugovor. Najvaznija je odredba preferencijal za 1,5,
miliona kilograma drva u visinj od 25 franaka po kubnom metru.

— Gréka Agrarna banka vodi pregovore s jugoslovenskim
madarskim i rumunskim izvoznim firmama o liferovanju kuku-

ruza u kompenzaciji. Kao kompenzaciona roba nudi se duvan,

suvo grozde i meke tekstilne proizvode. Kako se s Grcke strane

saopstava, neke inostrane firme su pristale nacelno na kompen-
zaciju sa 100% a neke sa 60%. :

— TIpuka je ocropana Bupo 3a 3alITHTy W3BO3HHKA, KO-
jem je cBpxa mpupobujarme HOBUX TPXKMIITA M AaBambe uHhOP-
Malgja 0 BambCKUM TPXKMIIHAM TPUIMKaMa.

— TI'puxa je ojpeiuna YBO3HA KOHTHUIEHT 3a BpeMe Of
15.-11 mo 15.-V, koju he nsnocuru 10%, Mmarbe HEero y OBOM KBap-
tany. VsBecHu aprTukiu kao pube, Bohe, numere, obpahena xo-
/a, KO3MeTHYKM ¥ TaphuMepujcKu TpemapaTd U HEKe XeMuKa-
nuje MOTY Ce yBECTHM CaMO y KOMIIEH3AUMOHOM IPOMETY.

— Kaxko jaBpajy HemMayke HOBHHE, jefHa JAHCKa abpuka
BarOHa MpPEITOKMAA j€ {yrocJI0BEHCKO] BIaAM KOMIEH3Al{MOHH
10ca0, HauMme, a OHU Judepyjy BaroHe 3a ojfrosapajyhy mpo-
THBBpeLHOCT Yy KyKypydy. OnoGpeme 3a 0Baj I0Cao Tpeba 1a
nagHe MunucrapcTBo (uHaHCHja. AmM, Kame Ce y HEMauKHM
HOBMHAMa, CIMYaH YroBOp C jeAHOM HEMauKOM (bUPMOM MHUHH--
CTapeTBO je 0xbuno. ,

SOCIJALNA POLITIKA

— Kod javnih berza rada, kojih ima 6 i njenih podruz-
nica i ekspozitura u toku 1931 god. bilo je 272.974 prijave ne-
zaposlenih radnika a potraznje radne snage bilo je svega za
64.090 radnika. Najmanje prijave bilo je u julu (17.234), a naj-
vise u decembru (29.405). Posredovanje je obavijeno za 43 68%
radnika ili 169%. A u prvih devet meseci 1932 god. bilo ‘e 334.059
prijava nezaposlenih radnika, a potraznje radne snage bila je tek
38.750. Posredovanje je izvrSeno za 28.268 radnika, Stc: je sam>
8.46% od ukupne ponude radne snage.

Javne berze rada pored posredovanja davale su i potpor
nezaposlenim radnicima. U toku 1931 god. bilo je novfano pot-
pomognutih 67.287 radnika u iznosu od 5,401.900 din. Povlasce-
nom voznjom od 509% popusta koristilo se 63.297 radnika
(3,589.900 din.). Celokupna pomo¢ iznela je 8,991.801 din., a broj
potpomognutih iznosio je 130.582. U toku prvih 9 meseci 1932.
god. bilo je nov&ano potpomognutih 118.857 lica sa iznosom od
8,143.110 din. Povlas¢enom voZnjom Kkoristilo se 91.826 lica u
vrednosti od 4,942.631 din. Dakle, ukupna vrednost pomodi iz-
nosi 13.085.741, a broj pomognutih 210.638. Iz ovoga se vidi da
se broj podvostrucio u 1932 god.

INDUSTRIJA
— U Karloveu g. Jozef Vlah podiZze novu tekstilnu fabriku.
— U Kranju g. Dr. Berjak, podize novu fabriku hemijskih

E=}

; proizvoda.

__ Tkacnica svile u Vrbasu zbog nedostatka sirovina od
1 januara o. smanjila je produkciju na pola, te je otpustila
50 radnica.

_ Fermenta” a. d. karteliranih fabrika za proizvodnju
kvasca od 1 januara o. g. snizilo je cene kvascu od 31 na 27 d.
kgr. za sva mesta u zemlji, osim Zagreba, gde ¢e se prodavat:
po 22 din. "kgt.

o
=

POLJOPRIVREDA

— TI'yBepHepu ApIKaBa Koje NMPOU3BOJAE TIAMYK Y CeBepo-
aMepUUKO] YHHH, TPUXBATHIM Cy INIaH O PeCTPUKIHUU Caltbe
namyka 3a 50 ox cro. Hpsxkase Texcac, Apkoycac Mucucumm
cy Beh WsBpIIMIE Yy TIPOILIOj CE30HM TO CMarbeme.

— ¥Ycuen BeNMKOr naja leHa JAyBaHa, OBe TOXHHE je 'y
Typckoj 3HATHO CMameHa 3acejaHa TOBPUIMHA, TaKo JAa OBO-
rogumba Gepfa JyBaHa M3HOCH CcBera 7.75 MHIMOHA KT., IPEMa
27 My TIpowle TOAMHE. ANM YIpPKOC TOME LeHe Ce HHUCY HH
0Be roIuHe MHOTO TIONPaBHie W ako je KBaJIUTeT AyBaHa BPJIO
106ap. Jlo xpaja noBemGpa mPOAAHO je OX HOBE Gepbe OKPYTIO
5.25 MWI. Kr., ami¥ Caja je Tpaxia HArJI0 TONMYyCTHIA, Tako: Ad
ce ouexyje game Tomyuwrtame lena. Bepyje ce Ja He ce 30or
0BaKo phaBe CHTyaluje Ha TPXMIITY Clefehe rofuHe jOLI BHIIE
CMamUTH 3acejaHa TOBPIIMHA,
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SAOBRACA] .
— Francusko Zelezni¢ko drustvo Chemins de fer du Midi

je jedino od svih druStava koje redovno preduzima elektrifikacijut |
svojih linija. Sada je pristupilo elektrifikaciji linije Montauban —

Sete; u tu svrhu vec je naruleno 47 elektri¢nih lokomativa; ra-
dovi ¢e biti gotovi u 1935 go~ini,

~ — Ministar saobracaja odobrio je povlasticu za prevoz
rogate stoke iz Madarske u Italiju kroz Jugoslaviju preko gra-
nitnog prelaza’ Rakek—drZavna granica. NaSe Zeleznice napla -
¢ivace one vozarinske stavove smanjene za 209%, koji se napla- '
¢uju na naSim prugama na osnovu opste vazeéih vozarinskih
stavova.

— Na Susaku je osnovano novo parobrodarsko drustvo:

»Jjugoslovenska okeanska plovidba”.

IZ POSLOVNOG SVETA =

Akcionarska drustva j zborovi:

11. januar: — Jugoslovensko vocéarsko trgovacko a. d.,
Beograd (red.).

20 jantiar: Prvo mileti¢sko potpomagajuce udruzenje ka s
zadruga u Srpskom Mileti¢u (red.).

29. januar: Cacanska oblasna banka, Catak (red.).

2. tebryar: Odzacka Stedna i pripomoéna zadruga, Odzac:
(redovna).

4. februar: Tehnicka banka, a .d.,, Beograd (red.).

3. februara: Mesarska banka, Beograd (red.). — Trgova- |

Cka banka, Cuprija (red.) — Beogradska zalozna banka. (red.)
— Podrinska banka, Sabac (red.) — Trstenicka eskontna bank:
a .d. ‘wrstenik (rea.) — TrsteniCka Privredna banka, Trstenik
(red.) — Cacanska izvozna i uvozna banka Cacak (red.).

11. februar: Banka Slavija a. d., Beograd (red.)

Trgovacki registar:

— Kumanovska trgovatko-industrijska banka, Kumanovo,
upis prokuriste g. Nikole Jakimovica i ¢lanova uprave g.g. Be-
raha Itaka i Stuparevia Miodraga. — , Jugokolonijal” a. d. u
Starom Beceju produljuje upis akcija do 30 juna 1933 god —
Prva mehani¢ka fabrika stakla za prozore d. d., Beograd, izmene
pravila. — Opstinska Stedionica i zaloZni zavod grada Beograda
dodela prava potpisivanja g. Dragisi Lazarevi¢u. — Zagrebackn
prometno d. d. u Zagrebu upis likvidacije.

Licitacije:
— Banska uprava, Sarajevo, 10 januara, za izradu kana-
lizacije i vodovoda na srednjoj tehni¢koj u Sarajevu (569.086.98)

— Inz. tehn. odeljak Ministarstva vojske, Beograd, 23 januara,”

za nabavku testera i t. d. — iehn. odeljak, Ohrid, 9 februara, za
izradu mosta preko Modri¢ke reke (254.070). — Zavod ,,0bili-
¢evo”, 12 januara, za nabavku 300.000 kgr. alkohola. — Tehn
ode[;ak VrSac, 3 februara, rekonstrukcije mosta preko kanala
Brzave (553. 403 81). Lix

& Zakoni i uredbe: -

postupku u gradanskim parnicama i zakona o uredenju redovnih
sudova. — Zakon o izmeni zakona o ]avmm beleznicima —

o teritoriji i nadleznosti apelac. sudova.

Bibliografija:
— Muzicki glasnik, Beograd, god. V. br. 9. — NaSa posta
. Beograd, god. IX,, sv. 100—1. (Posveceno Nikoli Tesli). — Za-

druzni Vestmk Ljublja*la, god. IIT,, br. 12. — Trgovinski tovaris;

. Ljubljana, god. 39, br. 12. — Ua]ret Sarajevo god. 13, br. 23—

Zakon o sud. tumacenju 1 110 zakona o' cmovnmma — Zakon -

o0 L Carpathia, Bratislava, god. 14, br. 53. — Zemljoradnicka .

zadruga, Beograd, god. 39, br. 1. — Zivinarev glasnik, Beograd,
god. I, br. 1. —

RAZNO

— ¥ uweBpumn komurer Hapopne Ganke uzaGpanu cy r.
r. Ceera Josanosuh-Pecasal, mpercegsux ympaBHor oxGopa Be-
onpajcke Tpropauke OaHke W r. JoBam T. Mapkosuh TocraHHK
Ha CTPaHU y TIEH3W]H. ~

— Francuski parlamenat odobrio je kredit od pola mxh]ardx
franaka za manipulisanje cena na trZidtu Zita po predlogu bivseg
" ministra Gardeja o Cemu smo u svoje vreme pisali.

— Prijave za porez na rentu imaju se podneti od 15 ja-
nuara do 15 februara t. g. Razrez poreza izvrsice se do 15 aprﬂa

— U Tc*mslav-cradu uhvacene su u prometu falsifiko-
vane srebrne desetodinarke.

— Ministar finansija u vezi reSenja od 16 novembra pro-
sle godine, doneo je odluku da se dozvoljava davanje ovlasce-
| nja za nabavku deviza i valuta za izdrZavanje u inostranstvu
sstud'enata — stipendista pojedinih ministarstava ili fondova, pro-
! svetnih dobrotvora, bez obzira na broj upisanih ~semestara, kao
i onih studenata, koji posecuju fakultete odnosno Skole, kojih
u nasoej drzavi nema, ako ima upisanih najmanje etiri semestra.

— U beogradu je osnovano trgovacko drustvo ,,Juvo-
holding” a. d. sa glavnicom od 600 hilj. din. i bavi se svim
trgovackim poslovima.

— ,,irgovacko-industrijska i obrtnika komora u Oseku
pretvorila st posle 80 godina opstanka u samostalne ustanove:
,» Trgovacko-industrijsku komoru * i ,,Zanatsku komoru”.

— beuxs CymoBH y CBOjUM mpecyrama NpU3HATM Cy IIO-
10CTOjehy nucaxujy KOX LIMIMHTA.

— Ministar finansija utvrdio je sledeée cene Spiritu: de-
filtrisani Spirit namenjen meSanju sa benzinom franko fabrika
;épirita odnosno defiltraciona za 1 kgr. 5,77 din.; Spirit za barut
franko Obilicevo za 1 kgr. 11.60 d., Spirit za kucu franko sta-
nica kupca za 1 hektolitar 10.20 din.; za gorivo 8.20 d.;
8.20 d.; za industrijske svrhe 8.20 d.; za pojacanje vina: za
izvoz 6.35 d. MeSavina $pirita i benzina od rafinerija i veliko-
prodavaca mora otpoceti 15 januara o. g., a od 15 februara
'nece se smeti upotrebljavati Cist benzin za pogon nlOtha‘\

KOBYHKTYVPA

STANJE NARCDNE BANKE NA DAN 31. DECEMBRA
1932. GODINE.

Metalna i dev:zna _podioga porasla je ove nedelje za 7.5
miliona na 1968.1 milion; meniCni zajmovi su i ove nedeije re- |
ducirani za 31.9 miliona na 2111.9 miliona a lombardni za 2.6
miliona na 344.8 milicna; ukapno oni iznose 2.456.8 miliona. Ra-
niji drzavni dug minimalao je smanjen, za 4.1 milion na 1808.6
miliona a dug od 600 mil. ostao je nepromenjen $to dakle znaéi,
da nije ofplacen. Hartije od vrednosti, slobodne kao i one -

fondova pokazuju izvestno poveéanje, sto je u vezi sa . zaklju-
Cenjem knjiga. U pasivi vidimo smanjenje obaveza po videnju,
za 248 miliona na 697.8 milicna, zbog toga, $to su opali: dr-
Zavna pofraZivanja za 8.8 miliona, Ziro-raduni za 185.9 miliona

Obaveze sa rokom vece st za 50 miliona a iznose 1459.4 mll'ona
a razna pasiva pokazuje smanjenje za 209.9 miliona na 40.3 mi-

liona. Zbog ovih promena porastao je opticaj novéanica za 214.5 -

miliona na 4772.7 miliona a opticaj i obaveze po videnju 1zr105e
-ukupno 5.470.57 miliona.

za sirce

{5ia 384.7 miliona a razni racuni za 53.3 miliona na 299.6 miliona.

—— Zakon .0 izmeni uvodnog zakona za zakonik o sudskom:==:
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y MIIMOHMMA Judapa
e e s T S T
—
; | 1. X1l |3t X1l | 8. Il | 15. X1l | 31. XII
AKTHBA 31930 1931 19?2 1932 1932
Tlogxora :

SX, y xacama E Ha CTp.||1202.4|1758.4 1759 9| 1757.9| 1760 8

HOBY. § CTPaHO] MOHETH 6.3 33 3.9 0.8

K@BHSE . . . o 6319 332.0| 1975| 1987 2765

_ Yxynso 1834.4| 2096.8 | 1960.7| 1960.6| 1968.1
[epmse xoje He yxase y E
HOANOTY. = o |, - . 86.4 11 1.3 1.9 l
Kosar HOBam:

y EEKAYy B cpe6py 38.8| 181.1| 176.4! 139.9|!
Hemoretnsmparo cpebpo 33.9
3ajmoBr ; :

Seee e |l1a33)i1965i6| 21581012143 8/i2111.9

= xaprajelon spenri || 2034|2872\ 3a8i1|fs475) 3448

Viviao 1637.1| 2252.8| 2507.1| 2491.3| 2456 8
Xaprals of spercocea 27.4| 128 128 154

pag;-'l anamon Npmaps | 4020.7| 1799.2 1812.4) 1812.7| 1808.6
IlpeBpemenn asarcH ['zas.

s Sivitine o o . 600.0| 600.0| 6000
Bpengoc-rl pes. i’OEIIa 71.8 53.9 54.1 58 0
Bpessocta oew, dornoma 2.9 2.6 2.6 7.9

‘| HenoxpetHocTr, saBon 3a

H3pany HOBY. H HaMeITa 145.0 1598 159 9 1541

Passa aktEBa , . 219| 137.3] 138.9| 21.6
MACHBA
Kameran . , 5 b 180.0| 180.0| 180.0| 1800

Peseppram dorz , . . 82.7] 630/ 630/ 73.8
Octaam domzosm . . 42 3.9 3.9 8.6
Hopuarmne y onrtmmajy 5396.5| 51722} 4629.8' 4558.1| 4772.7
O6aBese no BEbemy !

noTpaxmeame [pxase 59.3| 293 9:4is 226310 1325

o o 667.2| 326,3| 5289| 5706/ 3847

PasSHE pauyHE . 195.6| 60.9| 3294| 3529| 299.6

YxynHo 922.1| 4165 867.6| 9459| 697.8

O6asese ca poxom . 681.1|1435.3| 1409.2| 1459.4
PasEa macwBa . . . . 46.4| 2490 250.2| 40.3||
Ontenaj m 06as. no Bub. | 6318.6] 5588.7| 5497 5| 5500.41 5470 5

BEOIPAICKA BEP3A

30. XIL 2:1 3. L 4. L 5. L
89, WHB. 25 e - 51.— —
49, Arpapuu 30— = i L i
6% Bernyuu 35625 3525 34.50 34— 33.624
8% bBuep 48— — — 42— =
1% Buep 44.50 — g o .
7% Cenur, 48 — = i i et
29 Penra 249501 24950, « 246,50 « 243— 236.—
Hapoxna 6anka 4300.— — - ¢ —  3920—
Arpapua 6Ganka 265.50 — 250.— 23250 . 225.50

Us ropmwe Ttabiuie KypceBa xapTHja OX BPELHOCTH Ha
Beorpafckoj 6ep3u BHAMMO, A je TeHJeHLMja Ha 1eJ0j JHHUJH
Beoma caaba.

O6pTy ce noxjamajy NOTIYHO Ca CIMKOM, KOJy Ham TIO-
Kasyjy KypceBu. YKynHu o6pT-je Bemuku amu 909, oj Tora mapa
Ha Tocaeamy 0ep3aHCKu JaH y TPOoIuIoj rofuHd — uaume 30.
neuem6ap. Ha Tabmmuu a y 3arpagy HasHadeHd cy OOPTHU TOT
laHa. ¥3 mapajyhe KypceBe MOTIYHO MPTBUIO.

O6pt 'y ‘ToKy o 30. gei. 1o 5. 'jan. 1933:
i y XWbajama JuHapa

21/,9%_Pente Pathe urrete mpommr 6.219 (5.000)
21/’2‘% Penra Parne mrere tepmun 614 (593)
4%, Arpapuy . - . 23 (23)
T% VBecTnuuony,  3ajam 429 (427)
6% bernyuxe o0BesHuIe 718 (364)
7% . Baep 989 (920)
8% baep 222 (222) @&

7% Cemarman 167 (167)
ArpapHa 0aHKa 854 (710)
Hapoxra 6GaHka 341 (254)
YKyIHO: 10.576 (8.680)
Ha mapuckoj 6ep3u Haliy Cy UanMPH HOTHPAHU:
27, 28. 29. 30. 311
49, w3 1895 rox. 29 28190 29500 295 30—
5% wus 1902 152— 150— 150 150— 150,
4.59% wn3 1906 140— 135— 132— 144 - 135
4.5% u3 1909 . 140— 140— 140— 132.—
5% wus 1913 32500 31— 30— 31— 31
4.5% us 1910 142— 140.— 135— 140—: 135—
14.59% w3 1911 130.— 132— 131~ 131.— 131.—,
7% w3 1931 20.50 20.60 2050 20.— 20—
Ha myjopiikoj 6ep3y HOTUpaMM Cy HAIIW Ianupu:
6. XL 32,27, X1 32. 3. L. 33.
7% bBaep er 18%/, 16—
8% buep 20.— 19.50 191/
7% Cenurman 25— 18.— LT

OOpT y neBuzamMa MU3HOCHUO j€ OBE Helebe Ha 6eorpancko]
Gepsu 3.32 MUIMOHA AUHApa, O Hera oTmajga 2.58 MUIHOHA HA
npuBaTHKH GeYKW KIMDHUHT, KOJ KOra Cy KypCeBM UIMIWHTA TI0-
nyctumd of 915 ma 9.10 u 9.05. ¥ rpuxkuM GOHOBHMA TPrOBHHA
cTarEupa — o6pT je usHocuo ceera 60 xmmpama munapa. Ha om-
pumKoj 6epaft AuHApP Ce OMeT CTabwiusnpao Ha Kypey Of T.—
ws. ¢paHaka 3a 100.— x. Hap. Ganka je moBucuna 2. 0. M. CBE
npUMOBe TIpema JAplKaBama ca KOjMMa MMamo HapO4uTe yroBope
0 KJUPUHTY ONHOCHO KOMIeH3auujn Ha 28.509, H3HAL 31aTHOT
mapuTeTa, IOK je 3a CBe ocTaze AeBuse ocTao Ha 20.%. ¥ mnpu-
BaTHOM TIpomeTy mpum usHocu 35.% mo 38%.

ZAGREBACKA BERZA.

Devizno trziSte. Prim za sve kliringe izjednacen je i iznosi
sada 28.509%. Medutim kod valuta koje nisu u kliringu i gde se
polazu dinari po privremeno vezanim raCunima, prim t dalje
iznosi 209%. Isto tako i za ono malo deviza $to Narodna Banka
daje preko berza. I za sve valute prim iznosi samo 20%. Prem
tome ako netko ponudi Narodnoj Banci potraZivanja u Svajcar-
skim francima dobiva preko kursa 28.5% dok za efektivne franke
dobiva samo 209%. Medutim ako nudi dolarska potraZivanja do-
biva samo 209 isto koliko i za efektivne dolare.

Efekti. Konac decembra je prosao. Intervencija je prestala
i to znatno. Neki kazu da su kursevi od 30 decembra bili bilansn:
kursevi. Tesko u to mozemo verovati jer kod samog sastav-
ljanja bilanse treba vediti rauna o kursevima toga dana a ne
samo o kursevima poslednjeg dana u godini. Tako barem rad:
oprezni kapitalista koji ide za time da u bilansu pokazuje pravu
sliku njegovog stanja.

Pocetkom januara kursevi su poceli da popustaju. Ratna
Steta zakljucivana je i po 230 prema 250 koncem decembra,
Sedampostotni Blair zakljucen je i po 38 prema 43—44 koncem
godine. Pab se nudio po 230. dok su zakljucci koncem decembra
bilt po 268. Narodna Banka novac 3.800 dok su zakljucci koncem
decembra iznosili 4.300 dinara.

Kod dionica industriskih’ poduzeca nema jacih promena.
‘Irbovlje je u znatnom porastu i pestignut je tecaj od 185 dinara.

Ymomapajy ce I. TPeTHIATHHIH J1a XOWABbY NpeTniary g

sa 1933. ropuny.
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HEHTPAEA Y BEOTPANY

!‘HABHE @E’Emﬁéfﬁ Hum, Hosr Cag, Uermme, Cumr, szmse, Ca-
pajero, Sarped B Jbybmaza,
ATEHUHRJE: Kparyjesan, Bameso m Uauar

FrulaBEY IHOCJOBI:

Pyxyje ceamz Ap=apEEM ¥ {3aBHEM (OH-
OOBHEMA ; NYIBEIHEK, ACHOSHTHAM H HDXBCHHAM
KalETaInMa, MAHACTADCKHM, ONMTHHCKAM H
3afyXOHHCEAM HOBIEM E T. K,

Eurryje oOBesEHne m 3a10mHAUE,

[Mprma yZOre Ba mTexmy.

OnobpaBa sajmoBe Ha HEIMOKPETHOCTH OH-

MITEH&ME M CUMOYUDABHEK I[EJHMA H& MpH
pé3S E IPREOE,

QuEaHECEpa BOXHE S&EPYIE,
Ecxorryje Menmmne Hoswammx saBoxa,

JlomBapayje npmasHe xXapTHje ON Bpexn
socta ® axnmje Haponme Gamxe,

3&. cBe Oanuuee nocnoee jamum Jlpxasa

Crame 31. jyna 1932. rox.

JaBEr B OcTaER DHOWUAOBH, RANATAIE ® XAP.

Y HAOSH Ha HITEEHmY

Sanoxnme (emucuje 1910, 11, 24, 27 u 1929.
XUNoTeRaApHH 83jMOBU

3ajmoBY HA NpUpE3e M NpUXoAe (KOMYHANHH)
3ajmoBH BOAHKK 3aApyrama

PeecrorT

Jlom6apz

- Hunapa 1.353.326.996.42
. 733.516.967.95
s 837.547.458.26
5 2.289.557.866.89
5 544.836.825.40
5 76.755.221.80

129.584.489.36
122.691.753.31

Hpxasua Xunorexapma Bamka mpuma yiore
na mrenwny u niaaha rogmmme 6% xamate

3a cBa obabemTema OOPATHTH Ce HA ampecy :

NIPYKABHA XMIIOTEKAPHA BAHKA-BEOTPAJY (Jyrocrasxia)

MR BoEHMM DPHIUJATTHMA
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Wramnapuja Ia. cas, cpm. 3emip, 3aapyra — bBeorpaj, ®pasxonasosa yin. 6p. 15, (Bu, H. Kosauesnh, Boje Bemxosuba 22).



