AHANWU3A

BHUNIAHC

Hoparak ,,Hapopnom Bnarocramy*

TFOOWHA IT

BEOI'PAJI, 20. CEIITEMEBAP 1930.

BPOJ 38

Cappmaj:

Novcarstvo Sarajeva:

Srpska centralna privredna banka d. d.

— Sarajevo

Amerikansko-srpska banka d. d. — Sarajevo
Trgovacka i kreditna banka d. d. — Sarajevo
,Sava” opce osiguravajuce dionifarsko drustvo — Zagreb

Smith i Meynier, tvornica papira — Susak

NOVCARSTVO SARAJEVA.

Ujedinjenju i oslobodenju Sarajevo je doprinelo velike
Zrtve. Podjelom na banovine administrativno nesto dobija. Ali
upogied privredne djelatnosti ni banovina nije viSe mogla da
zadrZi prirodni proces koncentracije privrednog Zivota, koji ie
poceo svrsetkom svijetskog rata. Ni u kojoj grani privredne dje-
latnosti Sarajevo nije popustilo koliko u novéarstvu. Dok svoju
ulogu u industriji jo$ nekako zadrzava, upogled novéarstva gubi
poziciju za pozicijom.

Do pred rat upogled novcanih zavoda Bosna i Hercegovina

bile su jedno zasebno telo. Nov¢ani zavodi iz ostalih krajeva | privredne banke nije nastao jedan organizam, koji bi bio znatno

Monarhije nisu u Bosni podrzavali vlastite filijale nego su, u
koliko su pokazivali interes za taj kraj, osnivali vlastite afiljacije.
Jedina Ljubljanska kreditna banka imala je i prije rata filijalu
u Sarajevu. Nu njeno znaCenje, obzirom na ulogu Ljubljanske u
novcarstvu bivSe Monarhije, nije bilo znatno. Ostali nov¢ani za-
vodi iz drugih naSih krajeva Dunavske monarhije nisu imali uZeg
kontakta sa novéarstvom Bosne.

Izmedu Austrije i Madarske, bolje izmedu Beca i Peste
postojala je jaka lubomora upogled Bosne. Ako je jedna austrij-
ska banka osnivala u Bosni afilijaciju, slijedila je odmah i jedna
madarska. Pred rat bilo je u Bosni nekoliko nov&anih zavoda
sa jakim zaledem u Becu i Pe$ti. To je u prvom redu Privilego-
vana zemaljska banka za Bosnu i Hercegovinu iza koje je sto-
jao Wiener Bankverein. Tu opet Agrarna i komercijalna banka
iza koje je bila Pesti Ungarische Kommerzbank. Tu Bosanska
banka iza koje je bio Bodencredit. A tik pred rat i Niederoeste-
reichische Eskomptegesellschaft osnovalo je svoju afilijaciju,
Bosansku industrijsku i trgovacku banku.

Sve te banke imale su u Sarajevu svoju centralu Pored
njih radili su i neki domacdi zavodi nu strogo podjeljeni na srp-
ske, hrvatske i muslimanske. Naravno da je time njihova po-
zicija bila jo$ i slabija i nisu igrali jednu vaznu ulogu u novcar-
stvu Bosne.

Poslije rata u novarstvu Sarajeva nastala je znatna de-
kadenca ali viSe u moralnom a manje u ekonomskom smislu.
Jedan za drugim do sada bar nominalno samostalni zavodi mo-
rali su napustiti svoju nezavisnost i pretvoriti se u filijale nov-
Canih zavoda drugih naSih krajeva. Bosanska banka i Agrarno-
komercijalna banka nakon 3to su prenijele svoje centrale u
Beograd, uSle su u Jugoslovensku udruZenu banku. U Sarajevu je
ostala filijala. Hrvatska centralna banka i Muslimanska central-
na banka posto su se fuzionirale u jedan zavod bile su preuzete
po Prvoj hrvatskoj Stedionici. Bosanska industrijska banka pre-
nela je svoju centralu u Zagreb.

Zemaljska banka za Bosnu i Hercegovinu spasava prestiz
Sarajeva.

SRPSKA CENTRALNA PRIVREDNA BANKA D. D. SARAJEVO

Srpska centralna privredna banka bila je koncentracijona
tacka srpskog novcarstva Bosne. Sliéne hrvatske i muslimanske
novéane ustanove nisu se mogle odrzati. Brzo su dosle pod uti-
caj nov€anih zavoda van Bosne i na koncu svrsile su kao filijale,
Prve hrvatske Stedionice. Kod Srpske centralne privredne ban-
ke koncentracija je bila zasnovana na mnogo $iroj bazi nego sto
kod hrvatskih i muslimanskih ustanova. Uslijed toga ona je dala
i jednu jaCu instituciju, koja nije morala da polegne kod prve
vece poteskoce. A samo je puki slucaj $to iz Srpske centralne

zastupan i u krajevima van Bosne.

Poslije Srpske banke u Zagrebu doticno njene afilijacije
Jadransko podunavske banke u Beogradu, Srpska centralna pri-
vredna banka najveci je srpski novéani zavod naSe drzave. Pre-
ma tome o njegovom razvitku i znacenju treba voditi naroCito
racuna. Vodedi racuna o koncentraciji novéarstya koja je i kod
nas na dnevnom redu, Srpska centralna privredna banka, uko-
liko ne dode do fuzije sa grupom Srpska banka—]Jadransko po-
dunavska banka, bice prisiljena, ako zeli prosiriti svoj djelokrug,
da prede Savu i Drinu i da se i tamo etablira.

Bilanca za 4 poslednje godine pruza slijedecu sliku:

Aktiva 1929. 1928. 1927. 1926.
Blagaina 7:351 4.175 5.005 4.881
Efekti 14.079 13.035 16.079 17.202
Mjenice 41.934 39.111 31.020 34.773
DuZnici 66.310 65.559 67.076 66.179
Nekretnine 6.056 3.979 2.669 804

Pasiva
Glavnica 25.000 25.000 25.000 25.000
Reserve 8.200 8.000 7.750 7.500
Ulosci 43.799 39.230 38.871 34.670
Vjerovnici 54.964 49.823 46.481 52.695
Dobitak 3.128 3.303 3.261 3.408
Ukupna bilanca 136.781  126.688 122.618 124.551

Porast bilance u pro$loj godini iznosi 10 milijona. Kod
mnogih nasih pa i vecih zavoda proSla godina bila je u znaku
stagnacije. Obzirom na te opce prilike konstatiramo da je Srpska
centralna banka i proSle godine uspjela da proSiri svoj djelo-
krug. Naravno samo unutar Bosne.

UloSci su porasli za preko 4 milijona. Vjerovnici za nesto
preko pet milijona. To znali da su povjerena sredstva porasla
za preko 10 milijona. Gotovo toliko koliko je porasla i bilanca.
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Vlastita sredstva ostala su jednaka, osim $to je rezervnom fon-
du dodeljeno novih 200.000 dinara. Ako u drugim djelovima dr-
Zave prilike ne dozvoljavaju da se pristupi poviSenju dionicke
glavnice novéanih zavoda, onda one u Bosni joS manje dozvo-
ljavaju. Razvitak kapitalizma u Bosni je u takvom' stadiju da
bez sudjelovanja inozemstva ili bar drugih krajeva naSe dr-
Zave nemoguce je i pomisliti na jednu vecu emisiju.

Nova sredstva koja su preko ulagaca-vjerovnika usla u
zavod bila su plasirana raznoliko. Milijon dinara viSe plasirano
je u efekte, tri u mjenice, jedan u duZnike a dva u nekretnine,
Pored toga stanje blagajne je za tri milijona vece nego $to je
bilo godine 1928.

Srpska centralna privredna banka gaji podjednako eskont
mjenica i duznike. Po tome ona drZi neku srednju liniju izmedu
naSeg novCarstva. Dok kod novéanih zavoda u istonim kra-
jevima prevladavaju mjenice, a na zapadu konto-korent, Srpska
centralna banka doti¢no novéani zavodi Bosne drie sredinu.
Sa jafom Kklientelom podrzavaju konto-korent a  kod slabijih,
u prvom redu seljacima, prevladava mijenica.

Ratun gubitka i dobitka pruZa slijedecu sliku:

Gubitak 1929. 1928, 1927. 1926.
Kamati - 2.940 2.875 2.806 2.348
TroSkovi 3.256 3.182 3.161 4.465
Dobitak 3.128 3.203 3.261 3.408

Dobitak
Prenos 24 32 94 111
Kamati 4.402 4.071 3.886 4.131
Providba 2.025 2.695 20185 2.505
Nekretnine 377 245 286 185
Prihodi filijala i razno 2.496 - 2.216 2.827 3.289

Cist dobitak konstantno opada. Godine 1929 je za skoro
300 hiljada manji od dobitka 1926. Na tu pojavu nailazimo i kod
mnogih drugih zavoda. A sve izgleda da ¢e opadanje dobitka
biti opéa pojava bilanca za 1930. Prihodi od kamata rapidno
opadaju a isto tako i providba. Dok prihodi od kamata opadaju
sa snizenjem kamatnjaka na uloske ide vec teZe. A troskovi po-
kazuju dapace tendenciju porasta. Najnovija novela o izravnim
porezima znali za dioniarska dru$tva jedno znatno povisenje
tereta, Sto Ce bitno uticati na izraCunavanje Cistog dobitka.

AMERIKANSKO-SRPSKA BANKA A. D. SARAJEVO.

Za prikazati da se radi o stvari veéih dimenzija najrade
se rabi rije¢ Amerika. Pod tom egidom nastala je i Srpsko-ame-
rikanska banka. Mnogo puta rabilo se je to ime da se privuce
i naSa amerikanska emigracija. Nu iskustvo koje je ona imala
sa nekim naSim zavodima i sredstvima koje je istima povjerila
djelovali su kao hladni tuS. Na$a emigracija ima sve manje i
manje povjerenja u nase nov¢ane institucije i osim par zavoda
velike reputacije, izbjegavala je da sa njima stupi u kontakt. Tu
viSe ne pomaze ni ime Amerike. Naprotiv tjera na naro&iti oprez.

Amerikansko-srpska banka osnovana je godine 1922
Onda jo$ pod imenom Amerikansko-srpske banke za industriju
drva i kolonizaciju. Dakle zavod sa naroditim zadatkom. I to
odmah sa dva zadatka. [ to tako diametralna. Jer industrija drva
i- kolonizacija, bar u Bosni, nemaju nikakve dodirne tacke.

Kasnije je napuStena specijalna oznaka drvo i koloniza-
cija i ostala je danaSnja Amerikansko-srpska banka. Dionicka
glavnica iznosila je najprvo 5 milijona dinara. Kasnije je povi-
Sena 1923. na 7.5 milijona a godine 1924. na 10 milijona, od
kojih uplac¢eno 9 milijona. Banka je preuzela i Banku za $umsku
industriju u Trebinju.

Zavod i danas poklanja interes Sumskoj industriji. No
viSe silom nego milom. Tako je bila prisiljena da preuzme vod-
stvo poslova Sumskog poduzecéa , Jadrina” d. d. Bosansko Pe-
trovo Selo koje je poduzeée zavod ranije samo financirao, a

kad je iSlo slabo morao i preuzeti. Hvala odli¢noj konjunkturi
za meko drvo to poduzece danas stoji bolje i zavod neée pre-
trpjeti onaj gubitak koji je pred 2—3 godine izgledao siguran.
Nu i konjunktura mekog drva danas je na izmaku i tu nastupa
depresija. :
Bilanca za ove 4 godine pokazuje slijedecu sliku:
Aktiva

1929. 1928. 1927. 1928.
Blagajna 945 1.343 1.316 973
Efekti 1.683 1.403 1.054 865
Mjenice 6.774 8.141 9.180 9.076
Duznici 12.614 15.728 191595 14 577
Kaucije i ostave 21.009 19.917 28602 25716

Pasiva

Glavnica 9.000 9.000 9.000 8.500
Rezerve 1.100 800 700 550
Ulosci 4.780 8.158 8.720 5.131
Vierovnici 61663 8234 (iG55 G5ip3s
Dobitak 470 346 769 1.047
Kaucije i ostave 21.009 19917 28602 25716
Reeskont — — — 4.651
Ukupna bilanca 43.147  49.006 63.089 51.430

Poslovi su u opadanju. UloSci su narocito opali poslijedne
godine. Uprava zavoda to tumadi Cinjenicom $to je u Trebinju
dosao pod stecaj jedan novani zavod pak je to loSe djelovalo
na ulagace. Medutim mi smo kod Srpske centralne banke kon-
statirali porast ulozaka. Dakle taj navod nede dostajati da
opravda opadanje uloZaka. Bar ne u takovim dimenzijama.
Opali su i vjerovnici. A doslijedno tome morali su opasti i ak-
tivni poslovi. Tako je eskont mjenica reduciran za skoro 2 mi-

lijona dinara. A duZnici ¢ak za 3 milijona.

Cist dobitak iznaa 470 hiljada dinara. To bi omogucilo
t isplatu sasvim niske dividende. Radi toga i uprava predlaze da
se dividenda uopc¢e ne ispladuje nego da se sav dobitak prenese
na rezervni fond. Tako ni za 1929. nije isplacena dividenda. A
to je obzirom na prilike i dobro.

Racun gubitka i dobitka ovako izgleda:

Gubitak 1929. 1928. 1927. 1928.
Kamati 401 605 389 301
Troskovi 680 737 71l 752
Porez 88 265 459 595
Dobitak 470 346 769 1.047

Dobitak
Prenos 31 14 113 5
Kamati 950 995 1.400 1.583
Providba 660 944 919 1.108

TRGOVACKA I KREDITNA BANKA D. D. — SARAJEVO

Do pred dvije godine zvala se je Hrvatska trgovacka i
obrtna banka. Cim jedan novCani zavod mijenja ime znadi da
nesto nije bilo u redu. I sa Hrvatskom trgovackom i obrtnom
bankom zbilja mnogo toga nije bilo u redu. Osnovana za vri-
jeme najvece inflacije, inflacija bila je oznaka njenih poslova.
Neko vrijeme imala je ambiciju da bude pandan Hrvatskoj cen-
tralnoj banci. A kako se je Hrvatska centralna banka oslanjala
na Prvu hrvatsku Stedionicu, morala je i Hrvatska trgovacka i
obrtna banka da potraZi oslona u jednom velikom zagrebackom
noveanom zavodu. I naSla ga je u ondaSnjoj Hrvatskoj eskomp-
tnoj banci. Ta afilacija stajala je Hrvatsku eskomptnu banku
znatnih sredstava. Pored gubitaka koje je preuzela Eskomptna
banka moralo se je kod definitivne sanacije pristupiti i redukeiji
dionikog kapitala od 5 na 3 milijona dinara. To je izvrSeno go-

dine 1928.



[ste te godine dioniCarska glavnica je poviSena od 3 na
:5 milijona dinara i to preuzecem Jugoslovenske kreditne banke
.iz Sarajeva sa filijalom u Mostaru. Ovaj je zavod postojao jo$
prije rata a reprezentirac je madarski kapital. Poslije rata bio
ie nacionaliziran, ali obzirom na razvitak privrednih prilika Bosne
a naroCito Sarajeva nije mogao prosperirati. Kad je pred 2—3
godine pitanje fuzije sa jednim postoje¢im zavodom postalo
akutnim, izvrSena je fuzija sa Hrvatskom trgovackom i obrt-
rnom bankom uz podjednu promjenu imena zavoda.

Ve¢ time S§to je iz naziva zavoda izostavljen specijalan
‘naziv ,hrvatska” pokazuje da novi zavod ide za time da oko
~sebe okupi sve slojeve Bosne, doti¢no Sarajeva. Specijalni naci-
onalni zavodi eto isCezavaju. Dok su pred 3—4 godine u Sa-
rajevu bila dva zavoda sa specijalnom oznakom ,hrvatski” da-
flas nema ni jednog. A nema ni ,muslimanskog”. U Sarajevuy,
u eri separiranja postojala je ¢ak i specijalna ,jevrejska cen-
tralna banka”. Nu Jevreji su prvi uvidjeli da je Sarajevo pre-
slabo trziSte da bi se novéani zavodi morali dijeliti po nacijo-
nalno-vjerskoj pripadnosti i brzo su pristupili likvidaciji svog po-
sebnog zavoda. Ostala je jedino Srpska centralna privredna
“banka kao jedan izrazito nacionalni representant.

Bilanca Trgovacke i kreditne banke doticno Hrvatske
“trgovacke i obrtne banke za posljednje 4 godine ovako izgleda:

Aktiva 1929 1928 1928 1926
"Blagajna 661 453 1.002 718
Efekti 334 273 148 141
"Mjenice 10.020 7.630 4.523 4177
Duznici 25.759 36.418 21.203 20.481
“Nekretnine 309 223 226 —
Pasiva
*(Glavnica 5.000 5.000 5.000 5.000
‘Reserva 50 = 900 900
“Ulosci 11.445 12.695 8.803 7.944
Vjerovnici 11.958 19.817 8.236 8.230
"Reeskompt 7.963 1.237 4.044 3.284
Devize 404 — —
Dobitak 356 343 = 26
“Ukupno 38.363 47.926 290.042 26.374

Znatan porast bilance u godini 1928 ima se pripisati pre-
uzecu Jugoslovenske kreditne banke. Opadanje u prosloj godini
rezultat je depresije u privredi Bosne. UloSci su opali za jedan
milijon dinara. Nu za to vjerovnici za 8 milijona dinara. To su
u prvom redu novéani zavodi van Bosne. Redukcijom poslova
-u prvom redu podjeljenih vjeresija mogli su se reducirati i kre-
~diti koje zavod uZiva kod svojih poslovnih prijatelia. DuZnici su
-reducirani od 36 na 25 milijona dinara. U toj poslovnoj grani
imao je zavod i znatnih gubitaka. Ranije kreditiralo se i bez mje-
re. Sada je u toku proces ¢id¢enja. Tek po zavrSetku istoga, vid-
jeti Ce se koji je pravi objam poslova. Obzirom na konkuren-
ciju jatih zavoda i privrednu depresiju taj objam ne moZe biti
bog zna kako velik.

Upada u o€i znatan reeskont. Skoro 8 miliona dinara.
Pored Narodne Banke tu su sigurno i drugi zavodi. Svakako je
interesantno da je 809 mjenica reediskontirano. Kod drugih
manjih zavoda omjer nije takav, ili ga bar takovim ne pokazuju.

Racun dobitka i gubitka za 4 poslijednje godine pruza
ovu sliku:

Gubitak 1929. 1928. 1927. 1926.
Troskovi 545 761 387 522
Kamati 430 521 242 231
Porezi 1111 75 15 128
“Dobitak (Cisti) 356 343 — 26

Dobitak

“Prenos 2 — —— 7
“Kamati 624 658 312 440
"Providba 817 753 389 461
«Gubitak — = 3 —
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Godine 1926. dobitak je bio minimalan a godine 1927.
izkazan je Cak i gubitak. Godine 1928. prvoj po izvrSenoj sana-
ciji dobitak iznaSa 343 hiljade ilj 7% dioni¢ke glavnice. Prosle
godine dobitak je 356 hiljada.

Interesantno je da providba odbacuje mnogo vise nego
kamati. To znaCi da kamati zaracunati preko 89 knjize se kao
providba. Jer jedan zavod tipa Trgovacke kreditne banke nema
takovih poslova da bi isti viSe odbacili na providbi i to pro-
vidbi u pravom smislu rije¢i, nego na kamatima. Kod nasih
provincijalnih zavoda ¢itav dobitak sastoji se u razlici u kamat-
njaku kojeg oni odobravaju i zaraCunavaju.

Iduée godine pokazace se dali Trgovacka i kreditna banka
ima dovoljno oslona da ostane samostalnim zavodom ili ¢e pako
i ona morati potraziti uzi oslon na jedan drugi zavod ito s ob-
zirom na prilike, van Bosne.

»SAVA” OPCE OSIGURAVAJUCE DIONICARSKO DRUSTVO
ZAGREB.

,oava” opce osiguravajuce dioniCarsko drudtvo u Za-
grebu polucilo je prosle godine Cisti dobitak (bez prenosa iz
godine 1928.) 3,197.675 dinara. Godine 1928. bio je polucen
Cisti dobitak od 1,791.054 dinara. Prema tome imamo skoro po-
dvostrucenje Cistog dobitka. A to ve¢ pokazuje jedan vanredan,
kod nas neobiCajan napredak.

Uplacena dioni¢ka glavnica koncem prosle godine izno-
sila je 6 milijona dinara. Prema tome ¢isti dobitak iznosi preko
509 glavnice. Sa tako visokim procentom C¢istog dobitka ope-
riraju kod nas samo poduzeca starijega datuma kod kojil dio-
ni¢ka glavnica nije potpuno revalorizirana pa iole vec¢i profit
koji za objam poduzeca ne treba da je niSta narocitoga, daje
impresiju vanrednog rentabiliteta.

Medutim ,,Sava” je osnovana tek poslije rata. Drzimo da
nijedno nasSe poslijeratno poduzece ne postizava tako sjajne re-
sultate kao $to je to slucaj sa ,,Savom”. Rekli smo da je Cisti
dobitak od Din. 3,197.675 kod uplacene dioni¢ke glavnice od
Din. 6 milijona §to odgovara preko 509 ukamacenje glavnice.
Medutim od dioni¢ke glavnice efektivno je bilo uplaceno samo
4 milijona dinara. Pro3le godine ona je povisena od 4 na 6 mi-
lijona ne efektivnim uplatama nego tako da se je iz dobitka i
posebnih fondova odvojilo 2 milijona dinara i pridodalo dio-
ni¢koj glavnici kao da bi to bili uplatili dioniCari. Prema tome
rentabilitet kod ,,Save” iznasa daleko preko 509 efektivno upla-
¢ene dioni¢ke glavnice.

Od u godini 1929. poluéenog Cistog dobitka u iznosu od
preko 3 milijona dinara ima se najprije 319 hiljada upotrijebiti
za propisanu dotaciju rezervnog fonda. Poslije toga ima se pla-
titi 79, dividenda i 39 superdividenda, dakle 10%, Sto trazi
iznos od 600.000 dinara. Pored toga iz ostatka dobitka prosle
codine Din. 2 milijona imaju se upotrijebiti za dopunu neupla-
¢enog dijela dioni¢ke glavnice.

Dioni¢ka glavnica ,,Save” iznosila je Din. 10 milijona.
Fakti¢no bilo je uplaceno samo 409, a za ostatak akcioneri su
dali narolite garancije. Kod osiguravajuéih druStva, obzirom
da kod njih dioni¢ka glavnica ne predstavlja ni investicijoni ni
prometni kapital nego u glavnome sluzZi kao garancijama onima,
koji se osjeguravaju kod tog drustva, da ce im Steta biti fak-
ticno i placena. Radi toga obi¢no je samo jedan dio uplacen.
Kod ,,Save” sve do proSle godine imali smo u bilanci medu pa-
sive dioni¢ku glavnicu sa Din. 10 milijona, dok je medu aktive
figuriralo na prvom mjestu ,,dugovanje dionicara za neuplaceni
dio glavnice” Din. 6 milijona. Sada se to dugovanje reducira na
2 milijona. A ako stvar ide ovako i dalje, do godine Citava dio-
nicka glavnica biti ¢e uplacena. Ali kako rekosmo ne efektiv-
nom uplatom nego dotacijama iz dobitka i fondova. Akcioneri
,,Save” ne samo $to dobivaju primjernu dividendu na svoje
dionice nego eto za fakti¢no uloZenih 40 dinara dobivaju do go-
dine 100 dinara.
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Nasi novéani zavodi imaju kako je poznato u svojim ru-
kama 609 akcija ,,Save”. Eto jedan put jedna zajednicka ak-
cija koja je donjela vanredne resultate.

U cemu lezi tajna uspjeha ,,Save’? Van svake sumnje u
vodstvu i zatim u vezama. Sa jedne strane »Assicurazioni Gene-
rali” kao odlicno mjesto za reosiguranje, a zatim naSe vodece
banke koje obzirom na svoje veze mogu drustvu osjegurati i
najrentabilnije poslove. :

Dobar dio uspjeha ,,Save” ima se pripisati Cinjenici da
ona uopce ne vodi zivotni posao. Troskovi akvizicije su preve-
liki. Konkurencija jaka pak se mora i¢i sa kondicijama dolje. A
Sto je najgore redovita je pojava ,,storno’. Jedan dio stornira
iz jednostavnog razloga $to osiguranik nije u stanju da placa
premije. Drugi se dio opet stornira radi toga $to miu agenat
konkurencije nudi mnogo povoljnije kondicije. U naSem Zivot-
nom osiguranju, ima po misljenju upudenih, toliko nesolidnosti
da bi bila prijeka potreba da se stavi reda. Ako sama osigura-
vajuca drudtva u svom Savezu nisu kadfa da naprave reda i
da eliminiraju medusobnu nelojalnu konkurenciju, biti ¢e duz-
nost pozvanih faktora da tu uCine red. Ne toliko radi dru$tava
nego radi onih koji su se osigurali.

Kako rekosmo te brige ne more ,,Savu”. Ona ima samo
stvarno osiguranje. Tu je konkurencija manja jer oni koji osi-
guravaju svoju imovinu viSe su izbirljivi nego oni koji zaklju-
Cuju Zivotno osiguranje. Prema tome kod stvarnog osiguranja
kulantnost igra dominantnu ulogu. A radi toga je ,Sava” po-
znata u Citavoj drzavi. U najnovije vrijeme ona se narocito $iri
u krajevima u kojima kulantnost osiguravaju¢ih druStava nije
bas visoka.

Njena jaka pozicija, njene odlicne veze stavljaju je opet
u polozaj da i ona bude izbirljiva pri primanju osiguranja. Na
taj nacin zasticena je od pojave pozara iz razloga loSe konjun-
kture. To joj opet umanjuje izdatke doti¢no omogucuje da su
prihodi na premijama znatno vedi nego izdatci.

Prosle godine ,,Sava” je imala Cisti dobitak u iznosu od
jednog milijona 200 hiljada dinara samo od svojih garancijskih
fondova. Sve da samo poslovanje ne donese nikakova profita,
prihodi tih fondova omogucuju isplatu primjerne dividende.
I to ne samo na fakti¢no uplaceni kapital nego i na onaj koji
se je akumulirao dotacijama iz dobitka i fondova.

Glavni prihodi na premijama dolaze od ,pozara i stakla”
§to je i razumljivo obzirom na razvitak osiguranja kod nas. Za-
tim dolaze ,,nezgoda i zakonska duznost jamstva”, ,provalna
krada”, ,transport” a na koncu ,tuéa”. Izvestaj navada da je
razvitak poslovanja u svim granama povoljan. Poslovi ,,pozar”
zaklju¢eni su povolino i dru$tvo se nada da ce konsolidacija
nasih privrednih prilika jo$ povoljnije djelovati na tu poslovnu
granu koja je za ,,Savu” najvaznija.

U bilanci za pro$lu godinu nalazimo i nekretnine sa Din.
4 milijona 354 hiljade. To je representativna palata na Zri-
njevcu. Ranije je ta palata bila vlasnidtvo jedne afilijacije ,Sava”
d. d. za promet nekretnina koja je likvidirala.

SMITH I MEYNIER, TVORNICA PAPIRA — SUSAK

Tvornica papira Smith i Meynier na SuSaku izraduju
samo finije vrsti papira. U prvom redu cigaretni papir. Prema
tome njen prosperitet zavisi od toga, kakav stav prema njoj
zauzimlje Monopolska uprava. Ranije je, u tom pogledu, bilo
mnogo poteskoca. Bilo je to doba kada je samo o baksiSu za-
visilo da li ¢e raditi ili ne jedno od nasih vecih poduzec¢a. To je
i8lo tako daleko da se jedno vrijeme pomiSljalo na likvidaciju

- ili prodaju strancima. Medutim, Prva hrvatska Stedionica, koja

je glavni interesent i financijer, imala je nerve i izdrzala je, dok
i u Upravi monopola nastala bolja vremena. :

Sada je zakljuCen dugoro¢ni ugovor sa Upravom mono-
pola koji poduzecu osigurava rad za duze vremena. Ovim obez-

bedenjem moglo je poduzece misliti na prosirenje svoje produk--
cije. Danas tu izraduju i takove vrsti papira koje se do sada nisu-
izradivale u naSoj drzavi. Pored svih vrsti svilenih papira, preslo-
se je i na fabrikaciju karbon-papira, te s vremenom, neéemo za-
visiti od uvoza toga artikla.

Bilanca za posljednje 4 godine pruza slijedecu sliku:
Aktiva 1929 1928 1927 1926

Tvornicki uredaj 32.908 30.393 28.209 19.112
Zalihe robe i materijala 9.058 9.764 14.917 12.930"
Duznici 10418 8.600 4.815 4.507
Efekti 1.439 870 723 694
Blagajna 122 101 103 90~
Gubitak 246 226 129 111
Pasiva
Glavnica 15.0600 15.000 15.000 10.000
Reserve 313 313 313 63
Reserva valorizacije 1.750 1.750 1.750 -
Vjerovnici 30.816 28.398 28.860 24.408
Ukupna bilanca 54.193 49.957 48.898 37.447

Ukupna bilanca porasla je prosle godine za preko 4
milijona dinara. Medutim, kako je ugovor sa Upravom mono-
pola zakljucen tek pod sam konac godine, njegovo djelovanje-
nije se moglo jo§ odraziti na bilanci godine 1929. U bilanci
za ovu godinu treba ofekivati jo§ veéi porast.

Investicije su porasle za preko 2 mili. din. To je u vezi:
sa fabrikacijom novih vrsta papira. Medutim i otpisi su znatni.
Progle godine skoro 2 milijona dinara. Kad odbijemo rezervu
amortizacije investicije bilancirane su sa 25 milijona dinara. A
one vrijede daleko vise. Ve¢ same nekretnine, kao gradilista, jer
se tvornica nalazi u centrumu SuSaka na samoj Rije¢ini, pred-

+| stavljaju znatnu vrijednost. Tvornicki je uredaj skroz moderan..

Ako se po izvrSenju zakonske stabilizacije "dinara izvr§i puna
valorizacija investicija, ona ¢e predstavljati daleko vecu vred-
nost nego Sto je to danas slucaj. A doslijedno tome i visina di--
onicke glavnice izrazena u danasnjim dinarima modi ¢e biti veca.
Zalihe robe i materijala ostale su na istoj visini. Naprotiv, du--
znici su neSto porasli. Isto tako i efekti. Medutim, porasti nisu
tako znatni da bi se morali dulje na njima zadrzavati.

Investicije iznose, pv odbitku amortizacije, 25 milijona
dinara. Vlastita sredstva iznasaju 15 milijona. Omjer je po tome
nepovoljan jer se dio investicija mora izvrSiti tudim sredstvima.
One iznose 30 milijona. Daleko viSe nego §to iznaSaju duznici,
fabrikati i sirovine. Skoro bi bilo potrebno poviSenje dionicke
glavnice, da se postigne bolji omjer izmedu vlastitih i povje--
renih sredstava doti¢no vlastitih sredstava i investicija.

Gubitak koncem 1929 iskazan je sa 246 hiljada. Tu se u
glavnome radi o prenosu gubitka ranijih godina, jer fakticni gu--
bitak godine 1929 iznosi samo 19 hiljada. Medutim, ne smijemo
zaboraviti, da prodle godine nije bio na snazi ugovor sa Mono-
polskom upravom, koji bi poduzeéu osjegurao nesmetani inten-
zivan rad. Ove godine situacija je naravno mnogo povoljnija. Gu-
bitku od 246 stoji na suprot reserva od 313 hiljada. To znaci da
se gubitak moZe eliminarati jednim potezom pera. Prema tome
poduzecée bi ve¢ i za ovu godinu bilo u stanju da plati divi-.»
dendu. Ukoliko se naravno ne poduzmu kojekakovi vanredni
otpisi.

Po sklopljenom ugovoru sa Upravom monopola, u pogle-
du fabrikacije i dobave cigaretnog papira te ostalih potreba mo-
nopola, tvornica papira Smith i Meynier ide u susret boljim da-
nima. Imajuéi jako uporiSte u nabavkama Uprave monopolg
moZe ona sukcesivino da prede i na izradbu svih najfinijih vrsti

| papira, koje smo do sada uvozili sa strane. Tvornica Smith i Me-

ynier uredena je za fabrikaciju finih vrsti, i to je jedina nasa
tvornica za te artikle.



