;FE ;fglzs

Jopatax ,Hapopuonm Bnarccramy‘

FOOWHA III

BEOTPAL, 17. JAHVAP 1931.

BPOJ 3

Cappmaj:

ZagrebaCka dioniCka pivovara i tvornica sia da — Zagreb

,,Union” pivovara d. d. — Ljubljana
Hinka Franka, sinovi, d. d. — Zagreb

,Saturnus” d. d. za industriju ploCevinastil izdelkov — Ljubljana

,,Elektra” d. d., na SuSaku

ZAGREBACKA DIONICKA PIVOVARA I TVORNICA SLADA,
ZAGREB.

U bilansi Zagrebacke dioni¢ke pivovare i tvornice slada
za 30. septembar 1930. godine nailazimo na neke znatnije pro-
mene. Investicije iskazane su sa mnogo vecim iznosima nego
Sto je to bio sluéaj ranijih godina. Usled toga je i ukupna suma
bilanse, koja ranijih godina nije pokazivala vece razlike, po-
rasla za skoro 10 miliona dinara.

Medutim tu se ne radi o novim investicijama nego o pre-
uzimaju sisacke i karlovaCke pivare. Kako je poznmato, Zagre-
batka dionicka pivovara preuzela je pivare u Sisku i Karlovey,
tako da je ona danas u Savskoj banovini jedini vedi producent
piva. Neke manje pivare, koje jo$ postoje, imaju samo lokalno
znacenije.

Pivare u Sisku i Karloveu preuzete su ve¢ ranije. Medu-
tim tek prosle godine izvr§eno je i spajanje njihovih bilansa.
Usled toga pokazuje se i porast investicija za 10 miliona dinara.

Kod koncentracije industrije piva u Savskoj banovini nije
se dogodilo, kao u Dravskoj banovini, da je pivara oko koje se
provodila koncentracija, koncentrirala i svu produkciju u SV0j0j
pivari, obustavivsi rad u preuzetim pivarama. Zagrebalka dio-
nicka pivovara pustila je da i dalje rade pivare u Sisku i Kar-
loveu, naravno pod njenim novim imenom. Usledilo je u prvom
redu rajoniranje konsuma da se u pojedine krajeve dobavlja
pivo iz one pivare koja saobracajno najbolje lezi. A naravno da
se vodi i zajedniCka politika cena. Da je ista stvar provedena i
u Dravskoj banovini, teSko da bi doSlo do pokreta gostioniCara,
koji ide za time, da se u LaSkom koji ima staru pivarsku tradi-
ciju, podigne jedna nova pivara.

Podizanje nove pivare u LaSkom ako do toga uopce i
dode, tesko da ce Zagrebackoj pivovari mnogo modi Stetiti. Za-
grebackoj pivari mogla bi do¢i jaca konkurencija samo od jedne
nove pivare, koja bi se eventualno podigla u Zagrebu. Nu o
tome nema danas ni govora. A ni izgledi za bliZu buduénost
nisu u tom pogledu najpovoljniji. Danas ce se tesko ko odluciti
da u kraju sa razvijenom pivarskom industrijom podiZe novu
pivaru.

Ni jedna grana nase industrije ne nalazi danas kod jav-
nosti i kod odgovornih faktora na toliko malo razumevanja i
na vece poteskoce nego pivarska industrija. Ona je u neku ruku
,vogelirei”. U dobrom delu nase javnosti prodrio je uverenje,
da mi naSe vino ne moZemo plasirati recimo u Cehoslovackoj
samo radi toga jer mi radi zaStite domacih pivara udaramo vi-
soku carinu na Gedko pivo. Medutim da se naSe vino ne moze
plasirati u ve¢im koliGinama u CGehoslovackoj, niti je krivo naSe
pivo, ni cehoslovatka uvozna carina na vino, nego ¢injenica,

Sto po klauzuli najveceg poviaséenja talijansko, grcko i ostala
vina pladaju jednake terete kad se uvoze u Cehoslovacku kao i
nade, a kvaliteta naSeg vina ne moze da podnese te iste uslove.
Pre rata, buduci da je to bilo jedno carinsko podruéje, mogle
je vino iz Dalmacije i Vojvodine da eliminira sa trzista danasnje
Cehoslovadke talijanska i druga strana vina, jer ono nije pla-
¢alo carine.

I za danadnje niske cene vina krivi se industrija piva kac-

' da i ona ne pati od teskih privrednih prilika. Kad je snizena dr-

yavna troSarina na vino, istovremeno je povisena i trosarina na
Jestu i pivo. A opStinama izgleda da je prepusteno slobodno
polje da se obore na pivo. Jedna opstina za drugom povisuje
terete na konsum piva. Drzimo da u tom pogledu treba jedan
put povuéi granicu.

Produkcija piva zagrebalke pivovare iznosila je posled-
njih godina:

1923/24 75.200 hl 1927/28 83.130 hi
1924/25 67.700 hi 1928/29 95.002 ht
1925/26 61.400 hl 1929/30 97.880 M
1926/27 80.255 hi

Kalko vidimo posle opadanja produkcije u periodu 1923/26
dosao je period porasta koji je poteo sa godinom 1926/27 i
koji nesmetano traje i dalje. Na povecanje produkcije poslednjit.
godina delovala je i Cinjenica, da je preuzeta Karlovacka pivara.
Kapacitet triju pivara nije naravno ni iz daleka iscrpljen. Direk—
cija u svom izvestaju navada kao razlog, zasto porast produk-
cije nije veci, povisenje drzavnih i samoupravnih troSarina, Ste
je delovalo na poviSenje detaljnih cena kao i kiSovito leto koje
je uzrokovalo nazadovanje konsuma u glavnoj sezoni. Pivo je
od nas sezonski artikal i konsum jednog vruceg letnog dana.
za nekoliko je puta veéi od konsuma jednog obiénog dana
u zimi.

Aktiva 30. 9. 1930. 30. 9. 1929. 30. 9. 1928. 30. 9. 1927.
Zgrade 10.768 7.242 7.242 6.608
Strojevi 5.252 2.853 2.853 2.853
Inventar 1.635 1.571 1.556 1.468
Blagajna 232 284 265 653
DuZnici 18.481 16.306 14.394 13.181
Efekti 628 378 22 1.273
Zalihe 5.865 5.860 5.361 6.493

-Pasiya
Glavnica 20.000 20.000 20.000 20.000
Rezerve 500 450 400 350
Amort. fond 2.909 1.800 1.500 1.175



Rezerva valoriz. 1.364 1.364 1.364 1.364
YVeroviici 8.341 1.084 1.043 5.022
Akcepti 5.000 5.060 4,500 3.000
Potraz. fin. erara = 1.886 = = 1.259
Dobitak 3.154 3.133 2.869 1.967
Ukupna bilansa  43.215 32.899 31.605 34.351

I‘nvesticije iskazane su: zgrade sa 10.7, a strojevi sa 5.2 |

" miliona i to za sve tri pivare. Medutim s obzirom da pivara ima
1 neke nekretnine i to na najlepsim mestima Zagreba, kao Lo-
vacki rog i Croatia-kino u Ilici, stvarna vrednost nekretnina da-
feko je veca. Ako po zakonskoj stabilizaciji dinara dode do po-
novne valorizacije investicija akcionarskih drustava, Zagrebacka
pivara moci ¢e podvostruditi svoju glavnicu bez da upladuju
akcionari i jednu paru. ,

Duznici su porasii za samo 2 miliona, $to je u vezi sa po-
viSenom produkcijom i jadom konkurencijom.

Poverioci su porasli od 1 na preko 8 miliona dinara. To
je u vezi sa preuzimanjem sisacke i karlovacke pivare pak su
se morale preuzeti i njihove obaveze. Pokrice za te obaveze na-
lazi se kod povecanih investicija. :

Cisti je' dobitak poslednje dve godine gotovo jednak. To
bi znaCilo stabilne prilike i to jednom industriskom poduzecu i
najvisSe konvenira.

Poduzece se i dalje izgraduje. Sada se u tvornici u Za-
grebu podizu nova skladista piva, koje ¢e imati pet spratova.
Te nove investicije odrazice se tek u bilansi za iducu godinu.
U vezi sa sniZenjem cene elektricnoj struji i zagrebacka ce se
pivara prikljuciti gradskoj elektricnoj mrezi.

»UNIGN” PIVOVARA D. D., LJUBLJANA.

Malo koja od naSe industrije je toliko savrSeno koncen-
trirana i rajonirana, kao $to je to slucaj kod industrije piva. Na-
rocito u krajevima preko Save i Dunava ; tu otpada pretezni deo
proizvodnje na tri velika preduzeca, naime na zagrebacku, sara-
jevsku i ljubljansku pivaru. Sva ova tri preduzeca upravo su
konserni, koji su u toku poslednjih deset godina postepeno pre-
uzeli manje pivare, Cime je izmedu ostalog postignuto i znatno
snizenje produkcionih troSkova. Sarajevska pivara preuzela je
sve pivare koje su postojale na teritoriji Bosne, te je prodila
¢ak i do Petrovaradina, gde je preuzela i jednu tamo$nju manju
pivaru. Zagrebacka pivara preuzela je poslednji godina pivare
w Sisku i Karloveu tako da dominira danas u Citavoj Savskoj ba-
novini. A ljubljanska pivara ,,Union” je u Sloveniji jedini pro-
izvodac piva, tako da ima upravo monopolisticki polozaj.

Pivara ,Union” osnovana je 1900. godine fuzioniranjem
nekolicine ‘'manjih ali poznatih pivara: L. Kosler & Co., Goss,
Puntigam i Steinfeld za $ta je dao inicijativu sopstvenik pivare
S. Kosler u Ljubljani u zajednici sa Creditanstaltom u Becu.
1912. godine preuzeta je i pivara u KoCevju, i druga iz Skofje-
loke. 1917. godine u taj je konsern uSla i fabrika piva u Men-
gesu, a 1924/25. godine Guvena pivara Gotz u Mariboru. Ne-
kako u isto vreme izvrSena je i fuzija sa pivarom u Lagkom.
Kako se vidi, koncentracija je sistematski izvrSena, tako da se
je tokom vremena zdruZilo u rukama ljubljanske pivare itava
produkcija Slovenije. Posle spajanja sa pivarom ,,Union” re-
dovno je"proizvodnja u preuzetoj pivari obustavljena. (Izuzetak
¢ini jedino pivara u Mariboru).

Koncentracija u pivari ,,Union” je finansiska i trgovacka.
Ona je od vaznosti, jer bas kod pivarske industrije znatno sma-
njuje produkcione troskove.

Ima jo$ jedan razlog, koji favorizira koncentraciju: u Ne-
mackoj na primer, se tro$arina na pivo odmerava progresivno;
¢im veca je produkcija, u toliko je veca i troSarinska stopa.
Kako kod nas nema toga principa to ¢e se &itava naSa proiz-
vodnja zdruziti u 5 do 6 velikih pivara.

Posto se u Sloveniji ne oseca konkurencija drugih pivara-
(u pitanje bi mogla doci samo Zagrebacka pivara), to se je u
poslednje vreme pojavio jedan izvestan pokret protiv monopo-
listitnoga polozaja pivare ,Union”. Narogito od strane nekih
gostioniara, koji se spremaju, da osnivaju vlastitu pivaru, koja
bi se imala podi¢i u Laskom, gde se, kao Sto smo napomenuli,
vel i ranije proizvodilo najbolje pivo. '

Nova gostioniCarska pivara u Laskom imade glavnicu
od 15 miliona dinara (toliko je naime predvideno). To ¢e biti
jedva dovoljno za nabavku potrebnih investicija, ako postoji
ozbiljna namera, da se stvori nesto moderno i vece, Osim toga
potrebna su jos i velika sredstva za finansiranje proizvodnie, za
kreditiranje kupaca — gostioniGara i nabavku sirovina.

Pivara ,Union” ima preteZni deo svojih investicija amor-
tiziran, a ima sem toga ogromne rezerve i jako finansijsko zalede.
Ako se dakle zbilja jednog dana pojavi na slovenackom tr¥istu
pive jednog preduzéca, koje bi nanelo {jubljanskoj pivari Stetu,

{ ona bi nesumnjivo stupila u borbu, koja bi mogla biti veoma

interesantna i Zuéna. Ko moze sprediti pivaru ,,Union” da za iz-
VESNo vreme snizi cenu svog piva, pa makar i ispod cene ko-
Stanja, da uvede nove, po potrosaca povoljnije kondicije pla-
Canja i t. d. Tako se je radilo i u inozemstvi sa takozvanim
gostioniCarskim pivarama i zaSto se ovako ne bi moglo postu-
piti 1 kod nas? .

Mi smo naponienuli, da pivara ,Union” radi u dvema fa-
brikama: u Ljubljani i Mariboru. Od u 1929/30. godini proizve-
denih 115.006 hl piva otpada na ljubljansku fabriku 79.000 hi,
a na mariborsku 36.000 hi. ’

Za poslednje godine, u Slovenatkoj je proizvedeno:

1923 /24 155.000 hi 1927/28. 90.600 hi
1924/25. 125.000 hi 1928/29. 100.000 ht
1925/26. 97.000 hl 1929/30. 115.000 hi.
1926/27 110.000 hl

Ako uporedimo ove podatke sa onima Zagrebacke pivare,
(Ciju analizu objavljujemo u ovome broju) vidimo, da Ljubljan-
ska pivara nesto viSe proizvodi. Opadanje proizvodnje od 155.000
hl u 1923/24. na 97.000 u 1925/26. godini ima svoj razlog u
tome, Ste su u to vreme preuzete razne pivare, koje su onda
obustavile rad. Poslednje tri godine proizvodnja je u porastu,
za 25.000 hi odnosno za 22 od sto.

1920. godine, pivara ,Union” znatno je prosirila svoju
fabriku i tom je prilikom osnovala jednu veliku i modernu fa-
briku Spiritusa i kvasca, u koju je svrhu preuzela Mautnerova
preduzeca za proizvodnju kvasca u Gornjoj Austriji. Njezin ka-
pacitet, odnosno kontingent, iznosi 7000 hl Spiritusa, odnosno .
oko 10 od sto ¢itave naSe domace proizvodnje. Ni o proizvodnji
Spiritusa ni kvasca ne objavljuju se detaljni podaci; u godis-
njim izveStajima poslednjih godina samo se stereotipno napo-
minje, da je proizvodnja zadovoljavajuca.

Donja tablica, u kojoj su sastavljene glavne bilansne po-
zicije za poslednje Cetiri godine (pivara ,,Union” bilansira sa
31. augustom) pokazuje razvoj preduzeca. Dobijamo sledeéu

sliku:
Racun izcavnanja.
Aktiva 31. 8. 1927, 31. 8. 1928. 31. 8. 1929. 31. 8. 1930-,
u hiljadama dinara '

Zgrade 238555 22.844 21.192 20.359
Strojevi 14.000 12.600 11.338 10.203
Posude 2.859 2.466 2.164 1.860
Inventar 942 645 693 487
Zalihe 16.591 14.642 10.745 8.745
Duznici 24.024 22.923 18.126 18.772
Efekti 1.823 1.122 1.109 1.109
Blagajna 92 82 175 164



- Pasiva - e e
Glavnica 12.000 12000 © 12000  24.000°
Fondovi 33.069 33.069 34.177 22529
Poverioci 34.537 28.757 16.783 12,529
Akcepti 11327 741 211 i
Dobitak 2.398 1.995 2.286 2.788
Ukupno 84.138 77.583 65.546 61.602
' Radun gubitka i dobitka. i

Prihodi i
Racun proizv. 56.009 54.534 56.506 57.322

Rashodi
Sirovine 18.327 14.360 15.862 15.427
Plate, nadn., tros. 23.531 234175 23.545 22.269
Dazbine 9.002 12.568 12.661 14.942 |
Otpisi 2.817 2.504 2222 1.969
Dobitak 2.398 1.995 2.286 2.788
Zbir rash. i prih.  56.076 54.603 56.577 57.397

. Za razvoj i napredak je simpati¢no kretanje zbira bilansne

sume: nalazi se u stalnom opadanju, od 84.13 miliona u 1927.
godini na 61.60 miliona u 1930. godini, dakle za 23 miliona di-
nara, iako je proizvodnja istovremeno povecana; prema 1927.
godini za 5.000 hl piva. Ova je razlika joS oCiglednija, kod upo-
redivanja 1927,/28. sa 1929/30. godinom. Zbir bilanse je u tom
periodu manji za 16 miliona dinara, a proizvodnja prva je po-

rasla za 25.000 hl. Ovo je dokaz, da je u toku poslednjii godina
sve jaCe i smofrenije izvrSena racionalizacija.

Finansiska situacija preduzeca je prvoklasna; bolja u op-
Ste ne moze ni biti. Glavnica iznosi 24 miliona dinara, na koju
je visinu poviSena u toku 1930. godine, upotrebom rezervnih
fondova. Ona je bila poviSena za 100 od sto, od 12 na 24 mi-
liona izdavanjem gratisakcija starim akcionarima. Time su re-
zerve smanjene za 12 miliona dinara; prema 1928/29. god. od
34.17 miliona na 22.53 miliona dinara. Iz toga izlazi, da su re-
zerve pivare skoro jednake glavnici; i to je kod nas jedan veoma
redak siucaj.

Po ocenu preduzeca najznacajniji je razvoj pozicije po-
verioca. U 1927. godini oni iznose 35.8 miliona dinara; u nared-
nim godinama rapidno se smanjuju, a u 1930. godini iznose
svega jo$ 12.5 miliona dinara. Interesantno je sledece upore-
denje: u 192:. godini sopstvena sredstva iznose 45 miliona, a
poverioci ,dakle tuda 35.5 miliona; tri godine docnije, u 1930.
godini sopstvena su sredstva veca za 1.5 milion i iznose 46.5
miliona, a tuda svega jo§ 12.5 miliona dinara. Posto ima predu-
zeCe u 193C. godini za skoro 19 miliona duznika, to znaédi, da
vlastita sredstva ne pokrivaju samo investicije i proces proiz-
vodnje, veC da se njima finansira i jedan veliki deo prodaje. In-
vesticije iznose svega 30.51 milion dinara, vrednost robe na la-
geru 8.7 miliona, hartije od vrednosti 1.1 milion, tako da ostaje
za finansiranje duznika u visini od 18.7 miliona iznos od 6.2 mi-
tiona dinara. :

Vidimo dakle, da je pivara viSe no situirana sopstvenim
sredstvima. -

Interesantno je takoder kretanje pozicije zalihe; od 16.6
miliona u 1927. godini, ova se pozicija smanjila do 1930. godine
skoro za polovinu, na 8.74 miliona dinara. Medutim, kao $to smo
videli, proizvodnja je poslednjih tri godine znatno porasla, a
kako su istovremeno smanjeni i duznici za skoro 6 miliona, to
znadi, da je kod povecane proizvodnje -paralelno povecana i
potrodnja, a da istovremeno i mus$terije pivare brze i redovnije
pla¢aju preuzete koliine piva.

U ratunu gubitka i dobitka iskazani su prihodi pivare u
jednoj sumarnoj poziciji, $to je veoma Stetno po Citkost inace
pregledno sastavljenih zavr$nih racuna pivare. Bruto-prihodi, u
vezi sa vefom proizvodnjom i prodom, poslednje tri godine u-
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stalnom su porastu. U. rashodima preduzeca, pozicija sirovina
ostala je poslednje dve: godine skoro nepromenjena, i ako je
proizvodnja bila ve¢a zbog pada cena hmelja, kukuruza i ostalih

‘poljoprivrednih proizvoda, potrebnih za produkciju piva.

Pozicija upravnih troSkova, plata, nadnica i t. d. ostala
je poslednjih Cetiri godina skoro potpuno nepromenjena; tek u
1930. godini manja je prema ranijim godinama za neSto preko
jednog miliona dinara. U toku vremena troSkovi, plate i nadnice
stalno se povecavaju; ali ne smemo zaboraviti, da se u toj pozi-
ciji na primer 1927. godine nalazi i placena kamata na 35.8 mi-
liona dinara, koja sigurno nije bila malena.

Otpisi se postepeno smanjuju: od 2.82 miliona u 1927.
godini na 1.96 miliona dinara u 1930. godini. DazZbine su u toku _
poslednjih Cetiri godine porasle za 6 miliona dinara na 15 mi-
liona, zbog poviSenih drzavnih pa i samoupravnih tereta,

Cista dobit iskazana je 1930. godine sa 2.8 miliona di-
nara, a najveca je za vreme poslednje Cetiri godine. Podeljena
je na slede¢i nadin: 1.2 miliona (5 od sto) kao dividendu akcio-
narima, 10 od sto ¢lanovima Upravnog odbora, 1.2 miliona (5
od sto) kao superdividenda, 35.000 dinara podpornom fondu &-
novnika i radnika a 79.615 dinara preneto je na novi racun.

U Upravnom odboru nalaze se g. g.: ]. Pogaénik, J. Lack-
mann, Fritz Ehrenfest, Baron Goétz-Okucinsky, Dr. Mirko Gra-
selli, Karel Kan3Sek, ]J. Kosler, Peter Kosler, ]. Lavrenci¢, G.
Mautner, K. Neustadt, C. Neveklovsky, Anton Niklas, Alojzif
Pavlin, Andrej Sarabon, August Tosti, Dr. Fran Windischer.

HINKA FRANKA, SINQVI D. D. — ZAGREB

Preduzece Frank d. d. ima u pogledu podizanja nase po-
ljoprivrede naroCitih zasluga. Za izradu kavinog dodatka po-
trebna je pre svega-Cigorija, kao sirovina. Gajenje cigorije je

' jedna poljoprivredna grana, koje kod nas nismo poznavali i fab-

rika bi je morala uvoziti iz inostranstva. Ali kako su kod nas sve

! klimatske pogodnosti date, to je fabrika sama organizirala sa-

denje cigorije. Time je izbegla skupe transportne troSkove, ve-
rovatno placdanje i uvozne carine, a istovremeno je znatno po-
mogla jednom delu naSeg seljastva. Krajevi oko Belovara, gde je
Frankova fabrika organizovala kulturu sadenja cigorije, spadaju
medu najbogatije naSe drzave. Vodeéi o tome raCuna, fabrika
Hinka Franka ima za nadu privredu gotovo vece znacenje nege
$to je ima radi toga, da produkcijom kavinog dodatka dejstvuje
umanjujuce na uyoz skupe kave. :

Hinka Franka, sinovi d. d. pristupilo je prosle godine po-
viSenju svojeg akcionarskog kapitala od 20 na 40 miliona dinara.
Retka su naSa industriska poduzeca, koja su za ovo nekoliko
poslednjih godina sa uspehom mogla pristupiti poviSenju akci-
onarskog kapitala. I to u tako znatnoj meri.

PoviSenje akcionarskog kapitala kod Hinka Franka sinovi
mogio se je provesti, jer je ona afiliacija jednog svetskog kon-
cerna, kome stoje na raspoloZenju sasvim druga sredstva i mo-
guénosti nego jednom poduzeéu, koje bi bilo upuéeno samo na
nase domade nov€ano trziste. Osim institucija javno-pravnog
karaktera, drzimo, da je poviSenje akcionarskog kapitala Hinka
Franka bila najve¢a naSa finansijsko-akcionarska transakcija u
prosloj godini.

To poviSenje glavnice dokazuje, da ima uprava fabrike
pravilno shvatanje o finansiranju akcionarskih poduzeca. To ce
nam potvrditi i kretanje glavnih bilansnih pozicija, koje objavlju-
jemo za 4 poslednje godine.

Dobijamo stedecu sliku:

Aktiva 1929. 1928. 1927. 1926.

u hiljadama dinara
Blagajna 523 563 102 125
Duznici 466 3.545 20.887 5.52T
Zalihe i naprave 75.133 81.524 — —
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* Pasiva - ; Gl
Glavnica 20000 20,000 20,000  20.000
Reserve 1A d s enn o
Poverioci 51470, 6l9% @ — 2.521
Dobitak 3.528 2,952 295 271
76.123 85633  20.989 5.653

Zbir bilanse
' Samo bilanse za 1929. i 1928. mogi se medusobno upo-
vedivati. Posto su one ranijih godina sastavljene po drugim
principima, to se medu njima i bilansa za posle_dnjé dve godine
teSko moze povuci paralela. L '

Vidimo, da su poverioci u 1928. godini iznosili 62 miliona
dinara, kod sopstvenih sredstava od 20 miliona glavnice i 754
niljade rezerve. Tome na suprot procenjene su u aktivi zalihe i
naprave sa skoro istim iznosom, sa 81.5 miliona dinara, dok iz-
nose duznici svega 3.54 miliona dinara. Drugim recima, od 62
miliona poverioca 58.5 miliona je uloZeno u investicije i vred-

nost robe, dakle skroz dugoro€no. I ako imamo u vidu, da su |

slucajno poverioci fabrike Hinka Franka identi€ni sa akcionarima,
ipak nije svejedno, da 1i su oni sopstvenici ili poverioci predu-
zeca. Tu postoje principijelne i vazne razlike. 1z tog se razloga
veC u 1928. godini pocelo misliti na poviSenje glavnice. U 1929.
slika bilansa je ve¢ nesto povoljnija. Poverioci su smanjeni za
10 miliona, a sopstvena sredstva porasla su za oko 400 hiljada
(povecanjem rezerva) na 21.12 miliona dinara. U aktivi su sma-
njeni duznici za 3.1 milion; a zalihe i postrojenja za 6.4 miliona
dinara. Ali ni ovo stanje ne moze ostati za duZe vreme; uplatom
novih 20 miliona akcija povisice se sopstvena sredstva na 40
miliona dinara (bez rezerva) tako da ¢e se modi time smanjiti
poverioci na 30 miliona dinara, kod nepromenjene bilanse
vrednosti zaliha i postrojenja.

Cista dobit je u znatnom porastu. Od 295.000 dinara u
1927. godini, porasla je na 2.95 miliona u 1928. i na 3.53 mili-

ona u 1929. godini. To je veoma povoljna slika; jer je preduze- |

¢e u 1929. godini imalo rentabilitet od 17.5%.

Prilikom nase proslogodisnje analize fabrike Hinka Franka
d. d. , kritikovali smo nepreglednost bitansa; tom smo prilikom
kazali, da ipak volimo jednu nepreglednu bilansu sa znatnim
dobitkom, nego preglednu, a pasivnu. To isto vazi i za ovu go-
dinu.

Dividenda iznosi u svim poslednjim godinama, od 1923.
do 1929. godine 25 dinara po akciji (10%).

Preduzece izraduje poznate i prvovrsne kavine dodatke
Frank, a osim toga i sladnu, razenu i kafu od smokava. Zapo-
sluje preko 200 radnika.

,SATURNUS” D. D. ZA INDUSTRIJU PLOCEVINASTIH IZ-
DELKOV, LJUBLJANA.

Razvitak industrije lima uzima i kod nas sve veci obim.
Uporaba limenih kutija postaje sve veca. Da napomenemo samo
konserviranje zivotnih namirnica, koje se u glavnom pakuju u
limene kutije. A i za transport i drzanje raznih tekucina, u prvom
redu svih vrsti ulja prevladuju limene kutije raznih dimenzija.

Izgradnjom naSe carinske tarife sve se je viSe i viSe vo-
dilo racuna o naSoj industriji limene robe, u prvom redu za iz-
radu kutija. PoteSkoca je u tome, $to se je sirovina, naime lim,
povlalio iz inostranstva, a za zaStitu domace industrije Zeljeza
trebalo je udariti carinu i na lim. Pogotovu na one vrste, koje
su se i kod nas izradivale. Vodec¢i racuna o poskupljenju siro-
vina radi zaStite industrije Zeljeza, morala se primeniti i carin-
ska zaStita:na izrade od lima.

Carinjenje limenih proizvoda, u prvom tredu kutija i bu-
radi izbegavalo se na taj nacin, $to su se u njima uvozili razna
ulja, pak su se tako i ti artikli carinili kao embalaza. Medutim
pre godinu dana tome se stalo na kraj. Limena embalaza placa
carinu bez obzira dali se u njoj neSto nalazi ili ne. To je dalo

| duzeta. :

nov polet industriji limene robe. Postojece fabrike su se pro$i-
rile, .dotiéno uvele novu izradu artikala, koje ranije nisu fa-
bricirale. : . . .
Glavni konsument naSe industrije limene robe, pre svega
limenih kutija je naSa petroleumska industrija, fabrike konserva
kao i ona preduzeca koje svoje proizvode pakuju u limenim ku-
tijama. Pogotovu presudnu wlogu zauzimaju petroleumska po-

Jedno od najvecih nasih poduzeca za izradu embalaze iz
lima je ,,Saturnus” u Ljubljani. Osnovan je 1921. godine kao
Metalna i limena fabrika Emil Rajovi¢ i Komp. Dionitka glav-
nica iznosila je 600.000 kruna. U istoj godini glavnica se povi-
suje na pola miliona dnara. Godne 1923. glavnica se.povetava
na 1 milion dinara. Godine 1924. sledi promena naziva u da-
nasnje ime. U poduzetu ufestvuje i Zadruzna gospodarska
banka. iz Ljubljane. Krajem 1928. se zakljuCuje a pocetkom
1929. godine i sprovede poviSenje glavnice na 3 miliona dinara.

Bilansa za 1929. (ranij‘ih godina nije objavljen detaljni
bilans) ovako izgleda:

Aktiva Dinara
Gotovina 60.437
Efekti 251000
Duznici 7,108.001
Zalihe 4,502.762
Nekretnine 4,502.762
Strojevi i1 inventar 6,141.720
Kancelarijski inventar 179.963

Pasiva
Dionicka glavanica 3,000.000
Rezerva 91.266
Poverioci 18,447.765
Tranzitorne st. 69.785
Dobitak 126.548
Ukupna bilansa 21,735.367

Investicije predstavijaju vrednost od gotovo 10 miliona
dinara. Dionicka glavnica od 3 miliona nije dovoljna. Dve tre-
¢ine investicija pokrivene su ne vlastitim nego poverenim, u pr-
vom redu banéinim sredstvima. Tereti kamata moraju radi toga
biti znatni i absorbiraju gros profita. Verovnici iznose preko 18
miliona a duznici samo 7 miliona dnara.

Poduzece se veoma lepo razvija. Narudzaba ima dosta
pa i suviSe. NaroGito sa strane petroleumskih poduzeca. Samo
Sto bi trebalo ojacati vlastita sredstva. Dionicka glavnica za-
pravo morala bi iznositi 10 miliona dinara.

Cisti dobitak iznosi 111 hiljada ili zajedno sa prenosom
126 hiljada. Dosta maleni iznos, ako imamo u vidu da je dio-
nika glavnica 3 miliona. Medutim vidimo da kamate i providbe
predstavljaju izdatak od 2.2 miliona dinara ili dvadeset puta
viSe nego Sto je Cisti dobitak. Da bi glavnica iznosila 10 miliona,
izdatak na kamatima bio bi za milion dinara manji. Cisti dobitak
prelazio bi milion dinara, $to bi omogucilo isplatu dividende od
oko 8 od sto.

U. najnovije vreme situacija za nasu industriju limene
robe u toliko je pogorsana, $to je na zahtev Kranjske indu-
strijske druzbe carina na neke vrste lima znatno poviSena. Time
se poskupljuju produkcijoni trodkovi. To nepovoljno deluje na-
rocito $to je jedna od nasih vode¢ih tvornica limene robe usko
povezana sa Kranjskom industriskom druzbom, pak moze Siro-
vine povlagiti uz pogodnije cene. Medutim izgleda da i uprkos
toga sve te fabrike dobro rade. A napredkom naseg blagostanja
najviSe ¢e da profitira industrija limene robe. Jer njegov na-
predak odrazice se u mnogo vecem konsumu raznih konservi, a
to je baza za razvitak industrije limene robe. U svakom slucaju
na$u industriju limene robe &eka jos znatan razvitak i pro-
speritet. :



,ELEKTRA” D. D., NA SUSAKU

,,Elektra” d. d., na Susaku osnovano je 1923. godine. Ono
-nema msta zajednickog sa istoimenim preduzecem u Ljubljani,
koje je osnovano takoder 1923. godine. Po registru suSacko je
preduzece osnovano u cilju podizanja elektri¢nih centrala i. pro-
daje struje i elektrotehnickog matetijala, 1 kojem poslu je pre-
duzece postiglo lepe rezultate. Ali moramo odmah i napomenuti,
dd 'se ond nalazi tek u podetku svoga razvoja.

Pre svega, ,Elektra” je koncesionar Susaka, koji snab-
deva osvetlenjem i elektricnom strujom. PoSto na SuSaku nema
_svoje elektrane, sklopilo je dugoro¢ni ugovor sa fabrikom har-
tije, Smith & Meynier, Susak, koja ima sopstvenu elektranu i
od koje kupuje struju, da bi je prodalo susackoj. opstini i pri-
vatnim interesentima. Osim toga preduzece ima i dugogodiSnju
koneesiju na ostrva Krk, gde je u toku 1928/29. godine podiglo
sopstvenu elektranu, koja je pocela raditi u februaru 1929. god.
To je kalori¢na centrala, sa modernim Dieselovim postrojenjem
bez kompresora, od 50 konjskih snaga, koja daje okretnu struju
0d-380/220 volta, 50 perioda. Cena struje za osvetlenje iznosi
10 dinara a za industrijske svrhe 6 dinara po kilovat satu. Za
;prvih deset meseci prodano je 19.000 kv. sati, a broj potrosaca
sna Krku iznosio je 123.

& Na Susaku, povecao se je broj potro$aca od 989 u 1926.
.godini na 1414 u 1929. godini.

Kupovina struje kretala se je kao Sto sledi:

1927. 1928. 1929.
Kupljeno kw. 440.365 503.475 681.072
Od toga prodato kw. 395.199 427.616 573.320
Gubitak na struji kw. 45.166 75.858 107.751

Prema tome je od ukupne kupliene struje potroSeno u
1927. godini 89.75 od sto, u 1928. godini 84.93 od sto, a u 1929.
godini 84.18 od sto.

Odbivsi gubitak, otpada od ukupno prodane struje:

1927. 1928. 1929.
na grad Sudak 44319 35879 48389
na ostale potroSace 55.69% 64.139% 51.62%

Interesantno je takoder uporedenje izmedu svakogodis-
~njegsporasta potroSnje struje i gubitaka (zbog neprodate struje):

1927. 1928. 1929.
Potro$nja je porasla u %  28.509% 18.20% 34.07%
a gubitak je iznosio 10.259% 15.009 15.829;

; (Gubitak na struji ostao je dakle u 1928. i 1929. godini
- stacionaran, dok je potroSnja znatno povecana.

U 1929. godini popravljeni su vodovi i produzeni do
"Drage; istovremeno se pocelo i sa gradnjom nove, moderne
~transformatorske stanice na zemljiStu tvornice papira, Cime ce
“biti potpuno obezbedeno opskrbljivanje konzumenata elektric-
nom energijom.

Glavnica ,,Elektre” iznosi 2.5 miliona dinara, podeljeno
na 25.000 akcija a 100 dinara. U 1930. godini odlu€eno je povi-
Senje na 3.5 miliona dinara, putem nove emisije od nominale 1
milion odnosno 10.000 akcija, sa pravom na dividendu pocev od
1931. godine. Starim akcionarima ponudene su akeije u razmeri
5:2 uz emisioni kurs od 112 dinara, a novim akcionatima po !
140 dinara po komadu. Susacka opsStina ucestvuje u glavnici sa
oko 40 od sto. 7

Glavne bilansne pozicije za poslednje tri godine daju
ssledecu sliku:
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Radun izravnanja.

Aktiva 1927. 1928. 1929.
u hiljadama dinara

Blagajna 15 28 53
Duznici 766 687 1.014
Postrojenja- 1.256 1.169 1.099
Inventar 174 141 138
Strujomeri 207 3l i 8y
Roba 458 457 682
Elektrana na Krku — 843 923
Zbir aktive 3.246 3.644 4.252

Pasiva S
Glavnica 2.500 2.500 2.500
Rezerve 65 300 . 520
Poverioci 423 399 986
Dobit 253 235 245

Racun gubitka i dobitka.

Rashodi Lk
Plafe i nadnice 393 461 364
TroSkovi 1 najamnina 378 342 570
Porez 167 250 297
Otpisi- 183 331 456
Kamati — — 18
Dobit - 253 253 245"

Prihodi
Struja i strujomert 1212 1.381 1.759
instalacije i roba 137 214 393
Kamati ¢ : . 21 18 —
Zbir rashoda ili prihoda 1.376 1.620 2.153

Zbir aktive porastao je u toku poslednjih tri godine za
milion dinara na 4.25 miliona, zbog novih investicija — elektrane
na ostrvu Krku.

Glavnica je ostala nepromenjena, ali su se rezerve znat-
no povecale — od 65.000 u 1927. godini na 520.000 u 1929. go-
dini, tako da iznose sopstvena sredstva 3.2 miliona dinara. I po-
verioci su znatno porasli: za 1009 prema 1927. godini odnosno
na 986.000 dinara. Prema tome premaSaju sredstva , Elektre”
4 miliona dinara, koji su podeljeni, kao Sto to pokazuje gornja
tablica, pod aktivom. Sve su investicije, postrojenja, inventar i -
roba pokriveni sopstvenim sredstvima, a duznici su finansirani
poveriocima. Ovakvo je stanje veoma povoljno. Pod pozicijom
duznika bice verovatno potrazivanje od opstine, posto se struja
privatnim musterijama ne prodaje na duZu veresiju, a poverioct
bic¢e krediti, koje je preduzece primilo kod opstinske Stedionice,
bas na osnovu tih svojih potrazivanja.

Interesantan je pogled na racun gubitka i dobitka. U po-
ziciji trodkovi i najamnina se nalazi cena, placena za kupljenu
struju; njoj odgovara u prihodima pozicija struja, koja pokazuje
bruto prihode od prodate struje; prema 1927. godini, oni su po-
rasli za preko 540 hiljada dinara. Jako povecanje pokazuju otpi-
si: od 183.000 dinara u 1927. godini oni su iznosili u 1929. godi-
ni 456.000 dinara. :

(Od instalacija i prodaje elektricnog materijala prihodi
su u 1929. godini iznosili 400 hiljada dinara.

Dobit se iskazuje sa 235.000 dinara skoro nepromenjeno
za ove tri godine. Na ime dividende placala je ,Elektra” 8% u
1928, kac i sve ranije tfodine

U upravi se nalaze g. g.: Ante Svrljuga, S. Sukali¢, Ante,
! Sabli¢, Dr. Puro Cervar, eFrdo Godina, Josip Premrou sen., Dr.
Vinko Mikuli¢, Dr. ing. Nikola PSenica, Ing. Vilmar Gatti, Bozo
| Petri¢, Miroslav Kolacio.
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Racun razmjere na dan 31. dec. 1929. god.

WElektra® d. d. né Suéaku"'

Aktiva Pa'sivaf
Dinara Dinara ’
Blagajna 53.897.01 || Dioni¢ka glavnica 2,500.000.—
Duznici 1,014.210.19 || PriCuvna zaklada 520.000.—
Postroj 1,099.934.— Verévni-ci ‘ 986.393.36
Inventar 138.459.— || Nepodignuta dividenda 80.—
Strujomeri 339.982.— || Donos dobitka iz 1‘92'8. g. 218.9%
Roba 682.088.— !I' Cisti dobitak 1920. g. 245._385.9?:
Munjara Krk

923.508.—

Ukupno  4,252.078.20 | Ukupno 4,252.078.26
Racun gubitka i dobitka na dan 31. dec. 1929, god.
Rashodi ’ Prihodi
Dinara | Dinara
Beriva i nadnice 564.773.— || Donos dobitka iz 1928. g. 218.92

Troskovi i najamnina

Porez

Kamatj

Otpisi od postroja, inventara, strujomera
i investicija u Krku
Donos dobitka iz 1928, g 218.92

Cisti dobitak 1929. g.

570.789.09 || Struja i strujomeri

297.533.94 || Instalacije i roba

18.056.44

456.320.29

245.385.92

Ukupno 2,153.077.60

NTATD) 71O RN

OCDBOR

1,759.775.92

393.082.76

Ukupno

2,153.077.60:



