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Cappmaj:

,Jugoslavija” opste osiguravajuce drustvo
3npyxeHe nanupaune Besue, Fopuyane u

XpB. ciaB. 6aHKa 3a napueauujy 1 KOJIOHU 3aumjy 1. K. — 3arpeo

Cjenumene TBOPHHIE CTAK/IA Ha NMOHHIE

,JUGOSLAVIJA” OPSTE OSIGURAVAJUCE DRUSTVO A. D.
— BEOGRAD.

Istorijski prvo je bila Srbija pa onda Jugoslavija. Kao Sto
je Jugoslavija u neku fuku ¢edo Srbije, tako i opSte osigurava-
juée ‘drustvo ,,Jugoslavija” je u litnom odnosu cedo Srbijer
,Srbija” je bila posle Beogradske zadruge najstarije domace
osiguravajuée drudtvo, koje je odmah u pocletku uzelo veliki
polet. , Jugoslavija” je bila mlado drustvo. ,,Srbija” je bila sa-
dadnjost, a ,,Jugoslavija” buducnost. :

Danas su zadovoljne i ,,Srbija” i ,,Jugoslavija”. ,,Srbija”
razvija i dalje svoj posao, a ,Jugoslavija” je isto tako jedno
od na$ih najveéih domadih osiguravajuéih drustava, koje se
bavi gotovo svima oblicima osiguranja.

I ako je ,Jugoslavija” jedno od nasih najvecih osigurava-
juéih drustava, ipak je ona jo§ i danas kirajdZija u tudoj kudi,
ito je malo ¢udnovato s obzirom na to da velika osiguravajuca
drustva svoje velike gotovine obi¢no plasiraju .u nepokretnosti.
To se smatra u neku ruku za tradicionalnu duZnost prema do-
micilu samoga preduzeéa. Osiguravajuéa drustva se obicno
utrkuju, koje ¢e imati velelepnu zgradu. ,Jugoslavija” je napre-
dovala kao 3to cifre kazu, sjajno i bez svoje zgrade. Ali ipak
nije mogla da odoli i dalje pozivu tradicije i, kao $to iz izveStaja
vidimo, a kao $to i Beogradani mogu da se uvere prolazec¢i Te-
razijama, ,Jugoslavija” je na putu da ukrasi Beograd peto-
spratnom palatom. Kako je zidanje zgrade vec pocelo, to Ce se
i struktura aktive Jugoslavije na kraju ove godine znatno iz-
meniti prema istoj krajem 1930. godine.

Racun gubitka i dobitka.

Rashodi 1928. 1929. 1930.
u hiljadama dinara

Stete elementara 3.614 3.720 4374
Stete Zivota 647 1.118 1.257
Provizije 1.969 2.364 2.432
Opsti troSkovi 4,295 4.335 5.141
Pren. i rez. prem. Ziv. za tek. g. 13.260 17.558 22.101
Pren. i rez. prem. elem. za tek. g. 2.587 3.396 3.514
Rezervne Stete Zivota 313 154 508
Rezervne Stete elementara 1.500 1.866 2.835
Kamata 581 184 —
Otpisi 948 184 65
Lekarski i veterinarski honorari 205 168 180
Osiguranje druStvenih ¢inovnika 21 Sl 2
Razni rashodi 40 8 1.4
Dotacije 874 728 913
Dobit Tl " 1.970 2.080

BPOJ 20

a. d. — Beograd
Mepnsoge 1. 1. — JbyG/mana
I. I. — 3arped

Prihodi
Premije elementara 8.897 9.826 9.616
Premije Zivota 3.450 4.302 4.796
Dazbine 2.745 3.399 3.292
Kamate . 1.537 1.484 2.038
Pren. prem. elem. iz ran. god. 2.205 2.587 3.395
Pren. prem. Ziv. iz ran. god. 11.203 14.134 18.265
Rezervisane $tete elem. iz ran. g 899 1.585 2.866
Rezervisane Stete Ziv. iz ran. g. 190 313 754
Prihod od nepokretnosti 509 372 632
Razni prihodi . 43 200 482
Prenos dobiti iz ranije godine 20 0.8 293
Zbir rashoda ili prihoda 31.699 38.203 45.431

Ukupni prihodi ,,Jugoslavije” za poslednje tri godine po-
rasli su od 31,7 miliona dinara, na 45,4. MoZe se reci da koefi-
cijent porasta bruto prihoda iznosi 7 miliona dinara godisnje.
Rezultat vise no zadovoljavajuci. Porast prihoda dolazi od po-
rasta sviju izvora prihoda. Tako su u porastu premije zajedno
sa dazbinama a to je dokaz da raste volumen poslova, ali isto
tako u porastu su i kamate kao i prihod od nepokretnosti. Sto
se ti¢e prihoda od premija najviSe je porastao onaj kod zivota
od 3,45 od 1928. godine na 4,8 1930. godine. Premije od ele-
mentara takode su porasle od 8,9 na 9,6 mil. din. za 1930. go-
dinu, a dazbine od 2,7 miliona na 3,3 miliona.

Kao $to vidimo prihodi bujno rastu. Isto tako naglo raste
i Cista dobit od 770 hiljada od 1928. godine na 1,97 u 1929. i
2 miliona u 1930. godini.

Po sebi se razume da su i Stete morale rasti ali ne toli-
kim snaznim tempom kao premije. Stete od Zivota popele se od
647.000 u 1928. godini na 1.25 mil. din. u 1930. godini ,a kod
elementara od 3.6 na 4.37 mil. -dinara. Porast Steta kod elemen-
tara posledica je velike privredne depresije, koja kao Sto znamo,
ima uvek za posledicu da se kod izvesnih oblika osiguranja po-
javljuju mnogo veée Stete. ,Jugoslavija” je imala preko 1000
Steta od pozara godisnje, odnosno tri pozara dnevno! I provizije
su porasle od 1.97 na 2,43 mil. din. Istim tempom su rasli i
opsti troSkovi.

Da vidimo sada rezultat kod pojedinih grana osiguranja.
Elementar (bez reosiguranja)
Godina 4 Premije Stete Stete 1 %
% u hiljadama dinara

1927 AiiE 7221 4.071 56.4
1928 i 8.807 3.614 40.6
1929 9.826 3.720 37.9
1930. 9.616 4.374 45.5

Gornja nam tablica pokazuje kretanje premija od ele-

mentara s jedne, a Stete s druge strane za poslednje Cetiri go-
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dine i iznos $teta u procentima primljenih premija. Kao $to vi-
dimo najgora je bila godina 1927. gde su Stete iznosile 56;4%
sviju premija, a najbolja 1929. kad isti procent iznosi svega
37.9%. Za 1930. godinu penje se na 45,5%.

Reosiguranje elementara.

Godina Briuto premije Neto premiije n %
u hiljadama dinara :

1627 18.864 72201 394

1928 20.803 8.897 42.7

1929 22.589 9.826 43.9

1930 22.814 9.616 42.1

Gornja tablica mam pokazuje kretanje bruto premija

koje je inkasirala Jugoslavija, uporedene sa neto-premijama t. j.
premijama za osiguranjé koje je ona za-sebe zadrzala. Iz nje vi-
dimo da je ona stalno u elementaru zadrzavala manje od polo-
vine ukupno osiguranih suma. Ta suma se krece izmedu 391/,%
i 449, U 1930. godini ona iznosi 42,19%. Drzi se od prilike
na istoj prosecnoj visini za poslednje cetiri godine. Sasvim
je prirodna stvar da kod ovako lepo razvijenog posla i dobrih
prihoda ,,Jugoslavija” izbegava da se i suviSe angazuje u posluy,
koji u vreme privrednih depresija pokazuje najveci rizik.

Godina Briito Stete Neto Stete u %
u hiljadama dinara

1927. 11.264 4.071 36.3

1928 10.308 3.614 35.0

1929 8.373 3.720 44,2

1930 11.417 4.374 38.2

Gornja tablica pokazuje ucesée ,Jugoslavije” u ukupnim
Stetama, koje je ona isplatila. Ukupne Stete, koje su od 1927.
godine iznosile 11,2 mil. dinara i zatim stalno opadaju do
1929. godine na 8,37, a 1930. godine skoCile su ponova na
11,4 mil. i dostigle rekordnu visinu za poslednje Cetiri godine. Istu
tendenciju pokazuje i kretanje neto-Steta koje je platila ,Jugo-
slavija”’. Procentualno izracunato ona je imala najmanje uceSce
1 bruto Stetama 1928. godine: 35% bruto Stete. Dok je 1928. go-
dina bila najpovoljnija, najnepovoljnija je bila 1929. godina,
jer je njeno uceSce u premijama bilo 449 a uceS¢e u Stetama
44.29. Mnogo je povoljnija 1930. godina, gde je uceSce u pre-
mijama 42,19, a ucesce u Steti 38,2%.

Usteda na Stetama u elementaru putem reosiguranja iznosi
u 1930. godini 3,9%. To je svakako povoljan pojav, poSto je,
kao sto vidimo, bilo godina kad je imala i gubitka.

U analizi lanske godine mi smo istakli pretpostavku da
»Jugoslavija” ima kvotni ugovor sa reosiguracem.

Pozar.

Posto je pozar nesrazmerno vazniji od sviju ostalih gra-
na elementara to smatramo da je potrebno da ga izdvojimo od
ostalih osiguranja i da ga specijalno prouc¢imo, jer je on od re-
Savajuceg uticaja na rezultat rada u elementaru u opste.

Godina Premije Stete Stete u 9%
u hiljadama dinara
1927 5.082 3.094 60.6
1928 6.149 2.196 35.4
1929 6.953 2.656 38.5
1930 7.196 3.420 47.5
Reosiguranje pozara.
Godina Bruto premije Neto premije u %
u hiljadama dinara
1927. 14.502 5.082 35.0
1928. 16.237 6.149 37.9
1929. 17.274 6.953 40.1
1930. 17.957 7.196 140.2
Godina Bruto Stete Neto stete au %
u hiljadama dinara .
19217. 9.375 3.094 329

1928. 7392 2196 200
1929. 6.360 2.656 49111 :
1930. 9.688 3.420 3512

Gornja tablica nam pokazuje da bruto premije stalno ra-
stu za poslednje Cetiri godine. Neto premije takode rastu za svo
vreme. Bruto Stete ma protiv dokazuju ravnomernu liniju, zbog
toga je uceSce ukupnih sopstvenih Steta u neto premijama 1927.
god. bilo 60,6%, zatim je palo u 1928. na 35,4%, zatim se po-
pelo u 1929. na 38,5%, a u 1930. na 47.5%. Kao Sto vidimo,
kretanje Steta u ukupnim meto-premijama od poZara je potpuno
paralelno sa istim ciframa kod elementara u opste, Sto potvrduje
nase tvrdenje, da je pozar reSavajuci za rezultat poslova u ele-
mentaru. Na ukupan prihod osiguravajuc¢eg posla u 1930. go-
dini od 40,1 milion dinara (prema 39 u pr. godin¥), — mislimo
naravno od prihoda premija i dazbina zajedno, — najveci deo
pada na osiguranje od pozara: 22 miliona dinara.

Veoma interesantnu sliku dobijamo, ako bacimo pogled
na kretanje zarade (u pogledu preduzeca to je, razume se,
bruto zarada) kod pojedinih grana. Prema strukturi posla, naj-
vaznije je osiguranje pozara. Kod ove grane zarada je izgledala
ovako: .

Prihodi 1927. 1928. 1929. 1930.
u hiljadama dinara
Premije 5.082 6.150 6.953 7.196
Dazbine 2257 1.901 2.610 2:580) =
Ukupno 7.339 8.051 9.563 0.776
Rashodi
Stete 3.094 2.197 2.656 3.420
Prov. i trosk. 3.588 3.337 3.913 4.490
Ukupno 6.682 5.534 6.569 7.910
Zarada 657 25147, 2.994 1.866

Vidimo, da su prihodi od poZarnog osiguranja i snaznom
porastu; od 7.34 miliona u 1927. godini na 9.77 miliona u 1930.
godini. Tome na suprot Stete su u 1928. i 1929. godini bile
manje od onih u 1927. godine, a u 1930. znatno su povecane.
To se vidi i iz kretanja zarade. Najveca je u 1929. godini sa
2.99 miliona dok je u 1930. godini, zbog vecih Steta, smanjena na
1.86 miliona dinara.

Kod ostalih grana elementara — naime kod provalne kra-
de, loma stakla, nesre¢nih slucajeva, grada, osiguranja stoke i

transporta — zarada pokazuje sledece kretanje:
Prihodi 1927. 1928. 1929, 1930.
u hiljadama dinara
Premije 2137 2.748. 2.873 2.420
Dazbine 621 760 708 636
Ukupno 2.758 3.508 3.581 3.056
Rashodi
Stete o717 1.398 1.065 955
Proviz. i trosk. 736 1.096 960 819
Ukupno 1713 2.494 2.025 1.774
Zarade 1.045 1.014 1.556 1.282

Kod ovih grana zarada je bila najveca u 1928. godini,
dok je u 1930. godini, zbog smanjena prihoda (ali su istovreme-
no smanjene i Stete) opala ma 1.77 miliona dinara.

Zivot.
Godina Premije Stete Stete u %
¢ u hiljadama dinara
£ 41927, i 3i724 743 20.0
1928. 3 3.449 647 19.0
1929. : 4.302 1.118 26.0
1930. T 4.796 1.256 26.1
Reosigurarnje Zivota.
Godina 7 Bruto premije Neto premije u %
3 u hiljadama dinara
1027. 1 8:298 3.724 449
1928. 2k i 9.217 3.449 37.3
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Na drugo mesto dolazi osigu:ahje 7ivota Ciji je ukupan |

bruto-prihod u 1930. godini 11 miliona dinara. Ukupne premije
kod Zivota pokazuju za \p'osie_dnje 2 godine takode stalan porast

od 8,3 na 11 miliona dinara, a najveéi je izmedu 1929. i 1930. go-

dine od preko milion dinara: Neto-premije t. j. od osiguranja,
koja je primila Jugoslavija na svoj rizik, iznose u 1927. godini
459, bruto-premija, zatim 1 1928. godini padaju na 37,3% pa se
ponova vracaju na 44% u 1929. i 1930. godini, $to znali da
Jugoslavija” odrzava odprilike stalno nepromenjent relaciju
izmedu bruto i neto-premija  od prose¢no 60:40.

Sto se tice ufeséa ,Jugoslavije” u ukupnim Stetama,
koje je isplatila, odnosno u bruto Stetama, tu se relacija nesto po-
gordala: od 43,7% u 1927. na 46,5%
paralelno sa uces¢em u bruto premijama, jer kao sto od 1928.
codine uleSée u premijama raste od 37.39% na 449%, tako i
uleste u bruto-Steti raste od 37.19% na 46,5% u 1930. godini.

U doba privredne depresije i osiguranje Zivota pocinje da
snosi rizike, koji su ¢isto konjunkturalni, i ako na prvi pogled
izgleda da smrinost ne stoji ni u kakvoj vezi sa privrednom ko-
njunkturom: ;,Jugoslavija” u svo mizveStaju istiCe, da u def)re—
siji samoubistva nalgo rastu i da kod nje 59, isplacenih Stefa
pada na samoubistva.

Sledstveno, i relacija izmedu premija i Steta, koja iznosi
u 1927. godini 80:20, t. j. Stete iznose 2% ukupnih premija u
1929. godini iznosi 74:26, a u 1930. godini 73.9:26.1.

Radun izravnanja. — Analiza strukture racuna izravnanja.

Aktiva 1928. 1929. 1930.
" u hiljadama dinara
a) Likvidni plasman

u 1930. godini, ali ona ide

Blagajna centrale 633 . 81 808
Filiale i banke 4485 4467 5.497
Potrazivanje kod banke 17.653 24.198 16.869
Hartije- od vrednosti 519 687 1.767
Ukupno 23.290 29.433 24.941
b) Nelikvidni plasman
Nepokretnosti 5.046 5.046 13.206
- Zajmovi na polise 2.640 3.735 4.537
Hipotekarni zajmovi 3.025 6.188 16.652
Ukupno 10.711 14.969 34.395
¢) Ostala aktiva
Razni tekuéi racuni 23.963 20.078 21.744
Namestaj i pribor 4 3 3
Rez. prem. kod dom. os. drus. 290 324 378
Nenaplac¢ena dokumenta 340 462 515
Kaucije 190 190 290
Razna aktiva — 10 —
Ukupno 24.787 21.067 22.930
Zbir aktive 58.787 65.468 82.265
Pasiva 1928. 1929. 1930.
u hiljadama dinara
a)Cista imovina
Glavnica 3.000 3.000 3.000
Fondovi 555 1.205 1.623
Cista dobit Tl 1.970 2.080
: Ukupno 4.322 6.175 6.703
b) Dug : L
Rezeryna premija Zivota 32.601 40627 49,654
Tekuc¢i racuni 16.834 12.633 18.778
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' Ukupno 4.628 6.061 6.857

Zbir pasive 58.787 65.468 82.265

. Ukupna aktiva ,,Jugoslavije” iznosila je krajem 1930. go-
dine 82,2 miliona dinara. Po uobicajenoj praksi mi je delimo na
tri grupe, na likvidne plasmane, nelikvidne i ostalu aktivu. Glav-
ne pozicije su kod likvidnog plasmana, pored blagajne u centrali
i filijalama potraZivanje od banaka, koje je u 1929. god. iznosilo:
24 miliona dinara, a palo u 1930. godini na 16,86 miliona dinara..
Hartije od vrednosti popele se od 0.52 na 1.76. Sto se tice lik—
vidne aktive, ona pokazuje veliki porast: od 18% ukupne aktive:
1 1928. na 22.86% u 1929. i na 41,819 u 1930. godini. To po-
vecanje dolazi pre svega usled kupa dvaju nepokretnosti, jedne:
na kojoj se sada zida zgrada i druge takode u Beogradu. Take-
je nepokretnost skocila od 5 miliona dinara u 1929. godini na 13,2
mil, u 1930. godini. Zajmovi na police pokazuju takode poveca-
nje od 2,6 miliona u 1928. godini na 4,5 miliona dinara 1930.
godini. A najveca i najvaznija je promena forsiranje hipotekar-
nog posla od strane ,Jugoslavije”. Hipotekarni zajmovi iznose
u 1928. godini svega 3 miliona, u 1929. skoéili su na 6,18, a u
1930. godini 16,6 miliona dinara. Hipotekarno plasiranje sop-
stvenih sretstava je uobicajena praksa kod osiguravajuéih dru-
Stava i imaju dva preimuéstva: vrlo lep prihod (kod nas na-
ravno posle rata, jer je i suviSe skup dugoroéni kredit) i drugo:
§to pruza punu sigurnost. Povecanje pozicije ,nepokretnost” od--
govara smarfjenju potrazivanja kod banaka, a povecanje hipo—
tekarnih potraZivanja dolazi iskljucivo od povecanja kapitala,
kojim upravlja ,,Jugoslavija”.

Na sredini izmedu likvidne i nelikvidne aktive nalazi se
ostala aktiva, u kojoj glavnu ulogu igraju ,razni tekuci raluni’”
¢ift iznos varira izmedu 24 i 20 mil. dinara, a u 1930. iz—
nosi 21.74. Ta pozicija obuhvata potrazivanja od osiguravajucih:
drustava, nenaplacena dokumenta i potrazivanja od agenata.
MoZe se re¢i na osnovu ove kratke analize da je kapital kojim.
upravlja ,,Jugoslavija” plasiran tako, da odgovara potpuno po-
stulatima solidnosti i sigurnosti.

Pasiva, nam pokazuje da su glavni izvori kapitala ,,Ju—
goslavije” rezervne premije Zivota od okruglo 50 miliona dinara,,
tekuéi racuni u iznosu od 18,7 miliona dinara. Ova pozicija od--
govara poziciji u aktivi od 21.74 miliona dinara. Tako ostaju

rezervne premije Zivota kao najvazniji izvor kapitala.
1928 1929. 1930..
u procentima v
Likvidni plasman 39.61 44 .97 30.31
Nelikvidni plasman 18.22 22.86 41.81
Ostala aktiva 42.17 32417 27.88:
100.00 100.00 100.00

[z pregleda aktive vidimo,‘? da je likvidni plasman spao:
od 45% u 1929. na 30.3% u 1930. godini, a da je nelikvidni
plasman skoc¢io od 22,86% mna 41,81%. To pogorsanje likvidi—
teta aktive ne zna¢i ni u koliko pogorSanje likviditeta ,Jugosla—
vije”. Pod likviditetom se razume harmonija rokova aktive i pa-
sive. Prema tome, ako je pasiva nelikvidna, onda moze isto tako ii
aktiva biti nelikvidna. Likviditet je potreban u toliko jace u
aktivi, u koliko je ja¢i likviditet u pasivi. Ako uzmemo da su
tekuéi racuni u pasivi od 18,77 miliona dinara pokriveni teku-
¢im raGunima u aktivi od 21.7 miliona dinara, onda nam ostaje’
kao glavna pozicija u pasivi od 50 miliona dinara rezervne pre-
mije Zivota. Kao $to znamo to je jedna dugoro¢na, skroz nelik—
vidna pozicija. Isto su tako nelikvidni glavnica i fondovi, koji
iznose 4,6 miliona dinara. I prenosne premije su nelikvidne, jer
one se prenose iz' godinu u godinu i povecavaju. Prema tome
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anoze se reci da je jedina likvidna pozicija u pasivi ,tekuci ra-
<uni” pokrivena odgovaraju¢om pozicijom u aktivi i da je celo-
kupna ostala pasiva nelikvidna. Pri tome je likviditet aktive od
30,319% vise no povoljan. Kod osiguravajucih drustava likviditet
ni iz daleka nema onaj znacaj koji ima kod banaka koje su po-
srednici u kreditu.

Odnos tudih sretstava prema sopstvenim.

1928. - 1929 . 1930..
u hiljadama dinara
Sopstvena sretstva 4.332 6.175 6.703
Tuda sretstva 54.426 59.491 75.498
- U procentima.
Sopstvena sretstva 7.3 9.40 8.13
Tuda sretstva 92.63 90.60 91.85

Odnos izmedu tudih i sopstvenih sretstava takode nema
wveliki znacaj kod osiguravajufeg drustva u koliko je u pitanju
likviditet. U ostalom on takode ne$to sasvim drugo znadi kod
Jjednog bankarskog poduzeca. Gornja tablica nam pokazuje da
Su sopstvena sretstva varirala od 1928, do 1930. godine izmedu
9.37% 1 9.409,. Godine 1930. iznose 8.159%. Tuda sretstva su iz-
nosila 1929. godine 92,63%, a u 1930. godini 91,85%. Porast
tudih sretstava je kod osiguravajué¢ih druStava samo dokaz raz-
vica volumena poslova, jer se tuda sretstva mahom sastoje iz
rezervnih premija zZivota, a rezervne premije oznacavaju volumen
posla.

Upotreba dobitka.

,Jugoslavija” iskazuje ukupnu dobit od 2,08 miliona di-
mnara, od toga je 400 hiljada dinara upotrebljeno na dotacije
'opSteg i specijalnog rezervnog fonda. Dinara 250 hiljada upo-
trebljeno je na dotaciju penzionog fonda ¢inovnika; tako da do-
tacije odnose svega 650 hiljada dinara. 411 hiljada dinara upot-
rebljeno je ma tantijeme. Na dividende podelilo se ukupno 600
hiljada dinara, odnosno 20% po akciji, posto jedna akcija glasi
na 100 din. To je jedna od najvecih dividendi kod nas. ,,Jugo-
slavija” je mogla mirno da podeli i 409 dividende, da je manje
dotirala svoje rezervne fondove. Ali i pri uéinjenoj dotaciji re-
zervnim fondovima jo$ uvek je mogla da da dividendu od 35%,
posto je 417,3 hiljade dinara prenela kao dobit za iducu godinu.

Prema svemu ovome sasvim je razumljivo da akcije ,Ju-
goslavije” leze u dubini kasa njihovih akcionara imobilizirane,
tako da se ne pojavljuju ni na berzi ni na privatnim trziStima.

Upravni odbor sainjavaju sledeéa g .g.:

Pretsednik: Mih. Jovanovi¢, pretsednik Vrhov. zakono-
dav. saveta; Potpredsednik: Drag. D. Peli¢, ministar u penz. i
predsednik Centralne banke; Dim. ]. Zivadinovi¢, predsednik
Nadzornog odbora Narodne banke Dr. David Alkala], advokat,
Dr. Ivo Tartalja, ban Prim. banovine, Dr. Ferdinand Gramberg,
industrijalac, Ernest Grinvald, mdus‘mjalac i preds. Saveza ftr-
govaca u Zagrebu, Svet. Marinkovi¢, pukovnik u penziji, Dim.
J. Mijalkovi¢, generalni direktor »Jugoslavije”.

Nadzorni odbor satinjavaju g. g.: Predsednik: Dragisa
Mateji¢, industrijalac, potpredsednik: Milutin Stanojlovi¢, di-
tektor Centralne banke; A. S. Farhi, direktor Svilarskog dru-
Stva, Jovo D. Krsmanov1c rentijer, Jevrem Lazi¢, pukovnik u
penziji.

3JIPY)KEHE MANUPHULE BEBYE-TOPUYAHE WH MEQ-
BOILE JI. O. JbYB/bAHA.

loguiumy uspemnraj 3xpyxeHdx nanupHULa Begue, To-
pudane nn Mensoge y JbyGmanu uma jeny HAPOYHTY OMJIHKY
KOjy HANA3UMO CaMO KOJX jeIHOr BeoMa Maior 6poja akiuo-
HapCKux apymrasa. CBake roiuHe y HM3BEIUTAjy HAMIA3HMO Ha
TayHe TIONATKE O BHCHHM TIPDOUUIOFONHMIIE MPOAYKUH]E, JOK
TipeTexnu Opoj umHAycTp. nogyseha mnomatke y TOTJIeNY BHUCHHE
TIPOAYKIMje CMATpa BETMKOM TajHOM. 3ApYy)KeHe MAMMPHULE ca
HajBehioM OTBOpEeHOWINY HU3HOCEe MOTATKE O BUCHHU NPOAYKLH]e
CEOjUX HajBaXHH|UX apTHKana. A mogauu y TOrJaedy TpPOAYK-
ije, ycriopehieHu ca mMojauuMa paHHiMX TOAMHA, KALPH CY AATH

HCTIPABHH]Y CIKMKY O ¢Taby TIOjeAVHHX T[OAy3eha HO MHoOT®
uudpe roaummer OHnanca. Ilocaeamwyux 5 roguHa mpoAyKumia
31pyKeHux manHpHuua Besue, I‘opnqaae HH Mezasoge Hsnocmq
j¢ (y Baroumga):

Bpcra npoaykumje = 1926. 1927. 1928. 1929. 1939.
nanup 110861 1285 1349 (304 {335
Le1yn03a 257 262 244 240 347

' ApBOBHHA 442 374 406 374 492

[Tosehame npou3BoAse (UENOKYITHE H APBOBHHE) 3HAUM,
A2 je TpPBH (QaKTOp mpocrepHTeTa JELHOT HHAYCTPHjCKOr MOXY-
seha xox BeBya omnnuno npercrTaBibeH.

Koa camor manupa npoaykumja je omana 3a Herux 10
BarOHa WM HHUTH 19%. AKO ysMemo y 003HMp OMUTY TIPUBPEAHY
CHTyauujy y TIDOLIIOj FOAMHM KOJ HAC M Ha CTPaHH, a HAPOUHTO
YHIEHHLY, Ja Cy CTpaHe TBODHHUE CBe Noay3ene Kako 0Ou
1ITO BHLIE CBOJUX MPOH3BOJA IUIACHpAate y HAlIO] 3EM/bH, OHAA
aoxe BeBue ca pa3BUTKOM NpPOAyKUMje nanmupa OHTH H Te
KaKO 3a40BO/bHO. ¥ H3BEIITAjy €€ HAPOYHTO KOHCTaTyje, Aa
i€ Ol YKyIHe MNpPOAYKUHje XapTHje TpOoLLIe TrOA¥He OHJIO Iia-
CHPaHO y 3eM/bHM BHIIE HErO NMPeIXOAHE TNOAHHE, Kaji je MPOAYK-
udja Ouia HewTo Beha. 3Haun Aa je w3B03 y 1930. roguHH G6uO
crabHjH Hero mNpeixoiHe FOAHMHE. A TO je MOTNYHO Pa3yM/BUBO
003HPOM Ha TIPHJIMKE CBETCKOT TPIKHILTA.

IMponyruuja unenymose mopacia je 3a npexo 100 Barowa.
Tc je pesyarar mpowpewma ypehaja 3a cdaGpukauujy neiy-
n03e Koje je u3spuweHo y 1929. rogumu. IlopacT npoayxijs
APBOBHHE Takohep usHocH npeko 100 BaroHa wWTO je mocaeauua
pauvoHanusandje kKoja je u3BpuieHa y Toxy 1929. rox. Bumanca
3a 4 mnocnexme roiMHe npyxa caegehy cauky:

AKTHBA: 1927. 1928. 1929. 1930.
y XHbagama JHHapa

Bnarajua 286 369 197 384
TBopHHLA 27.761 19.534 26.477 26.320
CupoBune u noncdabpux 12.583 10.630 11.606 11.070
[Tanup 3.947 2.997 2.278 1.824
Lyxuuuu 16.526 13.627 22131 19.064
Edektu 1215 1.090 841 4.791
PasHo 2.888 1.526 968 2.349
Macuga:

[naBuuua 25.000 25.000 25.000 25.000
Pesepsa 11.774 11.907 12.040 12.174
BepoBuuuu 18.861 10.466 23.019 23.446
Joburak 2.665 2.656 2.683 2.750
YKkynHa Ounanca 59.595 51.726 64.971 66.170

3anuxa mandpa ¥ AyxHAUM KoHuem 1930. roguHe wucka-
3aHH Cy Ca MamHUM H3HOCUMa Hero konuem 1929. rogume. C
003MPOM Ha MOBHIIEHY TPOAYKLM|y H3Ja3d jga je nponaja Ounia
6o/a Hero 1929. rox. u ma je HHKaco OHO 3HATHO 00U HEro
roauHy JnaHa panuje, [loBehaTH NPOAYKUM]y a CMamHTH 3a-
JMXe M TIOTPa)XMBalba HIeas je CBAKOr MHAYCTPHJCKOD TOAY-
seha. Muora moayseha caMo jga MOTY OAPKATH MPOAYKUH|Y Ha
CTapoj BUCHHM MOpajy PajuWTH Ha ,narep uiu JaBaTH BUIE HA
KpeAUT HEero paHMje ¥ HA Jy/be DOKOBe.

EdekTtn cy npoiuse rofuHe rnopaciu 3a CKopo 4 MHiHoHa
aunapa. IMoxysehe je mpeyseno 30.000 akuuja JbyOmancke Kpe-
auTHe GaHKe KOja je OMeTr rJaBHU akUuoHAp 3APYXKEHUX mnarmip-
uuna Besue, [opuuanu un Mensoge. ¥ u3BewITajy cToju aa je
Ty TpaHcakuujy omodpuna bBancka ynmpaBa a Tako HCTO Ceé Ha-
BOAM @ Cy y Ty TPaHCAKLH]y MJacHpaHa CPETCTBA PEe3EPBHOL
dhoxza.

Beposuuun cy y rsiaBHOMe Ha MCTO] BUCHHH. OHuM M3HOCE
TOJMKO KOJMKO M IyXHuud. W 1o moxasyje BaHpemHo a00po
(bynnupame 3npysxennx nanupruua Besue, lopuuane nmu Mes-
BOJIE.



- Pauyn ryOHTKa M 100UTKA 0BaKO u3rmena’

IMoaunuja: 1927. 1928. - 1929. 1930.
' y xupbajgama AuHapa
BpyTto ROOHT 11.957 11.204 112239 12.487
YnpaBHi TPOLIKOEH 1007 2199 2236 12099
ITopesu 2.316 2.146 1.591 16713
Kamare 1.718 975 754 1.197
OTnucu 3.226 3.226 3.986 4.528
Upetu H0GHTAK 2.665 2.656 2.683 2.750

pr"ro no0uTaK rnopacrao je 3a MpeKo MHIHOH AMHApd.
VOpaBHH TPOIIKOBM Cy Y TJaBHOME HCTH. [Mopeau cy jaun 3a
pewro mpeko 100 xmbaga. Kamari Cy mopacin 3a MPeKo 400
Xibafa AMHAPA Ma Aa Cy MOBEPHOLH HAa MCTOM HUBOY Ka0 1929.
roAMue. 3Hauu ga je rnopact moBepuoua y 1929, roauny ox 10,5
Ha 23 MWIMOHA YCAEeNHO TOJ Kpaj rojauHe, Tako Aa TEPET Ka-
MaTa y TOj TOAMHHM Huje GHO TaKO 3HaTaH. MeljyTum Kako je y
1030. rojuHu 3agyKeme KOHCTaHTHO OHJO jaue, M3AaTLH HA
KaMaTHMa MHOTO Cy Behu.

Ha ormuce 3apasyHaTo je TPEKO TOoJia MMIMOHA AMHAPA
gume. To je cBe MMajo 3a NOCAefuily Aa TOpacT HMCTOr A0-
Gurka u3zocy camo 80 Xmpaja AMHApPA TaKO Aa je AMBHACHAA
ocrana HCTa.

V ynpasu 3Apy:KeHUX TIANUPHULA lanase ce caeneha r. T.:
Mpercegnuk: Ppan bBonay; MOTIPEACEAHHK: IP. Wsan bouie;
Unauoew: ap. Ilerap Jedpanuemky, ABryct Jenxo, Ip. Bounbenk
Kaument, Vean Kopenuan Bukrop Harsac, Puxappn Llsunrep,
Amnojsuj Tukau, Anojsuj Boanuk; a y Hag3opunom oxb6opy T. T.:
Tpercemmuk: Jlagucaas Ileuarxa. ‘ianoBu: Jocun Anupejc,
Anton llkod.

XPB. CJIAB. BAHKA 3A MAPUEJALM]Y U KCIOHU3ALU]Y
I. 1. — 3ATPEB.

XpBaTcKo-craponcka GaHka 3a Mnapuejauujy H KOJOHH-
saimjy A J= y 3arpeGy ocnosana je 1905. rogmHe. [ToueTHa
riasHHina usHocyia je 1 mwimon xpyna. ogune 1922. u3BplicHO
j¢ noBumwese na 4 MuwnoHa kpyna. Mcre ropwme je raapHHua
nperpopena y 1 mmmion psHapa. Dogune 1923. csexit noBH-
eme na 2 MmuwiMmona punapa. ogune 1925, je ruiaBniila noBH-
wéna tra 5 muvona aunapa. Ha wonuy 1927. roguie yCI€AHIO
je noeumieme wa xanammwux 10 Muawona - xHHApa.

XpBaTcKo-clapoHcka Ganka 3a napueliaidjy M KOJOHM3A-
uHjy ocHorana je xao adgumjanuja [pee xgarcye WTEAHOHHIE
y NpEOM pely JAa HMSBPHIN mapieialujy pehux mocexa AOTHUHO
A2 omoryhyje kosonusauujy HOBHX uHTepecaHata. Y OuWBLUO]
Ayerpo-Yrapckoj, Hapouuro y Yrapeko-xpBaTckoj ripe pata
TAKBYM Cy TMOCIOBM OMJIM BEOMA YECTH M HOBYAHM 3aBOLM TIPOEO-
UM Cy MX Yy 3HATHO] Mepu. ¥ KkpajeBuma xoju cy Gunu rywlhe
HACEJBEHM TJe je MOCTOojasa 3HATHA TPaXKiba 3a 3eM/bOM, HOBUYAHH
3aBOAH IIpPEy3uMajiH Cy Ioceie pejerocepnika (y NpBOM DPEay
npesajy Kenux) M TapLeadcand Mx Mehy OKONHIIHO CebalITBO.
Veaep npeHace/enocTy, NojydeHe Cy ILeHe KO napilesauujne
Oune janexo Behe Hero wrro ce je jano nocrihy mpoaajom
,an Guox‘*. Y Behmuu ciyuajesa Tpebano je HOBHM Tmn‘epecen—
THMa KpepurtupaTy Kynoeuny. Paju Tora rakpe mocuope mpo-
BOAMJM Cy Yy MPBOM PeKy HOBHAHH 3aBOAM KOl Cy ce 0aBui
XUMOTEKAPHUM MOCJIOBHMA, AOTUUHO H3JNABAILEM  XHIOTEKAPHMX
o6Geesnma. Mioro myra Takeu Cy 3aBOXM OCHOBa/M I aduiu-
pame 3aBoje, KOju Cy XYNOBAJM BCJIENoCekLe, obapisam napue-
Jaudjy, JMOK je 3aBoj-MaTtHia  urpao . ysory dunancujepa.
Ha civdan Haumd kynosaju cy ce BCJENOCCHH DALY KOJDHH-
sauuje. M3 samaguux pxenosa XpeaTcke HapouuTo 3aropja rie
j€ HACCHENOCT CTANOBHMIITBA BEOMa jaka, cemauy Ccy HUUM
npema MCTOKY, TAe je Guyo BHUIe 2eMJbe U LAe je OHa Guaa jed-
tiauja. U3 3aropja cBh cy nyrepn Bojuan y Crnagouujy. Kox
kyhe Gu ce npojaja Kyhuia i oo Mano 2eMbe WITO Ce je HMalo,
u gpeceanio _ce je y wacema y Chnasounju, OHO HOBLA 1UTO jé
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He0CTajamo 3a KYNOBHHY 3€M/ba, MOJM3arbe 3rpaja M KynmoBHHY
CTOKe HOOMBAJMO Ce je 0 HOBYAHMX 3aBOJA KOju Cy . ce GaBuid
KOJOHHU3ALH]OM.

Mopa ce npusHary, jJa je yOpKOC TOMe, LWTO je raj
{10ca0 60 y pyKama MpUBaTHHX HOBYAHMX 3aBOJA aKUMOHAPCKOT
TuMa, JaKie KanuTaJluCTHYKHX rmopyseha, Beoma 106p0 hyHKIHO-
nupao. 3maran Gpoj Benemocexa je Ha Taj HAYMH TaplUen1caH
| u3BejeHa je ONMCeXHa yHyTapima KOJIOHH3ALMja.

[locne para TH Cy Ce MOCIOBH MOTLIM 0GaBuTH y Ka-
NEKO MameMm 00uMy. Y npBOM pefy, 300r TOra, LITO BEJEro-
ceza sampaBo Buie Huje Hu OWIO, jep MX je arpapHa pedopma
ocersuBo pexyuupana. Ilopex Tora Ccebak je arpapHom pe-
GOpMOM LOWA0 J0 3emMbe M MpeMa TOMe Buule Ie rnokasyje
onaj MHTepec Kao WTo je TO Guo cayuaj npe para. A u omajaine
[(eHA arpapHUx MNPOM3BOAA HHje MOBO/BHO 3a TaKze orepaiHje
jep nMa 3a MOCIEAMUY ONajare BPEAHOCTI 3EMIbE.

Moxaa Kpo3 HEKOJMKO TOAMHA, Kak arpapha pedopma
Gyne nehMHUTHBHO CHpOBejeHa, Aa lie OBaKBM TOCIOBH OMET
6utn ox Beher smauaja. [loroToBy axko ce cpeje npujiHKe Ha Tp-
JKUIITY arpapHuX MPOHM3BOJA  HAPOYHTO Y Kpajesuma, rie je
[IOTPA)KFba 3a 3eM/BOM JHOCTA 3HATHA M TAe |€ HACEHCHOCT
cTaHoBHMIITBA Beha.

Busanca XpBaTCKO-ClaBoHCKe GaHKe 3a mapuenauujy H
KOMOHHU3AUM]y 3a 4 Toc/iefme TOJWHE O0Bako H3rjefa:

AxTHBA: 1927. 1928. 1929. 1930.
y xubajama JuHapa

Baarajua 523 468 290 314
Edexrtu 62 43 43 41
Ly sKHHLH 39.430 49.405 49.573 78.465
Ocraig KynopHie 714 6.913 6.675 6.467
Iocnenun obpouu u kxamarte 184 1.420 2.519 3.013
Hexpernune 3.830 1.968 2.200 _
[aciBa:

[napuuna 10.000 10.000 10.000 10.000
Pesepre 168 208 287 364
Yo 5.441 3.482 3.290 2.436°
[TosepHoLt 26.129 41.239 42.303 70.311
[Tpuxearu 2.500 4.500 4.500 4.500
JoGurak 420 810 807 555
Yrynna Guianca 44.763 60.247 61.323 88.334

Biunanca je npoiic roadie fopacia of 61 MuIMOHa HA
88 muavona. 3a mexux 30%. [p:umo ja HU jeAaH HAMl HOB-
yauy 3aBOJ HUjE y MPOLLIO] FOAMHH HMA0 TAKO 3HATal rnopact
ceoje OunaHce. a

Ocrariy KyrnopHHe, WITO je Hekaa Ouna riaaBHA Mo3HIHja
Guance M3HOCHIM Cy KoHuem 1927. ropune 714 xumapa junapa.
3 1028, romuuu u3BpuieHa je Beh napuesnauyja jeiHOr .BEJENo-
ceja, M Ta MO3MIMja cKaue y OMAAHCH Ha CKOPO T MHJMOHA JH-
Hapa. Kacnujux rogusa, Beh rnpema yruarama, OHa ONeET ONajd.
MehyruM ca ymiarama He uie Gam najnioBossuuje. Kouuenm
npolie TOAMHE Mo3HuMja ,,A0creny 0GpouH H KamMare'® M3HOCH
peh Tpu munmona aunapa. To Haj0ome noxasyje y KOojuMa ce
IpIUIHKAMA Hajasy cebak Koju je ymao y JyroBe paid Ha-
Gaske semme. Muoro cemsaka maryGubie Bennke mape jep cy Ha
KPENUT KyrmoBajiM demby Kaj je Guia Hajckyrba M jaHac BHuIe
LYryjy Hero WITo UM OHa BPEeLi. Taj je cayuaj y Bojsomnnn i
CnaBoHujn Beoma UeCT,

Mehyrum ko banke 3a naplenaijy HagasHmo H jaky
no3uiMjy Gunance AyKnuuu’ ca 785 MHIMOHA npema 49,4
Musmona koutem 1929, romuue. Tlopact je ox ckopo 20 Mu-
jnona punapa. [lowro je OBaj 3aBOJ y HITEPECHO] chepu
[Ipamresnonuie, Te ORA M3BECHE TpAHCAKUHje BHUIE He 1PO-
£OJM M3PABHO HEro MpeKo Ceoje aduimjauuje, K0jO] cTaB/ba HA
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pacrmonoxeme rmnotpeéua cpexpcrea. Ilopacr ,mosepuona’ ox
42,3 Ha 70 muivoHa IuwHapa mokasyje za je Ilpamrtenuonuua y
NGCNeLH0] TOAWHY Jaja HOBA CPEACTBA. YJOLUILM Cy y Onajamy,
a To 300r TOra, IITO KaMaThaK HUje OAroBapajyh.

Yucry je mobuTax Npolule TOAMIE HEWITO MarbH, IITO je
y BE3W ca CHUTYalUMjOM Ha TPXHIITY HENOKPETHOCTH U NOCexa.

Y ympaBu XpBaTCKO-CIAaBOHCKe Oamnke 3a mapuenarwjy U
KomoHusanuujy uamaze ce cuaepcha rocnopa: Ilpercepnux Mu-
muBoj Lpnanax, Jbygpesun . Jocunosuh up. bpauko Iumisepul,
PoGepr JlauGendpocr, Crnasko Keparepuuk, np. Yiso Baunh, Ma-
pujan ITamo u [laBao Xopsar.

CJEIMIbEHE TBOPHMUE CTAKJIA HA JHOHHMIE —
3ATPEB.

{ITpnje Buiuma Adena Has}ie,mﬂmm),

[naBuuia CjepuieHHX TBOPHULA CTakjia HA JHOHULE Yy
3arpeby nosuuIeHa je mpouute roxudue ox 5 na 10 munuona 1u-
napa. Petka cy Hama akiuoHapcka IPYIUTBA, KOja Cy INOCHel-
KX TOJMHA MOTJia NPUCTYIIMTH yCHELUIHOM T[OBHILCHY TJIABHHIE
—- Makap moTpe6a 3a moBehamem BIACTHTHX CpeicTaBa 6uia
BeJIHKA.

Kox Cjemumenux TBOPHHIA CTaKJIa KamnuTal je IPOLIIE
rogune yasoctpyuen. Ca pesepBuuM ¢ougom ox 650 xumana
IMHapa TOKpuBa cBe uHBectHuuje. Tume je moapysehy pam jepan
najgacse 3ApaB Temelb.

3a cHaxuy mnosuiujy CjeiurmeHux TBOPHULIA CTakjia Y
3arpedy Haj6o/be TOBOPH HHUIsEHMIIA, JA O] je mpouuie roguHe
VCIIeno TOXBOCTPYYUTH CBOj AKLHOHAPCKM KamUTAl.

Bunanca 3a 4 mocieime FOJHMHE OBAKO M3TJIEAA:

AutuBa: 1927. 1928. 1928. 1936.
y Xwbagama JuHapa
Bnarajua 56 73 79 104
Hemokpernoctu  ° 3.910 3.831 3.831 3.831
¥pehaj TBOpHHLE 3.097 4.021 4.021 6.377
Marepujan u cuporune  1.103 1.610 1.141 2.493
Poba 9.121 10.641 2.616 BT
Jyonunu 10.187 30.025 35.012 36.034
[facusa:
Frapnuia 4605 5000 5000  10.000
Pesepae 470 490 550 650
Pesepsa - Banopusaiije 370 370 370 370
[Tosepuoru 21.8%0 44.013 39.936 39.900
JloGurax 145 337 430 292
Yryrnua Ounanca 27.480 50.210 46.768 52.230
Henoxpernocru ¢y Beh Tpu rogune na uctoj Bucuni. Kox

ypelaja TBopHHIle HAMIa3MMO Ha jauy npomeny. Ox 4 MuIMOHA
Kouiem 1929. roguHe Ta je mosuuuja nopacna Ha 6,4 MHIHOHA
kouuem 1930. rogune. Ilo TomMe HOBe HMHBECTHIUje M3HOCHIE CY
CKOpPO 2 M no MuvoHa JAuHapa. Ilogyselie npoBogu y CBOjUM
TBOpHHUI[AMA PALMOHANK3ALK]Y TMaK je HapaBHO ja Cy Bpilene
1 HoBe uuBecTuiUje. Te HHBECTHIHje uMajy y TpPBOM pepy 3a-
pgahy Jpa cHuze NpoAYKLMOHE TPOLIKOBE.

. Marepujan ¥ CHUPOBMHE MCTO Cy TAKO y MOPACTY A HELITO
je mopacia u pob6a. [lopysehe je w mpoune roguHe GO AO- -
BOBHO 3AMOCIEHO, OJ 4Yera J0Jasy U IOBHIIEHE MO3UIHja KOje
Cy Y YCKOj Be3d ca IpOLecOM TPOLYKIHje.

Jyxununu cy mopacmu 3a 1 muiuon gusapa u usnoce 36
munona. Beh Ta mosunmja Guiance moxasyje na ce paid o
nogysehy Behiux IuMeHsuja. Jep CTAKJIO MNAK HUje APTHKAN Be-
JquKor KoHcyma. Mehyrum CjenuiseHe TBOpPHHIE CTakjia IpiKe
CTBAPHO TIPETEXKHU JLe0 Hallle NMPOAYKIUje CTaKia y CBOJUM Py-

kama. IlororoBy ox kxako cy mpeysemn [lapyBapcky u Ilapa-

AMHCKY TBOPHMLIY CTakja M OF Kako WX BOJE Kao CBOje TIO-
nyseha.

[Tpunyikom TOBMIIEIbA TIABHUIE H3BPLIEHA je eMHCH]ja al
apH, ycaen dera je pesepBHd (hOHL mnosehan camo 3a CBOj HO-
MUHAJIHE TIOPACT.

[Tosepuouu cy ocrand Ha uctoj BHcHHM. To 3HauH, Aa
MOBHUILEIE KanmuTatd 3a 5 MIIHOHA AWMHAPA HHje HMAJ0 3a Moo=
CHeNUIly CHIDKeHe HIyroBama, Oyunyhu pma je Taj H3HOC YIo-
TpeO/beH 3a HOBE MHBECTHIMje, NZOTHYHO 3a NOPACT CHPOBHMHA H
Marepujaja TOTPeOHUX y TMPOAYKUMH NOTHUHO 3a ToBeharbe
nosuiyje rorose pofe.

Yenen tora, ITO Cy MOBEPUOLM OCTAId HAa HUCTOi BHCHHH
(usriiega ma cy y/ Toky 1930. Guim npoceuno Behu mero 1929.
rojJune), u3xauy Ha Kamartama Ownu cy Behu Hero 1929. ronmmie
a TO je HeroBOJLHO [1eJI0BAJIO0 Ha ITOCJHOBHH YCIIEX.

Pauyn ryGurtka u KOOHTKA TIpy:Ka caejehy CIuKy:

LEobGutak: 1627. 1928. 1929. 1930.
y Xwbajgama JWHApa

Bpyto moGurax 4.678 6.898 7.200 7.199
Tyburan:

Ornuc S8 525 478 478
Yrpaguu TPOIMIKOBH 1.156 1.529 1.520 1.353
[Topesu 728 484 747 620
Kamara 2.480 4.028 4.022 4473

Vispari -na xamatama mopacau cy 3a npeko 300 xmbana
aunapa. Ouu ancopfyjy roToso JIBe tpelinHe O6pyTo KOGHTKA.
Cxopo wusrjepa, ga Ou Gwio 1MOTPEGHO jOLI jefHO 3HATHO TIIO-
BUIICHE TNaBHMIE Ja Ou ce pepyuupaise Kamate. ¥ TIper-
[OCTABLH A Ce je AYroBarbe TOKOM YHTABEe FOXMHE KPeTaio
ca oxo 40 mumMoHa AuMHAPA, WU3LAaTAK 33 Kamate oX 4,4 MHIHOHA
IMHApa 3Haud, Aa kpeputu komrajy 119, [ToBHiiermeM riaBHHIE
nioTpebHa Gu ce CPeacTBa Moara KOOHTH MHOro jedruuuje.

YrpaBHM TPOLIKOBM M TMOPESH Cy CHIXeHH 3a ckopo 300
Xubasa AuHapa. Ycenaex Befier H3zaTka Ha KamaTtama Huje ce
MOIJIO CIIPEUMTH - CHIDKEeHe uucTor poburka of 430 xwbagza AH-
mapa Ha 292. xubapne.

JeqHO PagUKANHO CHIDKEHE KAMaTIbaka OjJMax Ou GHTHO
MSMEHWJIO npuiuke moxyseha u omoryhuiao ueruiaty npHMepiHe
JIHMBHICHE. s

Copunrmsa nponykupja npemamra 3.000 BaroHa CTaKJICHHX
NPOM3BOLA.

Y ympasu ce manase r. T.: HHD. Bumum AGer. HHT. Puxapa
AGen, M»BCLHAXpHﬁap, Anond Kep6us, dp. Bpanko Ilmmsepuh,
dpawo Jlarkosuh, 3natko IMykmep, Xepman Craznbayep.

pacnoucaHuM yCJIOBEMA.,

¥ HApOAHOr 3ApaBiha y Deorpany.

NaBame y excmnoarauujy Byxosmuxe bame y ApanbemoBmy

Munncraperso conmjanHe NOJNRTAKE W HAPOXHOL 31paB/ba HyTeM odepranHe JENETandje Ha AaH
15, jysa 1931, rox. msgasahe y excmnoaramujy Byxosmuxy Bamy y Apambenosny, 3a 50 roamea ca u3BoO-
puMa MUHepaJHe BOAe, KyllaTHIAMa, MHCTaJIaldjamMa, 3eM/bUINTEM, SrpajaMa M CBHMa IOKPETHOCTHMA IO

YenoBu sa mspaBame y excmioarammjy MOry ce pobmrm y MuHumcrapcTBy conmjanHe MOJHTHKE
¥ HAPOAHOT 31paBka no meHu ox 50 nme. y Exomomcixom orcexy. o
0. Bp. 7122 ox 29. aupura 1931. ron. w3 ommrer oxemserma Muancrapersa conyjaine NOMUTAKE




