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,La Dalmatienne”, francusko drustvo hidr o-elektriCnih snaga Dalmacije — Pariz—Split

Jyrocnasencko Cumenc n. . — 3arpe6
Edison-Beli-Penkala d. d.- — Zagreb
KruSevacka okruzna banka — KruSevac
CraBbena apyxo0a g. . — JbyGpana

,LA DALMATIENNE”, FRANCUSKO DRUSTVO HIDRO-
ELEXTRICNIX SNAGA DALMACIE, PARIZ—SPLIT.

U leto 1913. godine odobrila je austrijska vlada osni-
vanje akcionarskog drustva ,Sufid” — Societa Anonima per
Putilizziazione delle Forge idrauliche della Dalmatia, Trieste,
sa glavnicom od 14 miliona kruna podeljenim u 56.000 akcija
po 250 kruna nominale. Ovo je druStvo dobilo koncesiju na
rekama Krki i Cetinji za iskori3¢avanje hidrauliénih snaga ovih
reka. Dru$tvo je uredilo padove, podiglo centrale w Kraljeveu
i Manojloycit; sem toga imalo je i fabriku karbida i cijanamida
1 Dugomratu i kod OmiSa. Za vreme rata druStvo je svoje se-
didte prenelo u Beg, ali su posle sloma austro-ugarske monar-
hije dotada$nji italijanski akcionari (koji u omo doba joS nisu
imali majoritet) uz pomo¢ italijanske vlade i mimo upravnog
odbora u Betu sazvali skupsStinu u Trstu, gde su povisili glav-
nict na 21 milion lira i istovremeno nacionalizirali preduzece.
Kako su se sva postrojenja i koncesije tog preduzeca nalazile
na naSoj teritoriji, mi ovu transakciju nismo mogli priznati;
trazili smo, na osnovu medunarodnih ugovora, da se sediSte
drustva prenese u naSu drZavu. Oko toga pitanja nastao je u
posleratnim godinama dugotrajan spor, koji je reSen tek krajem
1928. godine, na taj natin, da je rimska kompanija , Terni”, u
¢ijim se rukama nalazio majoritet akcija drustva ,Sufid” pro-
dala svoj paket francuskom drustvu Société des Posphates Tu-
nisiens u Parizu, 3to je imalo za posledicu, da su se Italiani na
ovom preduzeCu potpuno dezinteresirali.

Pomenuto francusko drustvo zakljucilo je u prolece
1929. godine sa naSom drzavom jedan ugovor o preuzimanju
,Sufida”. Osnovano je druStvo ,La Dalmatienne”, francusko
drudtvo hidro-elektri¢nih snaga Dalmacije sa sediStem u Parizu
i Splitu, koje je preuzelo sva postrojenja ,,Sufida”, postalo nje-
gov pravni naslednik i.na koju prelaze sve ,,Sufidove” konce-
sije u Dalmaciji.

Glavnica ,,La Dalmatienne” iznosi 130 miliona fr. franaka
podeljenih na 210.000 temeljnih akcija A. i 50.000 pr10r1te’m1h
akcija B. a fr. fr. 500.—; sem toga postoji i 13.000 uceSca na
dobiti. Majoritet akcija movog druStva je preuzelo druStvo
,,Phosphates Tunisiens”’. Sem toga u€estvuju u osnivanju joS i
sledeée dve velike firme: Bozel-Maletra-Société ‘anonime i
Société des Aciéries de Firminy. -

Prema ugovoru sa naSom drzavom preuzelo je novo
drustvo sve dosadasnje koncesije ,,Sufida”, t. j. dobila je po-
Cevsi 1. juna 1929. godine 50godiSnje pravo na iskoriScenje
reka Krke i Cetine. Dalje je drustvo obavezano da proizvodnju
elektricne energije poveca od 110 miliona kilovatsati na 500 mi-
liona, a u toku 8 godina na 900 miliona kvs, uSta ima da in-
vestira 450 miliona franaka. MaSine i sirovine ima prvenstveno
da tovari na jugoslovenskim ladama, kojima ima da .obavlja i
izvoz svojih proizvoda; ona mora povelati proizvodnju kalci-

jevog karbida i cijanamida; ima da osnuje fabriku nitritne ki-
seline sa kapacitetom od 20 tona dnevne proizvodnje, fabriku
amonijakovog fosfata i druge metalurgicne i elektrotehnicke
fabrike. 209 svoje proizvodnje ima na traznju drzave da proda
po ceni od 5% nizoj od prosecne srednje berzanske cene u Pa-
tizy, Londonu i Roterdamu. Dalje mora drzavi da otstupi do
109% od proizvedene elektri¢ne energije za drZavna preduzeca
ili ona kod kojih drzava uestvuje sa najmanje 20% i to po
ceni od 1.25 zI. santima za kilovatsat; ako se ova energija ima
utroditi za elektrifikaciju Zeleznica ili za drzavnu fabriku alumi-
nija, onda ¢e se cena smanjiti na 1 zI. santim. Srezovima i 0p-
Stinama Dalmacije ima se ustupiti 5% hidro-elektricne snage
po istim usIov;ma i cenama kao i drzavi. DruStvo mora zapo-
sliti iskljucivo domacu radnu snagu, izuzevsi viSe tehnicke Ci-
novnike i radnike specijaliste, koji mogu biti Francuzi. Ali je
utanaleno, da mora pet godina posle otvaranja preduzeca 2¢:
tehnikog personala biti jugoslovenski drzavljani. Predvidena je i-
narolita poreza koja je garantovana u minimalnom iznosu:

za prvu godinu 150.000 fr. franaka, u drugoj 300.000, od
7. godine pa nadalje iznosi 1 milion, a od 30. godine pa na-
dalje 4,5 miliona fr. franaka. Svega preduzece ima za vreme
trajanja koncesije (50 godina) da plati najmanje 191.5 miliona
franaka (400 miliona .dinara) na ime poreza. Drzava moZe tri

-godine pre isteka 30 godine da odustane od ovih primanja, u

kome slutaju ima dru$tvo da placa poreze saobrazno zakonu 0

‘neposrednim porezima. Kad istekne’ugovor i w sluéaju da novo

produZenije nije predvideno, drZava preuzima besplatno sva po-
strojenja. Drudtvo je oslobodeno svih carina izuzevsi carine na
ugalj, motorno i industrijsko ulje i petroleum i njegovih proiz-
voda. Proizvodnja i potros$nja elektri¢ne energije je oslobodena
svih poreza i taksa, a ostali proizvodi u koliko se oni prodaju
u zemlji, podlezu 29 porezu na promet.

Poslovna godina traje od 1. jula svake godine, a prva
poslovna godina zakljuCena je na dan:30. juna 1930. godine.

La Dalmatienne” je prema sopstvenim sretstvima naSe
najvece akcionarsko industrisko drustvo. Pored glavnice od 130
miliona izdalo je u 1929. godini 50! miliona 6%/ obligacije, tako
da sopstvena sretstva iznose 180 miliona franaka odnosno 400
miliona dinara. Sem toga je na vanrednoj skupstini od 4. juna
1930: godine odluéeno poviSenje glavnice na ukupno 156,25 mi=
liona ' franaka; ova Ce se transakcija pokazati u bilansw za
1930/31. godinu, kao i operacija izdavanja: novog obligacionog
zajma od 50 miliona franaka; prema tome: sopstvena sretstva
prelaze 563,75 miliona dinara:

Odmah posle osnivanja drustvo  je otpoCelo intenzivno
da prodiruje i modernizira svoja postrojenja: bilo u pogledu
povecanja elektrine energije bilo u pogledu industrijske pro-
izvodnje. Postojece elektriéne centrale znatno su prosirene i
osnovane su nove. U Oodlsn]em izveStajuw Citamo da ce ti radovi
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biti zavrSeni 1. oktobra 1931. godine, kad ce elektricna ener-
gija iznositi 500 miliona kvs, koje bi druStvo prema ugovoru
imalo da proizvodi tek 1. oktobra 1932. godine. Uprava drustva
podvlaci da forsirano priprema tehnicke predradove u sto bo-
ljem iskoriS¢enju vodnih snaga Krke i Cetinje, da bi Sto pre
mogla posti¢i i predviden kapacitet od skoro iedne milijarde
kilovatsati. Time ono ce postati daleko najvece hidro-elektri¢ni
proizvoda¢ na Balkanu, pa cak i jugoisto¢ne Evrope. U na$oj
drzavi ono postaje jedan od najvaznijih faktora industrijskog
razvi¢a blagodareéi ogromnoj a jeftinoj elektriénoj snazi kojom
raspolaze. S obzirom pak, da se samo preduzeée nalazi u prija-
teljskim rukama i da raspolaze ogromnim finansiskim sretstvima
nasa drzava moze biti vrlo zadovoljna ugovorom koji je zaklju-
cila sa ovim druStvom.

Sem predvidene industrijske proizvodnje kalcijum-kar-
bida i cijanamida i ostalih veStackih dubriva, preduzece je pri-
stupilo proizvodnji fero-mangana, zaSta postoje vrlo povoljni
uslovi.

Racun izravnanja na dan 30. juna 1930. godine.
u francuskim francima.

Alktiva
Nepokretnosti 147,149.063.50
Premije amortizacionog zajma 1,750.000.—
Ucesca 1,953.815.—
Provizije i kaucije 4.436.60
Blagajna i novéani zavodi 15,722.127.45
Duznici 6,024.263.92
Zalihe 20,573.421.59
Amortizacija troSkova proizvodnje 284.520.36
Blokirani racun 19,672.125.—

Pasiva
(Glavnica 130,000.000.—
6% Obligationi zajam iz 1929. g. 50,000.000.—

12,681.672.22
19,672.125.—

Poverioci i tek. racuni
Blokirani raun

Dobit 779.976.20
Zbir bilansa 213,133.773.42
Racun gubitka i dobitka.
Rashodi
Opsti troskovi 5,505.459.05
Poreza prema ugovoru 150.000.—
Dobit . 779.976.20
Prihodi
Prihod proizvodnje 5,467.109.62
Kamata, eskont i aZije 830.732.75
Razni prihodi 137.592.88
Zbir prihoda i rashoda 6,435.435.25

Posto je u 1930. godini zavrSena prva godina rada, to
se bilansne pozicije ne mogu uporedivati sa ranijim. One su
uprkos tome vrlo interesantne. Tako nalazimo u pasivi: glavnicu
od 130 miliona, poSto poviSenje glavnice za vreme sastava bi-
lansa jo$ mnije bilo sprovedeno.
zajam od 6% iz 1929. godine u iznosu od 50 miliona, koji je
bio emitovan po kursu od 96 i po od sto. Sa amortizacijom
tog zajma otpoCece se 1. jula 1934. godine. Poverioci i razni
tekuci racuni bilansirani su sa 12.68 miliona franaka. Pod pozi-
cijom ,,Compte d’ordre”, koja ima svoju odgovarajuéu protiv-
stavku 1 u aktivi, nalaze se iznosi do sada upisanih udela nove
emisije glavnice; taj se iznos penje na 19.67 miliona franaka.

Cista dobit je iskazana sa 780.000 fr. fr. To je zapravo
vrlo malo za jedno industrjsko preduzeée ovako $irokih dimen-
zija, kao $to je to ,La Dalmatienne”, ali za ptvogodisnji rad
druk¢ije uop$te ne moZe ni biti. Ne bi bilo ni Eudnovato, ako bi
se iskazao Cak i gubitak.

U aktivi bilansa glavna je pozicija nepokretnosti u iznosu
od 147.15 miliona franaka, od toga otpada 141 milion na ne-

pokretnosti koje su postojale pre osnivanja druStva. Ovi iznosi ;

" Lebert Albert, Manaut Frédéric, Souboti¢ Nikolas,

Druga pozicija je obligacioni

dakle pretstavljaju cenu po kojoj je novo drustvo od ,,Sufida”
prekupilo zemljiSta, elektricne centrale, materijal, patente, zgrade
it d.;ali suu tajiznos uraCunati i troSkovi osnivanja. Imobili-
zacije uCinjene u toku 1929/30. godine kao i povecanje centrale
u Kraljeveu bilansirane su sa 5,8 miliona franaka. Zapravo je
dosta neobi¢no da se sve ove nepokretnosti, maSine i t. d. bi-
lansira u jednoj zbirnoj poziciji; toga je svesna i uprava koja
napominje da e u iduCem godiSnjem izveStaju detaljirati ovu
poziciju. UdeS¢a su iskazana sa 1,95 miliona franaka, a pret-
stavljaju skoro isklju¢ivo uces¢e u akcionarskom drustvu Elek-
tri€na preduzeéa u Splitu, koje opskrbljuje Split sa elektri¢nim
osvetlenjem. Ovo uceSée je proknmjizeno po mnominalnom
iznosu. Zbog toga se napominje da se nalazi u pasivi bilansa
med ,razni poverioci’ iznos od 270 hiljada franaka, koji pret-
stavlja neizdate . akcije elektriénih preduzeéa. Od pozicije
,blagajna i potrazivanja kod novcanih zavoda” a koja dostize
15,72 miliona franaka, nalazi se svega 78.000 franaka u blagajni
drustva, dok je 15,64 miliona franaka deponovano na tekucem
racunu kod banaka. To su delimi¢ne rezerve preduzeca, kojima
finansira tekuée poslove i podizanje novih postrojenja.

Racun musterija i raznih duznika iznosi 6,02 miliona fr.,
od Cega otpada ma musterije 2,5 miliona franaka. Uprava pod-
vlaci, da sumnjivih potraZivanja nema. Zalihe su iskazane sa
20,57 mil. franaka; u ovu rubriku se ubrajaju sirovine, polu
fabrikati kao i sva joS neprodata roba, koja se nalazi na lageru.
Zbir bilansa iznosi krajem prve poslovne godine 213,13 miliona
franaka odnosno 473 miliona dinara. -

Bruto dobit prve poslovne godine iznosi 6.43 miliona fr.
Od toga otpada na prihode od proizvodnje 5,46 miliona, na
prihode od azije, eskonta i kamata 831 hiljada franaka, a na
razne prihode 137 hiljada franaka. Rashodi su bili sledeci:
Ukupni upravni troSkovi iskazani su sa 5,5 miliona dinara. Na
ime poreze na$oj je drzavi placeno prema ugovoru 150.000 fr.,
a 780.000 fr. je kao Sto znamo postignuta Cista dobit.

U upravi se nalaze g. g.: M. Vincent Andre, Pretsednik;
Tartaglia
Ivo, Sté des Aciéries et Forges de Firminy, Sté Bozel Maletra,
Sté des Phosphates Tunisiens et des Engrais Chimiques.

A u nadzornom odboru g. g.: M. J. Lenique, M. A. de
Maud’huy. Glavni direktor je g.: M. H. Breaud.

JYTOCJABEHCKO CHMMEHC 1. I. — 3ATPEB.*)

YV nopacty ykymHe Gunance JyrocaaBeHckor CumeHnc I.
L. y 3arpe6y HacTao je uU3BecaH 3acCToj. YKymHa cyma Omnaxce
u3HOCHNIA [e:

Komuem 1927. Jlun. 40.856.000
5 1928. ,  46.432.000
5 1929. , 56.413.000
- 1930. ,»  59.381.000
Kako Buaumo, HOK je mopact Gurance y 1929. ropuxn

usgocuo 10 MuIMOHA JUWHApa, Npoluie TOAUHE TOPAacT H3HOCH
camo 3 muauona jauHapa. C 063MpoM Ha NPUBPEAHE TIPHIMKE
— CTarsanMja y MHALYCTPHjaIM3alHjd 3eM/be, cTarHanuja y yBO-
herwy eneKTPHYHOr OCBET/berA Yy IOjeIMHUM OINIITHHAMA, MO-
pact Gunance MOpaMo 3a0ENeMHUTH Ka0 BAHPEIHU JOKAa3 arui-
Hoctu Jyrocnasenckor Cumenc x. . Ilpomie rojgune, OCHM
criajama eJexTpuuHe ueHTpane 3arpefa ca oHom Kapmosua BO-
IOM BHCOKE HAIETOCTH, BeHHX pajoBa HA MOBY eNeKTpUDHKA-
nuje Huje yommre Owio. A JyrocmaBencxo Cumenc je y HpBOM

\pely TIOSBaHO 1A H3BOXM OBakoBe pajoBe. Tex Kax MM y TIO-

rjely eneKkTpu(pHKALMje 3embe jaue HamnpepyjemMo, MOXKEMO
OYeKMBATH WHTEH3MBHY NEJaTHOCT mopyseha Tuma m KamGpa

Jyrocnasencko Cumenc,

%) 3a 1928. ropuny OuiaHC je aHamM3UPaH y HOAATKY
Hapozsor Bararocrama” ox 11. janyapa 1930. romume, 6poj
2., crpana 13, a 3a 1929. roguny y 6pojy ox 20. neuemGpa 1930,
rogune, 6poj 51, crpana 237,



V oBoj u uayho] TOAMHM MO CBOj MPUIMLH he mohu 1O
U3BeCHOT 3acToja y AematHocTH Jyrocmasenckor Crmenca. He
camMo paju TOOLITPEeHe NpuUBpENHE KpH3e Koja Aelyje U Ha WH-
IycTpHje, M He caMoO paju MoTpebe jJa Ce OMUTHMHE KaHe CBUX
Behux MHCTaJalfja Ma U y NHTame yBahawa U MpOmHpenha eNexk-
TpuUHE MpEXe, Hero y MpBOM pely pagu ofycTaBa HeMayKux
pemapaimja. Mu cmo ox Hemauke MOBIQYMIM a KOHTO perla-
pauuja CTOTMHE MUIMOHA JMHApa PasHOr MaTepHjana. Op Tora
10CTa ¥ eIeKTPOTeXHMUKOr. Hamie ayTomarcke TernedOHCKe
enTpane Ha0aBmeHe Cy Ha padyH pemapauuja. Ty cy moAy-
seha koja croje msa JyrocmoBeHckxor Cumenca wurpama mpe-
cyzny yaory. Caza cBe Te permapaunje y Hapasu npecrtajy LITO
he 3a mPBO BpeMe OTPaHMYMTH LETATHOCT MOAyseha Koja y Ha-
0] APKABYM NPELCTaBbajy KOHIEDHE KOjH CYy y THPBOM Deny
CyIenoBaiM y pernapalnyoHuM HaOaBKama.

MehyTtum axo ofycTaBa permapauuja y HaTypu Oyae Tpa-
jaia nyxe BpemMeHa W4 ako OyLy YONIITe YKMHyTe, ADKaBa
He Gury mpUMOpaHa 1A WIAK BpIIM M3BecHe HaGaBKe H y3 Ha-
M7aTy OPOTYBDPEAHOCTH. ¥ TOM MOMEHTY, C 003upoM Ha Ma-
pHHY, TocToju MOryHHOCT Aa mojeiuMHa moiyseha koja cy ¥
Betio] Mepu CynenoBama KOf Hamux HaGaBKM mpely Ha [emxo-
Muuny (babpuKanujy NOTMYHMX apTHKara y camoj 3emmu. To
Bpenu y mpBom peay 3a JyrocioBencku CuMeHC, KOju je KOI
.pac HajBehum [106aB/baY €NEeKTPOTEXHMYIKMX apTHKala M KOoju ¥
UYepromepuy xpaj 3arpefa mma CBOje pajMOHHMIE y KOojuma 3a
caja BpIIM MOHTAXY a KOjy JIaKO MOXe TIPOIIMPMTY U Ha da-
6pukanujy. bap K3BeCHUX apTHKana.

Bunance 3a 4 mocleime TOLWHE OBAaKO H3TIenajy:

AxTHBa 1927 v, - 19280 & @ 1929 p. 1930, T
y Xupajama nvHapa

Baarajna 167 70 94 85
Menuie 1.466 2.331 253 1.149
Edexrtu 505 172 341 404
Iy &RHEuLN 26.580 28.023 3i1.325 32.831
Foba 10.903 13.769 22.239 22.618
3rpage u CTPOjeBU 1.360 1.322 1.161 1a1L
Unsenrap 943 732 873 994

IMacuBa
Tnagzuna 1.500 1.500 1.500 1.500
Pezepra 35 35 35 35
[HoBepuoun 39.268 44.842 54.810 57.762
Jobutak 22 45 67 83
Yxynea Ounanca 40.825 46.423 56.413 59.381

Kon akTuBe mpomopuuMoHanHo HajBehn mopact Gerexe me-
nune. Ox 250 xumpaga xouuem 1929. roguHe HA MUIMOH CTOMEC-
pecer xmmpaia Kouiuem 1930. romumne. Mehytum koHuem 1298.
rojixHe MeHulle Cy u3HOocuie 2,6 MHIMOHa paMHapa. [loropuia-
Ealbe NPUBPEIHMKX TMPUIMKA TIpEMOopano je u JyrocmoBeHcku Cu-
MEHC jga Behy MHawy TIIOCBETH MEHHMUU y CBOJUM TIOCJIOBHUM
TpaHCaKIujaMa.

Hyxenuy cy nopacaa 3a 1.5 munuona auHapa. Bopehu
pauyHa M O MeHMIIaMa TIOTPa)XUBama Cy Imopacia 3a 2.5 Munu-
ona puHapa. Crabuje TIpuBpeiHe TPUIMKe TNPUMOpPABajy, Camo
Ia ce mohe 10 TOCTA, IaBame Behux Kpeiuta NOTHYHO HA LY KM

POK. 3a pa3BUTAK eNeKTPOTEXHWUUKEe MHAYCTPHje y HAWO] 3e-

MU TOTOBO e NPUMAapHO MNHTawe Ja JU je KOTHYHO TOAY-
3ehe y cramy 1a CBoOje pPajoOBe BPIIM HA AYIKU KPEIUT OLHOCHO
ZIa Ha KpexuT Aaje cBojy- poby. Kox nudepanuja, yKomMko IeHe
3HaTHO He Bapupajy, OAIydyje OHa IOHyJZa Koja y TOTJIERY
KpemuTupawa jaje TOBChHe KoHxuuuje. Kox Hac pmaHac MOTy
pamuTh caMO OHa eJNeKTPOTexXHWdKa Togy3eha Koja Cy y CTamy.
Za KpemuTupajy CBOje KOMUTEHTE.

Bamxa pobe mopacia je camo 3a HEKOJUKO CTOTHHA XH-
Jbaja JuHapa. VHBecTulMje Koje €y GO caja CBake TOJUHE
YCKa3aHe ca CBe TO MamUM M3HOCOM — Beh pagu ormuca, mpo-
uuie roauHe Genexxe mopact Of 12 xumwana. HapaBuo To je
He3HaTaH M3HOC jga 6u 3acayxuo Behy maxmwy. W xojp MHBEH-
Tapa Genexumo mopact. Opne Beh 3a mpexo 100 xumbaga LMHAPA.

Y TacuBM TOKasyjy TOBEPHMOLM TIOPACT 332 3 MHIMOHA IW-
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HApAa KOJIMKM je U NOPACT TOjefMHMX Mo3uluja akTuBe. ¥ ou-
Jancy 3a 1930. rofMHY HHUCY M3Ka3aHUW IIOjeivHU TO0BEPHOLM
KakKo je To 6uo caydaj 3a 1929. roguny. MehyTum je CHrypHO
Ja y TOM MOrieiy HHCy HAcTaje HUKaKBe OuTHe NPOMEHE. To
cy TOTOBO MCK/bYYMBO TOTpaxuBama JIudepanara, y MPBOM
peny KoHuepHa Ha xoju ce Jyrocrasencko CumeHc ocriama, AO-
THYHO Tpeiysehe uMju je OH €KCNOHEHT y Jyrocnasuju. I1aBHO
je ma mehy moBepuouyMa HeMa HOBUAHMX 3aBOJA. [Ipema TOME
HeMa HM M3jgaTaka Ha kamartuma. Kaxg 6u on 57 MMIMOHA, KO-
I¥KO HW3HOCE MOBEPHOLY, jeiaH 3HATHHjM [1e0 OTIa0 Ha HOoTpa-
JMBama HOBYAHMX 3aBOJAA, CaB TPoduT OTHmA0 61 y Kamare.
C 063upon gza Hema oOaBese mpema Gamkama riasHuna on 1.5
MHMOHA JMHApA MOTIYHO je 10BOKHA, Makap 30up Ounance
13HOCHO cKopo 60 mwimoHa guHapa. ['1aBHO je ga Cy UHBECTH-
npje TIOKDMBEHE BAAaCTUTHM cpeacTBuMa. [loBuileme TIaBHMLE
MOXe VCHeIWTH TeK OHia Kax ce Oyme mpuctymaio (adpu-
Kanuin y 3emibu y Behiem obumy u Kaj Oypy motpedHe Behe HH-
BCCTHIHU]E.

Pauyn ry6utka ¥ HOOMTKa Ipy:xKa Clenehy CiuKy.

Ipuxonn 1927, ©. 1928, ¢, . 1929: 5 19301

y Xumbajama guHapa ‘

BpyTo npHX0Iu 10.627 12.069 13715 15.894
Pacxonu

[TocroBuu tpomkosu  8.816 10.821 12475 14.292

[Topesu 1.316 751 811 1.066

Ornucn 489 474 466 519

BpyTo TPUXOAW TMOPACId Cy 3a MPEeKo 2 MHUIMOHA [U-
Hapa. 3a WCTH WM3HOC ¥ TIOCIOBHM TPOIUKOBY, LOTHYHO TIOPE3W.
Uyctu 100UTAaK M3HocH 83 xubaje AuUHAPA WM BUIle HETO Ma
xoje npyre romuHe. Taj poGurak omoryhuo Gu IVBHIEHIY OL
59%. Mehytum monysehuma Ttwna JyrocmaBeHckn CumeHc Huje
O IMBHIEHJE, KOJWKO L0 TUIACHpama NPOLyKaTa CBOje MaTHILE,
OJHOCHO KOHLEepHA.

EDISON-BELL-PENKALA d. d. — ZAGREB.*)

Edison-Bell-Penkala d. d. u Zagrebu nalazi se joS u raz-
vitku. Poduzeca za specijalné struke kao Sto su gramofoni i gra—
mofonske ploCe, moraju postojati nekoliko godina dok uzmognu
raditi 'sa uspehom. Potrebne su znatne investicije, potrebna je
velika i sistematska reklama. Uspeh redovito dolazi neSto doc-
nije, ali je onda trajan. lzgradnja prodajne organizacije trazi
duze vremena. Ali onda sve ide kao po nekom stroju.

Konsum gramofona a naroCito gramofonskih ploca kod
nas je u znatnom porastu. I da nije privredne krize konsum bi
bio toliki da bi ve¢ sada poduzeca dotine struke radila sa od-
li¢nim poslovnim uspehom. Ovako se mora mmogo davati na
otplatu. A ta je poslovna grana kod nas skopCana sa znatnim
rizikom. Koliko je privrednika kod nas stradalo samo radi toga
$to su preveliku paZnju posvetili poslu na otplatu doticno Sto
nisu proveli strogu selekciju svojih musterija. Gramofonska
poduzeca forsiraju prodaju gramofonskih aparata pa i na ot-
platu znajuci da ¢e time da poraste i potraznja za plocama. A
izgleda da je profit kod plo¢a, s obzirom da se tu danas vec
skoro radi o produkciji u masama mnogo veéi nego kod apa-
rata. Edison-Bell-Penkala jedino je poduzeée gramofonske
struke kod nas koje se bavi u samoj zemlji izradnjom aparata
kao i ploca. Kako je u poslednje vreme na gramofonske aparate
i gramofonske plofe zavedena osetljiva uvozna carina, to
su perspektive za preduzeéa koja se bave u prvom redu
produkcijom u zemlji, postale mnogo bolje. Carinska zaStita po
aparatu iznosi i po nekoliko stotina dinara. A za pojedine ploce

| prelazi deset dinara. To je znatna diferencija prema poduzecima

koja svoje aparate i ploCe moraju da povlace sa strane. Uvo-
denje carine na gramofone ima i tu posledicu da se sada po-
svetuje veca paznja domacem repertoaru i domacim umetni~

*) Za 1929. godinu bilans je analiziran u dodatku ,Na-
rodnog Blagostanja” od 20. decembra 1930., br. 51., str. 237.
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cima., Mi veC imamo i prvu masu operetu snimljenu na nekoliko
gramofonskih plo¢a. A vremenom ¢e slediti i druga dela. Pred-
nost onog poduzeca koje svoje aparate i svoje ploce izraduje u
zemlji i po tome ne placa carine tolika je i toliko se oseca, da
¢e vremenom prisiliti i druga poduzeca gramofonske struke
koja se u veCoj meri interesiraju za nase trziSte da u samoj
zemlji pristupe fabrikaciji. Onda Ce medusobna konkurencija
ravnih faktora u mnogome doprineti izboru repertoara doti¢no
umetnika koji ga izvadaju kao i samoj tehnickoj izvedbi. Malo
koja grana industrijske delatnosti pokazala je u poslednje vreme
toliki tehniCki napredak kao gramofonska. Medusobna konku-
rencija velikih koncerna doprinece da ¢emo i mi na nasem na-
cionalnom repertoaru osetiti taj tehni¢ki napredak.

Bilansa Edison-Bell-Penkale za 4 poslednje godine ovako
izgleda:

1927.

Aktiva 1928. 1929. 1930.
u hiljadama dinara
Blagajna 59 193 163 258
Menice 167 1.275 667 —
Roba 2.694 5.052 11.343 12.469.
Materijal 835 2.164 373 4.050
- MasSine 660 1.808 2.784 - 3.003

Matrice 282 928 2.990 4286 |
Inventar 277 379 553 718
Osnivacki troskovi 749 562 374 187
Puznici 3.010 383 9.932 8.381

Pasiva :
Glavnica 150 2.000 2.000 2.000
Poverioci 8.353 9.601 29.759 35.576.
Tranzitorne stavke 59 42 43 73
Reeskont 167 685 208 350
Dobitak 16 36 80 —
Ukupna bilansa 8.747 12.366 32.092 38.060

Znatan porast ukupne bilanse koncem 1928. godine na
1929. godinu opaza se i za pro$lu godinu iako u manjem tempu.
Porast iznaSa 6 miliona dinara. Sa ukupnom bilansom od skoro
40 miliona dinara Edison-Bell-Penkala spada u red nadih vecih
industrijskih poduzeca. Mi imamo relativno malen broj poduzeéa
akcionarskog tipa koji izbacuju ukupnu bilansu od skoro 40
miliona dinara, kao S$to je to slucaj kod Edison-Bell-Penkala.
Finansiranje jednog takvog poduzeca ve¢ je jedna ozbiljnija
stvar.

Gotovo sve pozicije aktive beleze porast prema bilansi
1929, godine. MaSine su porasle samo za ne$to preko 200 hi-
ljada dinara. Matrice, koje sluze za izradu ploCa za preko mi-
lion dinara. Investicije u matrice isplacuju se sukcesivno veé
prema kasnijoj fabrikaciji ploca. I materijal belezi porast od
skoro milion dinara. Gotova roba naprotiv preko milion dinara.
I posle uvodenja carine Edison-Bell-Penkala ostao je kod starih
cena kako za gramofone tako i za ploce. Poduzeca, koja uvoze
aparate i plo¢e odmah su pristupila poviSenju ecena, makar imala
i znatna skladiSta iz doba kad carina nije postojala. Time, Sto
je disparitet izmedu cena Edison-Bell-Penkala i poduzeca koja
uvoze aparate i ploce postao vedi, izgledi za Edison-Bell-Pen-
kala, za plasiranje svojih produkata mnogo su povoljniji. Edison-
Bell-Penkala pristupio je poviSenju cene ploga za 4 dinara tek

posto je Savska bangyina uvela troSariny na fabrikaciju gramo-

fonskih ploca.

Duznici su opali za 1.5 miliona dinara. To je jedna, po-

voljna konstatacija. Makar da se forsira produkcija i plasiranje
robe, duZnici su manji. Znagi da je inkaso ipak povoljan.

Osnivacki tro$kovi reducirani su na, 187 hiljada dinara.
Toliko je iznosio poslednjih godina, otpis. Po tome mozemo ra-
¢unati da ce ta pozicija nestati koncem ove godine.

U pasivi porasli su jedino poverioci. Od. 29.8 miliona na
35.6 miliona dinara. Syi porasti na aktivnoj strani bilanse bili
sit izvrSeni tudim sredstvima. Nerazmer izmedu vlastitih i po-

verenih sredstava, izmedu investicija i vlastitog kapitala dosta .

je nepovoljan. Bice potrebno, da se prvom zgodnom prilikom
| pristupi znatnom poviSenju glavnice i time uspostaviti bolji
odnos izmedu jednih i drugih pozicija. Ukoliko naravno sva po-
trebna sredstva ne stavlia na raspolozenje engleska centrala.

Poslovni uspeh za proslu godinu iznosio je tek par sto-
tina dinara. Na vece poslovne uspehe trebace Cekati dok se po-
slovna i tehniCka organizacija potpuno dovrSi i dok izmenjene
privredne prilike ne budu u znatnoj meri doprinele porastu kon-
suma aparata kao i ploca.

KRUSEVACKA OKRUZNA BANKA — KRUSEVAC

KruSevacka okruzna banka osnovana je 1912. godine sa
glavnicom od 500.000 dinara. Brzo posle rata povisena je na
milion dinara a u julu 1922. godine na dva miliona, koliko i
danas iznosi. Glavnica je podeljena na 20.000 akcija a 100 di-
nara nominale.

Nase provincijske banke kao i one naSih vecih varo$i u
sve tezoj meri osecaju privrednu depresiju. Ni KruSevac ni nje-
gova okolina nisu poStedena. Seljak kao i zanatlija pate od nje
_1'to u joS tezoj meri no industrija ili varosko stanovniStvo. Kod
; ovih poslednjih st prihodi ostali manje vise nepromenjeni dok
fsu prihodi masih seljaka poslednjih godina stalno u opadanju.
Kupovna snaga naSeg poljoprivrednika neprekidno se smanjuje.
Konjuktura je u zastoju a isto tako i privatno privredna inici-
jativa. Potpuno razumljivo je da taj zastoj osecaju pre svega
i banke, u prvom redu provincijske. One su tako re¢i ma izvoruy,
na mrtvoj strazi. Prelistavaju¢i godiSnji izvestaj Krusevacke
okruzne banke za poslednje dve godine masli smo tipi¢nu ana-
lizu pogorSanja privredne situacije. Za rad u 1929. godini
banka napominje da je kao posledica ekonomske krize bilo
obavljeno relativno malo novih poslova, ali da su se odrzali
3 stari. U 1930. godini kaze se da se je ekonomska kriza jos jace

osecala no ranije zbog Cega je i traznja za kreditom znatno bila
| reducirana. U koliko se u prosloj godini jace osecao priliv go-
' tovine, obja¥njava banka malim brojem poslova, usled opste
privredne stagnacije a drugo, Sto je privrednik zahvaljujuci malo
irodn*ijoj prosloj godini u okolini KruSevea novéano mesto bolje:
'proéao i oduzio deo svojih dugovanja. U tome pogledu skoro
bismo mogli reci, da je KruSevac jedan interesantan izuzetak.

Kru$evacka okruZna banka deli sudbinu svih srbijanskih
| banaka osnovanih kratko pred Turski rat. Skoro citavih 10
! godina ona svoje poslovanje nije mogla normalno da razgrana.
i A to je bilo za njezin razvoj od velike Stete. Tek nekako u 1922.
! godini mozemo da govorimo o normalizaciji bankarskih poslova;
drugim reCima to znadi, da je KruSevacka okruzna banka po-
| stojala ve¢ 10 godina a da nije mogla normalno da radi.

Ali se w posleratnim godinama, a naro€ito poslednjih pet
godina volumen mnjezinih poslova brzo prosiruje. Uprkos rela-
tivno male glaynice od 2 miliona dinara postaje ona u vrlo
kratko vreme jedna od maSih vaznijih provincijskih novcanih
ustanova. To nam pokazuje ve¢ i zbir njezine bilanse: krajem
1927. godine iznosio je svega nesto preko 20 miliona dinara a
krajem 1930. godine veéi je za preko polovinu, za 11 miliona
dinara, a iznosi svega 31 milion. To ukazuje na vrlo lep i sna-
zan polet.

Da bimo ovaj polet i u ciframa dokazali, sastavili smo u
sledecoj tablici uporedenje glavnih: bilansnih pozicija za po-
slednje Cetiri godine; dobijamo: sledecu sliku:

Racun izravnanja.

Aktiva 1927. 1928. 1929. 1930.

j u hiljadama dinara
Blagajna 373 1.274 942 414
Menice 10,067 11335 10976  9.021
Teku¢i racuni » 2220 | 2287 B3 (o308
Zajmovi na zalog. hart, od vred. 485 631" 630 510
Vrednost rezervnog fonda 511 51 88 88
Hartije od vrednosti 537 543 543 1.030



Nepokretnosti 300 290 265 633
Namestaj 60 68 60 60
Kaucije, ostave i t. d. 613210 10:345  © 12:550] 111584

Pasiva
Glavnica 2.000 2.000 2.000 2.000
Fondovi 1.710 1.897  2.090 2.186
Ulozi na Stednju 9011 11.859 12624 14.768
Teku¢i racuni — — 33 27
PoStanska Stedionica 454 385 — —
DrZavna hipotekarna banka 39 32 — —
Dobit za podelu 200 200 300 200
Zbir aktive i pasive 20418 26.874 31.335 30.972

Racun gubitka i dobitka.

Prihodi
Kamati i provizije 931 932 931 1.049
Porezi 1 prirezi 597 236 246 289
Troskovi 277 788 558 498
Otpisi 12 33 39 40
Dotacije 32 185 190 88
Dobit 215 309 423 274

Prihodi
Kamate i provizije 1.929 2.218 2.278 2.073
Drugi prihodi 134 265 109 166
Zbir rashoda i prihoda 2.064 2.484 2.388 2.240
Dividenda 10% 10% 15% 10%

Kao 3$to rekosmo glavnica iznosi sada 2 miliona dinara.
Medutim banka ima vrlo snazne rezerve, koje krajem 1930. iz-
nose skoro 2,1 milion dinara. Zna€i, da su rezerve za 105%
vece od glavnice. Krajem 1927. godine, dakle pre tri godine, iz-
nosili su fondovi jo§ 1.65 miliona — znadi, da su za poslednje
tri godine porasli za 450 hiljada dinara. Od tih fondova otpada
na redovni rezervni fond 827 hiljada, na fond za podizanje ban-

Cine zgrade 670 hiljada, za povecanje druStvene glanice 500
hiljada, a na fond za sumnjiva potrazivanja i kursnu razliku
90 hiljada dinara, ukupno dakle 2,087.700 dinara. Penzioni fond
banéinih ¢inovnika izkazan je sa 98.000 dinara. Prema tome iz-
nose sopstvena sretstva ban€ina ukupno 4.18 miliona dinara. ;’

Glavni izvor tudih sretstava su ulozi na Stednju. Kra-:
jem 1930. godine dostigli su rekordnu visinu od 14,77 miliona
dinara. Krajem 1927. godine iznose 9,8 miliona; ovo mam upo- ;
redenje pokazuje, da su ulozi porasli za poslednje tri godine |
za skoro pet miliona dinara odnosno za jednu treéinu. To je za
banku vrlo povoljina pojava, jer dokazuje, koliko poverenja
uZiva. Ulozi su porasli uprkos privredne depresije; to ne mogu
biti iznosi formirani isklju¢ivo putem pojacane Stednje. Smatramo
da se razlog tog priliva ima pripisati tome, da je dodlo do podi-
zanja uloga kod drugih banaka, i da su se plasirali u Kruge-
vackoj okruznoj banci.

Drugi izvor tudih sretstava su tekuéi raduni. Oni su po-
slednje dve godine upravo minimalni. U koliko su u 1927. i 1928.
godini bili vedi, to je doSlo zbog toga, $to je u tim godinama
KruSevacka okruzna banka bila povukla kredite kod DrZavne hi-
potekarne banke i PoStanske $tedionice u Beogradu, kojih po-
slednje dve godine vise nema. Ukupni obrtni kapital Kruevacke
okruzne banke iznosi krajem 1930. godine 20 miliona dinara.

Podeljen je ma slede¢i nadin: Na meni¢ne kredite dato
je krajem 1930. godine 9.02 miliona. Ovaj je iznos najmanji za
poslednje Eetiri godine, znati, da banka ove poslove rigorozno
smanjuje; prema 1927. godini manji su za 1 milion dinara a
prema 1928. godini manji je za 2,3 miliona dinara. Zajmovi po
tekucim racunima poslednje dve godine znatno su porasli. Dok
su u 1927. i 1928. godini ostali skoro nepromenjeni sa 2,2 mi-
liona, u 1929. godini porasli su na 5,3 miliona a u 1930. godini
na 7.6 miliona dinara. Kod zajmova na zaloge hartija od vred-
nosti nema naroditih varijacija.. Krajem 1930. godine smanjene
su prema 1928. i 1929, a iznose 510 hiljada dinara. Ti su zaj-
movi dati pre svega na drzavne hartije od vrednosti a naro&ito

na 2.5% rentu Ratne $tete. Simptomatitan je porast sopstvenih
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hartija od vrednosti; one su do 1930. godine skoro neprome-
njeno iskazane sa 543 hiljade dinara. U 1930. godini njihov je
iznos dupliran i zajedno sa hartijama od vrednosti, koje pret-
stavljaju vrednost bancinih fondova, dostizu 1,1 milion dinara.
I u nepokretnosti je 1930. godine KruSevacka okruzna banka
plasirala veci iznos no ranije, dok je iskazana vrednost bancinih
nepokretnosti do kraja 1929. godine varirala oko 300 hiljada
ona je u 1930. godini povecana na 633 hiljade dinara, kupovinom
novih objekata.

Ako bacimo pogled na ra¢un gubitka i dobitka, onda vi-
dimo da je u poslednjoj godini uprkos poveéanom volumenu
poslova bruto dobit manja od onih poslednjih dve godina. Upra-
va bancina objaSnjava tu ¢injenicu time da je traZnja za kre-
ditima bila manja i da su drzavne i samoupravne dazbine, po-
reze i kuluci nesrazmerno veliki, zbog Cega su jako uticali na
Cistu zaradu. Podbacili su i prihodi od kamata kao i oni od pro-
vizija. Ukupno, oni su prema prosloj godini za preko 200 hiljada
dinara manji, dok su razni prihodi manji no u 1927. i 1928.
godini, ali ipak vec¢i od onih u 1930. godini. U rashodima ban-
¢inim vidimo da su kamate koje su sve do 1927. godine bile
nepromenjene sa 930. hiljada dinara u ovoj godini presle 1,05
miliona. Poreza je medutim veca od ranijih godina. Narogito
vredi podvuéi da su troSkovi banéini znatno smanjeni. Oni se
poslednjih godina neprekidno reduciraju; prema 1928. godini
manji su za skoro 300 hiljada dinara a prema prosloj godini
za 60 hiljada dinara. Oni iznose ne$to manje od 500 hiljada a to
kod zbira bilansa u visini od 31 miliona zbilja nije mnogo. Do-
tacije su ove godine za neSto preko polovinu manje od pro-
slogodisnjih, a iznose 90 hiljada dinara. Kao saldo svih tih pozi-
cija rezultira Cista dobit od 274 hiljade dinara; od toga otpada
74 hiljade kao tantijema ban¢inim Casnicima a 200 hiljada pode-
ljeno je akcionarima na ime 109% dividende.

Dividendna politika KruSevacke okruzne banke vrlo je in-
tresantna: 1927. i 1928. godine placena je dividenda od 109%.
U 1929. godini kad su mahom sve banke dividendu snizile, ona
pak ju je povecala na 15%, $to je u naSem novCarstvu vrlo re-
dak slucaj. U 1930. godini dividenda iznosi opet 10%.

U upravi se nalaze g. g.: Pretsednik: Dim M. Proti¢;
. potpretsednik: Milivoj M. Miljkovi¢; &lanovi: Ljubisav Misi¢,
- Mirko V. Kovacevi¢, Dragi¢ Mi¢i¢, Bogdan Cvetkovi¢, Jovan

. Tica; a u Nadzornom odboru: pretsednik: Obren A. Babic,

| Mllovan Moravac, Dugan MiloSevié.

CTABBEHA JIPYXBA JI. . — JbYBIbAHA.%)

Y cacraBy Guirance Crasbene apyx6e x. 1. y Jbybmanu
3a 1930. romuny, mouuio je xo GutHe mpomene. Y To Ha Gome.
LyXHuUy ¥ TIOBEPHOLM WUCKA3aHM Cy CBaKu 3aceGHO a He Kao
panuje y jenHoj umdpu Kao ,,canio KonTo-kopenta’. Tume ce
J00MBA CAaCBMM Apyra CiMKa O CTAamy ¥ DPasBUTKy moxyaeha.
C 063upoM Ha IpHIMKe KOje TPEXUBIbYjeMO, amCOMYTHO je To-
Tpe6HO, Ma Ce TAayHO 3HA KOJMKO WRHOCE IYXHUIM a KONHUKO
MIOBEPUOLY MOjefuHor moxyseha. Vuamamem y Gunancy camo
calja usMehy moTpa)xuBama W AyroBama Ko0Mja Ce Beoma ue-
CTO cacBUM morpemHa cauka. Huje cBejeiHo jga 1M jexHO TO-
Iysehe mskasyje mymmuuke ca 30 MUIMOHA JIMHAPA A TIOBEPHOLE
ca 40 mwm axo wuckasyje cango ca 10 muwiuona auHapa. Jep
canzo of 10 munmoHa Ko6GUMBAMO W aKo MyXKHHUIM H3HOCE CaMmo
10 munvona a moBepuoun 20 MunMOHa. 3a TpocyhuBame jexHe
GunaHce amcoNyTHO je TIOTPEGHO, fa Ce TAYHO 3HA KONUKO M3-
HOCe HyXHUUM. Jly)XHHKE MOpamMo HauMe YBeK TPeTHPATH ca
U3BECHOM pE3epBOM, MOWITO C€ HMKAajxa He BHA KOJUKO je Of
BUX TI0CTAN0 Ay6uo3HO. YmpaBo ¢ 0G3MPOM HA PUSUKO KOJU je
CKOMHYaH C€a JyXHULMMA, arcoNyTHO je moTpeGHO j[a ce 3HA
IbUXOB TAYWH MBHOC. A HUCTO TaKO aICOJYTHO je moTpe6Ho ja ce
33 mpocyhuBame mpocmepurera mogy3eha TauHo 3majy BiacTHTa

*) 3a 1929. rox. 6unaHc je anamusupan y pomatky ,,Ha-
pogHor bBmarocrama” y 6p. 44 op 1. mosemGpa 1930. rox.,
cTp: 193
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U moBepeHa cpexctea. A To je cBe Moryhe jeiMHO aKo Ce TAYHO . -

BUIU KOJHKO WBHOCE IIOBEPHOLK a KOJKWKO AYACHHULH.

Iiefie mOCHOBamba y MPOLLIO] TONKHYU CTOjH y H3BEIUTAjy
Ia je ofeneme Tpamme, Ma Aa je rpahjeBUHCKA AENaTHOCT Owia
HHTEeHswBHA, cnabuje mocmoBano. Kao yspox ce HaBomu, ja je
OlITPA KCHKYDEHIWja TPAXWIA, A Ce MOCTyNa BaHPENHO Ompe-
3HO a APYro ja je cenunba moxyseha y HOBe NMPOCTODPHUje y HH-
LycTpujckom moppyudjy JbyOmaHe oOMeTala UHTCH3UBHU{M DAl
Ha JOPYTEM TIOJBUMA.

HamporuB Gome Cy pajiulyd LWriaHa, KaMeHOJNOM Kao
i TBOpHuIA kpeda. [lunana HanpoTus pamgu cenuube robap Aeo
TofMHE HEje Ouna y mOroHy. TprosuHa y rpajjeBHOM MaTepH-
jamy passujama ce je KOCTa TOBOBHO. Y HOBMM IPOCTOpHjama
CMeIITeHO je TPaheBHO M TEeCapcKko ONLNeHE M CKIaIMIITE Kao
U eJleKTpUYHa NHIaHa. )

Crasfena ppyx6a manasuia ce je y komuepHy Kpemur-
aHIITANTA LOTWYHO HeroBe aduanjanuje, KpeputHor sasoma.
Hanuonanmusuujom KpeguTHor 3aBoza M3BpIIeHa je u HauMOHa-
muzanuja CraBGeHe gnpyx6e.

Hapasno, momrto je Guianca TemenHo mnpouyuinhena, OU-

naHca 3a 4 TOoCHeirme TOAUHE OBAKO U3TIena:

AxTHRa 19270 oo 19280 ¢ 1929 na € 1930 .
y xXwbanama JUHapa

HexperHune 2.558 2.074 1:231; 2531
ViuBenTap 7.511 6.981 6.878 6.998
Hepospmiene rpagme 34.988 41.271 41:122 37.765
3amixe 4212 1.438 852 885
brarajHa 159 75 159 155
Menune 1:206
Ly xuunu 27.116
Edextu 2.081 159 625 754
I'y6urax 362 372 362 293

MMacura.
Jnonyuxka riaaBauna 1.500 1.500 1.500 1.500
Pesepge 1.006 1.006 1.006 1.006
Menwuiie 3.250 3.000 2.500 —_—
Canro xourto-ropenrta 47.335 46.867 46.225 74.800
YrynHa Ounanca 53.092 52.374 51232 76.507

Ilopact 6umance on 51 mumuona Kommem 1929. rogume
Ha 76.5 muiuona xonuem 1930. r. mpuBumas je. To je y Besu
ca MPOMEHOM y HauuHy Ounancupama. Jum cy LYKHUIYM U IO-
epuouy 1oceGHO MCKA3aHW a He mep Cajifo, pacte Ouiaanca 3a
W3HOC 32 KOju Ce AYKHHIY ¥ MOBEDUOLY KOMIIEH3UDA[y.

Hemoxpernoctu ' ¢y mopacie 3a 1.3 MunmoHa Ha JBO-
cTpyko. To je y Besum ca MpecelemeM §y HOBE TPOCTOpUje H
n3BOhemeM OjJroBapajyhinx HOBUX wuHBecTHnuja. HepoBpireHe
pamme cy maige 3a 3.5 MuIMCHA AuHapa. To je y Besu ca cma-
IeHUM DaZOBUMa KO rpaima Kao WITO {e X HarjaueHo y us-
BEIITA]Y.

Iyxuuny Cy HCKasanu ca 27 MuidoHa. Yrnopeheme ca
paHujuM TOIZMHAMAa HE MO2Ke Ce BPIIUTY, jep je HauuH OunasH-
cupama npyru. LlTo Ha HemZOBpUIEHMM paimama IITO Ha LyK-
uryma mojxysehe motpaxyje oxko 65 muianmoHa uHapa. To je
CBaKaKO IPEeBWIe 3a MoLy3ehe Koje paclojaxKe ca TJIaBHUIIOM
ox camo 1.5 MIIMOH AWHApPAa W YKYIHUM BIACTHUTUM CPETCTBHMA
on csera 2.5 mmiuona. AKO KOJ TO3WlHje ,HeLOBpILIeHe panme”
JTOTUYHO ,,IYKHHLM® OTHagHe U 5% MOTpaXuBame, TO UBHOCU
BUIIIE HEr0 BJACTHUTA CPEACTBA. A y gaHaulme Bpeme KOJIHMKa OU
nonyseha Guima cpehna xax OH OX CBOjMX NOTPaXMBarba MOTJIA
nEKacupatd 95%. ¥3 ornuc on 5% cBa mopyseha peiuCKOHTH-
pana Gu cBa CBOja mOTpaxmBama. MoxJIa M 3ajelHO Ca HOBYA-

usMeljy BnacTuTHX ¥ TyhHMX CpeicTaBa TOJNMKH je Xa OJMax
maga y ouu. C 063upoM Ha BelrKa IIOTPaXuBama a Maja Bia-
CTWTA CPeNCTBa, MUTAmE je KOIMKO Cy JMKBHWIHA U CHTYPHA U
MOTPXKMBarka HOBYAHOI 3aBOKA Koju moxysehe cuHAHCHPA, TI0-
IITO MOTY KOJ OBaKOBHX Tiony3eha HacTaTu TyOUTHM KOjU MOTY
uhy U Ha JeceTKe MUIMOHA IuHapa. Te TyOHTKe MOpa CHOCUTU
HapaBHO HOBYAHW 3aBOX. ANM y OBOMe C€lydajy HE CMEMO' Iy<
cTuTy u3 Bupa, na je CrasGena xpyxba BDPIO YCKO I0OBe3aHa
ca KpemuTHuM 3aBOLOM, IITO MMa 3a MOCIENUIY Ja joj OBa Besa
omoryhasa jga yjiasu y DajoBe a IO TOMe W AaHraxMaHe Koju
rpenase KamaluTeT KLOTHYHO HUXOBY (DMHAHCH{CKY 6asy.

: Tlpourte rofuHe TonydeH je umeT: poburaxk ox 68
maja puHapa. Taj je ynorpebiben 3a OTIMC jeNHOT Jhena
6uTKa M3 pammjux roguHa. IlomydeRu YMCTH AOOUTAK HAKOH
KONMKO TONWHA KOje Cy CBpuMIe TyOHTKOM, Aaje NMpPaBO Ha
THUMHCTHYKA OYeKHBarba 3a Oynyhu pasBoj.

XH-
Ty-
He-
om-

MOTORN

@

sastavnl i
syaliog strojs

5/

&

. SOCONY ¢
| ,
MOTORNA/

Zeograd
Akademiia nauka
Tolafos 859, 2308, 1473

i

/// 5

A5

i

Jugosiavia

Lagreky
Kumiidliéeva S
4551, 4652, 4518

HUM 3aBojuMa. IloBepuony usHoce 74 muivoHa KuHapa. Pasmmka .




