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Dubrovacka trgovacka banka u Dubrovniku

HapOnHa MIMHCKa M TOCHOAApCxa EHRYCTpHja A A., 3arpeb
,Xar' TPropagyko NHOHHYAPCKO KPYWITEO y 3arpeody
BykopapCKka Kymebapa M Npeanonuua A. K., Byxogap
3aropcka TEOPHHLA ByHeHMX TKaHHHA 1. XA, 3arped

DUBROVACKA TRGOVACKA BANKA U DUBROVNIKU

Citaoci ,,Narodnog Blagostanja” sigurno su primetili, da
jo$ nismo analizovali bilanse Dubrovacke trgovacke banke za
1933 i 1934 godinu. Ve¢ smo u 1936 godini, pa bi se mogla
uskoro oCekivati i analiza bilansa za 1935. Medutim, tome ni-
smo krivi ni mi, ni Dubrovacka trgovacka banka, ve¢ nenor-
malno stanje u kome se nalazi celokupno naSe bankarstvo.
Pomenuti bilansi za 1933 i 1934 godinu objavljeni su tek pre
nekoliko dana, a zbor akcionara, kome su ti bilansi podneti na
odobrenje, odrZan je 29 decembra 1935 godine.

Dubrovacka trgovacka banka ne spada medu preduzeca
koja ne znaju za pravila i dobre obiCaje, pa smo ubedeni da je
ovako velikom zadocnjenju jedini uzrok, zaista, u vanrednim
prilikama i pometnji izazvanoj svojevremenom panikom ula-
gata. Mi smo ve¢ imali priliku da napomenemo, da je u Dalma-
ciji kriza poverenja bila neobicno teSka. Nju je potenciralo
napustanje zlatnog vaZenja u Engleskoj, koje se Cesto spomi-
njalo kao uzrok krize poverenja i bankarske krize u svetu i
kod nas. lako to za ostale krajeve naSe zemlje nije tacno,
ipak vazi za Dalmaciju, gde je engleska funta bila omiljenija
mozda i od amerikanskog dolara. U Dalmaciji dominira, na-
ime, pomorstvo. Naroito u Dubrovniku. Pomorci i pomorska
plovidba racunaju u funtama, pa nije ¢udo Sto je pad funte
izazvao pometnju i kod dalmatinskog stanovniStva. Jako su re-
ducirane, ili ak i sasvim prestale i poSiljke iseljenika.

Tome treba dodati i dugotrajnu krizu pomorske plo-
vidbe. Njome su najjace pogodeni upravo Dubrov€ani, koji su
po tradiciji ulagali svoje kapitale skoro isklju¢ivo u pomorstvo.
Dalmatinci uopste, a Dubrov¢ani naroCito vekovima su izgra-
divali nadu pomorsku trgovinu i plovidbu, dok je nisu podigh
na zavidan stepen, Borba sa stranom konkurencijom postala
je vrlo teSka, jer strana parobrodarska drustva uzivaju velike
subvencije, koje se nikako ne mogu meriti sa malom pomoci
koja se daje nasem pomorstvu. Osim toga, kod nas je naplata
subvencije bila sasvim neredovna. Postojali su vrlo znatni
zaostaci. U izveStaju Dubrovacke trgovacke banke, koja po-
drzava uske veze sa pomorstvom . Dubrovnika, a narotito sa
Dubrovatkom parobrodskom plovidbom ipak se konstatuje da
ova ,zavidnom pozrtvovno$éu . prkosi elementarnoj krizi koja
se vje strasno ispoljila i oduljila zapljuskujuéi valovitom silinom
nase pomorstvo’’. 7

Sto se tide turizma, koji pretstavlja. drugu vaZnu pri-
vrednu granu nasih primorskih krajeva, stanje ne zadovoljava
takode sasvim, ali nije ni tako oc€ajno. Zahvaljujué¢i naporima
i propagandi naSih i stranih turistiCkih i putnickih biroa turi-
zam je prema bro;u posetilaca ¢ak i neSto porastao, ali. je

opao kvalitet putnika. Tome su kriva devizna ograniCenja koja
postoje u skoro svim evropskim zemljama, kao i svetska pri-
vredna depresija.

Sve ove nepovoljne okolnosti morale su ostaviti duboke
tragove i kod nov€anih zavoda. Pored drugih banaka, lokalnih
i filijala zagrebackih i ljubljanskih velikih banaka, i Dubro-
vatka trgovaCka banka bila je primorana da zatrazi zaStitu.
Zbog toga i ona radi po postojecoj Uredbi, a odobreno joj je
i odlaganje pla¢anja na Sest godina. Medutim, ona je zatraZila
zadtitu tek u avgustu 1933 godine. To znaci da je sopstvenom
snagom dosta dugo odolevala jakom pritisku ekonomske depre-
sije i opS$teg nepoverenja. U stvari, to nepoverenje i nije bilo
toliko upereno prema Dubrovackoj trgovackoj banci, koliko
je rezultat sticaja prilika s jedne strane u zemlji 1 u svetu, a
s druge strane u samom Dubrovniku i okolini, rejonu bancinog
poslovanja.

Ako se malo blize zagleda donja tablica, u kojoj smo
uporedili kretanje glavnih pozicija ove najvece lokalne banke
u Dubrovniku, onda mozemo konstatovati, da je ona kroz po-
menute teske prilike relativno ¢ak vrlo dobro prosla.

Racun jzravnanja

Aktiva 1930 1931 1932 1933 1934
u hiljadama dinara

Blagajna 3.436 1.930 908 AT1 679
Efekti i valute 14714 10.748 10.592 9.312 7.707
Duznici 58.838  39.032 30.362 27.514 29.937
Nepokretnosti 726 726 726 726 126

Pasiva
Glavnica 2.500 2.500 2.500 2.500 2.500
Rez. fond 2.525 2:525 2.525 2.525 2.525
Poverioci 48905  26.098 23.309  19.687 21497
Ulozne knj. 231123/ : 20933 1 14.143, -1323]1 . 12.316
Neispl. divid. 19 5 5 5 5
Dobitak 642 375 106 75 161
Zbir bilansa 77.714 52436 42,588 38.023 39.049

Racun gubitka i dobitka

. Rashodi .
Kamata 1.276 1.278 1.024 718 545
Upr. trosk. 652 637 623 506 453
Porezi 97 102 95 97 78
‘Otpis na efekt. —_— 1.957 945 - 280 826
Dobit 658 375 106 5 16t
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Prihodi
Prenos dobiti 62 26 1 106 75
Kamata i prov. 2.621 2.588 1.604 1:630° . 1.988
Razni poslovi —_— 1.735 1.188 —_— —_—
Zbir prih. i rash. 2.633 4.349 2.793 1736« 21063

Bilans- Dubrovacke trgovacke banke je vrlo prost. U
aktivi ima Cetiri pozicije, a isto toliko i u pasivi, ako se izuzme
pozicija- dobiti. Sopstvena sretstva ostala su nepromenjena sa
nesto preko 5 miliona, od cega otpada 2,5 miliona na glavnicu,
a ostalo na nepodeljeni dobitak i rezervni fond, koji iznose
oko 110% od glavnice.

Postoje dve vrste tudih sredstava: poverioci po tekucim
raCunima i po uloZnim knjiZicama. Prvi su opali sa 48,9 mili-
ona u 1930 na 19,68 miliona u 1933. Pada u oci veliki pad u
1931 (sa 48,9 na 26 miliona). Medutim, on nije izazvan krizom
poverenja veC prvenstveno poslovnim dispozicijama Dubro-
vaCke banke parobrodske plovidbe d. d., ¢iji su glavni akcionari
istovremeno i sopstvenici gotovo svih akcija Dubrovacke trgo-
vaCke banke. U to vreme je izvrSena otplata naSeg velikog put-
ni¢kog broda ,Kralj Aleksandar 1”, koji je kupljen u Engle-
skoj. Opadanje poverilaca je zaustavljeno. Oni su u 1934 cak
i porasli za blizu 2 miliona i iznose 21,5 miliona dinara.

Ulozi na Stednju, koji su u 1930 iznosili 23,12 miliona,
opali su na 12,36 miliona dinara u 1934 g. Najvece smanjenje
uloga bilo je u 1932 godini.

0Od 1930 do 1933 zbir bilansa je pao sa 77,7 na 38,0 mi-
Tiona. To znaCi da je viSe nego prepolovljien. To znaci dalje,
da je likvidnost Dubrovacke trgovacke banke u to vreme mo-
morala da bude neobiCno velika, jer ni za znatno vecu banku
ne bi bila mala stvar isplatiti za tako kratko vreme blizu 40
miliona tudih sredstava, i prepoloviti zbir bilansa. Ponovni
porast zbira bilansa u 1934, iako nije naroCito velik, ipak nam
dokazuje da je najniZa tacka ve¢ prebrodena. Vidi se da je
uprava svim silama nastojala da izvede zavod iz opSteg ne-
normalnog stanja i da ga osposobi za redovan rad i zivot. Ako
u tome nije joS potpuno uspela, krive su opste prilike. Ako se
one i dalje ne pogorSaju, Dubrovacka trgovacka banka doci Ce,
svakako, u red zavoda koji ¢e se kao prvi odreci zastite.

Promene u strukturi aktive su takode vrlo interesantne.
Aktivni tekuéi raduni reducirani su sa 58,8 miliona u 1930 go-
dini na 27,5 miliona u 1930, ali su u 1934 opet porasli za 2,4
miliona i iznose 29,9 miliona dinara. Verovatno je da se
i ovo poslednje povecanje dobrim delom odnosi na Dubrovacku
parobrodsku plovidbu, koja je prema nasim informacijama jos
potrazivala znatne iznose od drzave na ime ugovorene subven-
cije. U 1934 blagajna je prema 1933 porasla za 200 hiljada di-
nara. Pozicija Efekti i valute reducirana je od 1930 do 1934
godine sa 14,7 na 7,7 miliona dinara. Smanjenje iznosi 7 mili-
ona, od Gega otpada 4 miliona na kursne razlike koje su ot-
pisane — iz &istih godidnjih zarada. Uprkos ovako jakim otpi-
sima, banka je ipak bila u stanju da u svim analiziranim go-
dinama iskaZe dobitak. Jedino bi se u 1933 javio neznatni gu-
bitak, da nije bilo prenosa dobitka iz 1932.

Prihodi od kamata i provizija u 1934 opet su dostigli
iznos od blizu 2 miliona dinara. Oni su za 25% vedéi nego u
1932 ili 1933. Nasuprot tome, svi rashodi su smanjeni, i da
nije bilo otpisa na efektima od 826 hiljada dinara 1934 godina
se mogla zavrSiti sa znatno vec¢im dobitkom,

Kao dokaz za veliki ugled i renome koji uziva -Dubro-
vatka trgovatka banka moZe da posluzi i Cinjenica, da je njoj
poverena na upravljanje Agencija Narodne Banke Kraljevine
Jugoslavije u Dubrovniku. Dubrovacka trgovacka banka je isto
tako vrdila i turistiCke isplate za rafun i po odredbi Drzavne
hipotekarne banke Kraljevine Jugoslavije.

U upravi se nalaze sledeca gospoda: Federiko Glavic,
kao pretsednik, i ¢lanovi D-r Stefi Ra¢i¢, Tomo Glavi¢ i Josip
Lovri¢. Clanovi nadzornog odbora su g. g.: Ivo kap. Papi¢, Vicke
kap. MiloS, Gaso Dalleore, Lale N. Zuber. Direktor banke je g.
Ivo Barad.

HAPO,Z{HA MJIMHCKA U TOCHOJAPCKA HHOYCTPHJA
A. H., BATPEDB

Hama mmicka manycrpuja je joiI yBeK y KpusW, Ha-
pPOYMTO W3BO3HA TpaHa OBe HHAYCTPUje. 3a BeIUKe MIHHOBE
TO je nojaBa koja Tpaje Beh jmecer romumHa. Kamamurter miu-
HOBa (e namexo Behu on momahe motpomme. Ve Temxo u €a
UBBO3OM IilleHMIe, & Ha M8B03 OpaumHa He MOXe Ce HU I0-
MULbATH.

[TocTojehu Benwky MIMHOBU TIOCTENEHO OGYCTaBbA]Y
pax, mperBapajyhu ce y xpyra mpexnyseha. Mehytum, Taj
NPOLEC HUje (OII HampemoBao y TO] Mepu, la OU Ce MO0
roBopuTH 0 cpehemy mpumika. llta Buie, mommxy ce ¥ HOBH
MJZAHOBY Marber KamalluTeTa, jep je UCKYCTBO TI0Kasano, jga C¥
KO MalbuX MIMHOBA PEXUjE YeCTO He (Camo ancoayTHO, Beh U
peqaTusEo Huxe. Mawu u Cpemmu MINHOBY €A 'YCIEXOM KOH-
KYPHUILY BeJUKAMA.

Hapogna MminmHCKa ¥ rOONOXapcTBeHa UHAYCTPUMja I, iA.
ocuoBana je (oumr 1920 moxune, y3 yudeinhe IIpBe xpBaTcke IiTe-
nuonule. MiIvEOBYU KOjU mpUNafajy mHeHOM KOHUEPHY uMmajy Ty
MPEIHOCT, 1a Ce Hanase Omixe MeHTpUMa Kodsyma OpalnHa.
,Napogua“ je saunTepecoBaHa U Yy JHYIUTHOHW [HMDHHYA, KOja
je mueTanupaHa ‘§y 3arpedadykoM MapoMIKHY, a HHadYe ¥Ma Kao
[JaBHY 3aaTaKk ja OMODNYyhy ONHOCHUM MINHOBAMA CMaibembe
TPOIIKOBA [yTeM 3ajelHHUKe KYNOBUHE CHPOBMHA U JQyror
marepujana. Bemmxa dQunancujcka cpencTsa , Hapomme®, mens
jako sanehje Kao ¥ byAM KOju Cy Ha dely mnpenyseha mpyxajy
CBe rapaHuyje 3a TO, Aa he OJHOCHU MIMHOBA Y3 MHODO Mame
XpTaBa TPeOPOAUTH AYrOTPajHY KPU3Y.

Bunamcu HapogHe MIMHCKE U TOCNOApPCTBEHE MHIY-
cTpuje A. I., 3arped, 3a HEKOJMKO MOCIeIHbUX TOLAHA OBAKS
H3reajy :

: 1931 1932 1933 1934
AxTupa y Xuwbajama guHapa
brarajua 158 19 99 13
Edextu 28256 28256 @ 28235 28222
Iyxeuuy 5.315 — 6.859
Bamixe ~6.657 6.691 6.827 6.801
Kaymumje 9 @ 0 bl =
‘Bosuna w uHBeHTAp - 1o
Iacusa
[nasHuLa 30.000 30.000 30.000  30.008
Pes. domx 297 297 297 297
lloBeprony M aKIEnTH 10.092 4658 4619 11.146
Kayuuje g gRie -
[Ipenoc mobuTH — — 11 245
obur Tek. I. 3 7 11 234 207
40405 34.975 35.161 41.895

36up Ounanca

36up Gunanca y 1934 wsnocu 41,80 mumuona mpema’ 35,18
MIVIMOHA y TIPETXOXHO] mojuuu. MehyTuM, -0BO mnosehame je,
yraasHoM, camo opmanso. Y 1932 u 1933 wckasan je, HauMme,
camo Caxio Tek. padyHa. AKO ce Mano 0o/be Ioriela CTPYK-
Typa macuBe Buiehe ce ma je ommoc uaMehy COTCTBEHUX H
Tyhux CpeicTaBa HEOOMYHO MOBObAH, jep Ha Tyha cpexcTBa

0TMaga CcamMo jeiHa HeTBPTHHA (CBHX CPeACTaBa KOjuMa mnpe-

nysehe pacmonaxe. ; .
'Y akTuBM TOCTOje y (CTBapY Camo TPH BaxKHuje MO3U-
umje: epexTy ca 28,22 MHIHOHA, AYXKHHIM ca 6,85 M Saluxe




~ca 6,80 mwimona jgueapa. [laga y ©uM BEIUMKH H3HOC edexara.
- Onn mpeTcTasbajy Buwe of 2/3 axtuse. To je paju TOra LITO
 Hapojsa MJmHCKAa HEIYCTPHja (YHTUP2 HE CaMO Kao TMpOfajHa
.flenTpala ONHOCHMX M/IMHOBA, Beh Takohe Kao HeKa BpCTA
XONIMHT-KOMIIAHMje, Tla y CBOM MOPTGhesby HMa akumje O He-
~xomiko mpenyseha. Tlocnegma TpehnHa axTHBe OTNAala Ha LyxK-
. muKe ¥ 3anuxe pode. Mehjy Iyxmuiuma (Urypupa X TOTOBHHA
Kon GamKe, Tako Ja TOTOBHHA y OJarajuyu MSHOCH €aMmo 13
- Xapaja JayuHapa.

Y ympasm cy r.r.: Mumsoj Llpnagax, Kao TPETCEAHHK,
#-p Teomop Bowmar, aA-p JbyaeBHT 1. Jocumosuh, ®Ppamwo
~Cabo u 1-p Bpamxo IlmwBepuh, Kao YIAHOBW, a FeHEPAIHU A~
pexTop je T. Maspo A'}ooenpazn_.

,XAT” TPTOBAYKG AMOHUYAPCKO IPYIUITBO
Y 3ATPEBY

Bunanc ,,Xar-a” TProOBauKOr AMOHWYAPCKOr IPYHMITBA 33
~mecieime 4 rojude ToKadyje cielehy CIHKY :

1931 1932 1933 1934

AKTHBa y XuwbajaMa JuHapa
Poba 4.387 5.985 4766 4221
“BaarajHa 287 550 2.461 1.214
Ty Kmum 5.182 3.451 2.843 3.975
" VimBenTap 215 216 248 413
Tyburax 458

IfacuBa

71 ZaBHUIA 10.000 10.000 10.000 10.000
[toBepuwonn 165 230 120 307
_Jkoburax 19 7 213 -
36up Ounanca 10.185 10237 10333  10.309

Pauyn ry6wtka u L00MTKa OBOT myTa HUje 00jaBbeH.
‘Tlpomia TOAMHA CBPUIMIA Ce ca LeduLUTOM Of 458 xubaxa
Fusapa. PaHuwjux TOIWHA TIOCHOBabe Ce KOHCTAHTHO CBpIla-
.8amo ca moburkom. [omwwe 1933 Taj je moburax msHOCHO 213
xumbala JyHapa. Ilpema Tome, ymopeiumo Ju TIOCIOBHM Pe3yi-
Tat rogute 1934 ca owum romune 1933, BUAWMO (€IHO IMOTOP-
.mame 3a ckopo 700 xmmpaga puHApa.

Taj ryburax JIoJasu MO CBOj TPUIMIM Of OTMHCa ILyOu-
O03HUX [OTPaXuBawma, jep Ou wHade OWIo TEIIKO BepOBATU
_Za Ou DPeroBHO IIOCHOBame, KOje Ce Lo caja yBeK CBPLIABAJO
MaxKap M Ca YEJHMM BUIUKOM, OLjeIHOM J[al0 TaKo HEraTUBHE
-pesyarate. A oTnucy Ha AyOMO8aMa CUDYPHO Ce OmeT OLHO-
ce 100pUM [LeJOM Ha [OTPaXuUBama Koja ce Byky Beh Heko-
_AMKO TOJMHA,

. Y romzman 1931 ny6uwosu usnoce 316 xmmbaga, a y ro-
znan 1932 uyak 471 xwwaga guHapa. ¥ romgHn 1933 Ha py6u-
o3uMa je OTmMcaHO caMo 18 xmbaga guHapa. CurypHo je ma
‘iCe Mano ImpPeBHLIe ONTUMUCTHMYKU TJ€lajo Ha CATyauujy, Kag
“ie ormuc Ay0uosa 6uO TOMMKO mao. Ipolie TOAMHE MOpPatl
~Ce 300r TOTa OMET M3BPIIATH KOPEKTypa M OTIMCATH U jefaH
Jeo mOTpaxdMBama Koja je eBeHTyamHo Tpebano ormucatd Beh
y ,1933 TOJMHU.

Behu po6utak y 1933 uimao ce TpUMMCATH YWHEHHLU A2
‘je Te rommme Oun0 3HATHO Marme OTIMCaHO Hero paHuje. C
Apyre crpaHe ryb6utak y 1934 wmga3BaH je TO CBO| TIPUIMLU
j,'jl'mbeHM‘ImM Jla Ce MOpaJo ‘OTMHCATH He camo Ha JyOuosuma
1934 wero maxuagno w 3a 1933 TOAUHY.

Y camom Ownancy wema Behux mpomena. JyHuiy CY
1 [opacid 3a HeITo, Ipeko MWiuMoH JuHapa ca 2,84 ma 3,97
~mymona. Ilo mpwmmm 8a MCTO TONMKH MBHOC CMambeHa je
r0TOBUHA, Ca 2,46 ma 1,21 muimona. Y 1933 romuHd TOTOBUHA
_ie 3amcra Ouia amopmanso Bucoxa. Ilpu s6upy Omiamca 01
310 MwmOHA IMHAPA, APKATH COTOBUHY Of TIPEKO 2 MHUJIMOHA
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cRakaxo je HeoGuuHa mojaBa. [la u roroBuHa ox 1,2 MummoHA
AuHApA BAHPENHO je BucOKa. MehyTum ¢ 003upoM Ha TO A2
npenysehie uma JTeOHUYKY TAaBauUy of 10 muiuoHa JpHApa,
OHO HEeMa (CKOPO HHUKAKBUX HOBUAHMX ofaBe3a Ta APXKHU MpU-
BpemMeHo y OnarajHu OZHOCHO IIO KWPO- M YEKOBHUM DadyHUMa
CBa CPeACTBa KOja HHCY aHTaxoBada y IOCIOBAY.

,Xar” ice ©0aBu BeIETPrOBUHOM TEKCTHIHOM podom. ¥
MPBOM DIy TaKo3BaHOM KpaTKoM podom. Mehyrtum, u y Toj
rpadd TPNOBUHE cuTyaumja mocTaje cBe Texa. [lojexuse
TBOpHUIE TeKCTuaHe pofe Tpaxe 'y cBe Behoj Mepud Heno-
CperHy Be3y «Ca JLeTabHUM TPrOBLEM U TaKo Ce BeieTproBUHE
M OBIe 'CBe BHule emMuaupajy. Jlomyure, MHore TBOPHHLE
¥Maje Cy BeoMa JIOLle MCKYCTBO y HEMOCDEIHOM IOCJI0BALY
Ca jJeTa/bHOM TPLOBHHOM, [ep HUCY NOBOJGHO IO3HaBajde Kpe-
IUTHY (CTIOCOGHOCT Kymaua-TproBalla Ha Mano. [BOPHHULE Cy
umaze 360r TOra W 3HATHe TyOuTKe. baul 0Baj PUBUKO KOjH
j& (CKOMIaH (€a HenoCpPeIHWM TMOCIOBAKEM Ca [JAeTahbUCTAMA
npuMopaBa MHOTe HHIYCTPHUje [Ja PEeCTPUHTHPA]y HemocpeiHo
MOCIOBAKE M Ja Ce I[IOHOBO TIOCHYXe II0OCDeICTBOM TPrOBUHE
Ha BEIMKO, KOja WMa Iy)Ke HUCKyCTBO M 00/be MO3HaBambe Tp-
KULITHUX TTPUINKA.

Y majHOBMje BpeMe 'Gceha Ce y TPrOBHEM, HapOUMTO Y
TeKCTUTHO{ TPROBUHHM W3BECHO TIO0O/bIIAe MNPUIMKA. [paxma
je HelWTo mopacia, a U mIahama Mory jga 3anososse. IlopacTom
[[eHa HeKUX AarpapHuUxX ITIPOAYyKaTa OCETHO Cy Ce TompaBuiIe
NpUIUKE Y OHMM KpajeBuUMa KOjU HUCY y Behoj Mepu CTpamaid
O Cylle OZHOCHO Of APYTHX €NeMeHTAPHUX HEmoroga.

Y ympaBu Ce Hanaze r.r.: AuToH 1. MixawioBuf, Kao
upercexnux, Aptyp Ileprep, a-p [asux Kaprosuh, ®purpux
dnaxep u i-p Jlorap Bajc, xao uwramosu.

BYKOBAPCKA KVJIE/bAPA Y NPEIAOHUUA IO. I,
BYKOBAP

Bunanc BykoBapcke Kymemape M mpeiumosuiie 1. JA. 34
nocrenme 4 roguHe Jaje clefehy CaMKY :

1931/32 1932/33 1933/34 1934/35

AXTusa y XuhbajaMa JuHapa
Brarajua 24 30 29 11
3rpame 3.760 3.760 3.760 3.994
Marune 10278 12463 12410 _—
Enextpuuna mpexa 4.468 4517 4.517 —
MalHe ¥ eneKTp. Mpexa 16.865
Unsenrtap 480 449 453 413
Poba 2.889 472 1.187 1.996
Ly sHuim 2.889 3.593 3.861 4.105
Edextu 21
CyGurax 105 314 419 512

ITacusa
[naBuuua 4.500 4.500 4.500 4.500
Pesepge 7/ i T i
Pesepsa Bamopusaimje 1.604 1.604 1.604 1.604
Amopruzauuja emnexrt. mpexe 764 989 1.216 1.929
[ToBepuouu 18.795 18.373 '19.195 @ 19.926
36up Ouaxca 25.671 25780 @ 26.8329 « 27.968

Ko 3rpaga Bugumo mopact Ox Hemro mpexo 200 Xuba-
fa guHapa. Kox mamiuHa M eIeKTpUdHe Mpexe Hema TpPOMEHa,
ocuM dopmannux, o 0Be TOJMHE, MAlIMHE W eNeKTPUIHA Mpe-
Ka Oumu cy y Ounancy rnoceOHO WCKasaHW, [JIOK Cy Y Ouiancy
3a TIOCIELIY COAMHY 00e TIO3ULH]je MCKa3ase y jemnoj uudpH.
Kao wurro je mosuato, BywkoBapcka kyxemapa cHabgeBa elek-
TPUIHOM €HEeprujom He icaMO (CBOjy TBOpHMUY, Beh naje
ocseT/beme rpany Bykosapy, Ms mux pasnora Ouna je go caza
eMeKTPUYHA HHCTAMAUM|a, MOTHYHO MpeXa Koja je BOguIa ¥
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rpaxn, nocebHo nckasana. Tako TOCTOjM M Y TacuBM mocefaa
nosulMja ,,aMOpTH3aUMja edeKTpudHe Mmpexe®. Ta amoprusa-
UMja M3E0CH CKOPO 2 MWIMOHA juHapa wik Heknx 40% wu3HO-
ca Ca KOjiM je eneKTpWuHa MpeXa MCKasaHa IIPOLITE TOAMHE.

Kaxo pofa Taxo M JIY2KHMIM [10Ka3yjy H3Becad mopacT.
To Ou 3maumio jGa je Tpel KoHALl NOAMHe TBOpPHULIA Owia MH-
TeHsuBHU{e 3arocieHa. Hauoj umaycTpuin kyjiebe duje ce mo-
KTamano [JOBXBHO Maxibe, Kao HH OHOj IpaHd Halle IM0Jb0-
npuBpele Koja ce OaBuia KyaTypoM Xygpene. Tex moclelme
ABe TOJMHE, Kaj Cy LeHe XUTapyilaMa jaKko IOmyCTie, TipU-
OHYJIO Ce HHTeHSWBAW}O] KYINTYPH Kyjlebe M JaHa, [loCcTyrHyTH
pe3yaTaTH 3aL0BObaBajy y CBaKOM IIOLJeLy, Tako fAa je Ta
KyATypa QgaHac y 3HAaTHOM mopacTy. MsBectu ce Mory noToBd
HeorpaHvueHe KOMUUMHE, Y3 LeHy KOja je TIOBO/bHHUja HEr0 3a
Ipyre arpapse mnpogykTe. Tpeba ouekumsaT# ja he wuayhe
rojuee TIOBPIIMHA 3acejaHa JAHOM ¥ KyLebom OWTH 3HATHO
Beha Hero 1UTO je Oula OBe TONMHE.

Hajsehe xommuune wygeme wuzy y Hemauky. Mehytum
u3B03 y Hemauky He MOXXe HaM MHOMO KOHBEHUDATH, jep MO-
PaMoO UYeKaTH Ha TPOTYBPEIHOCT ¥ MO HEKOJMKO Mecemu. 300r
TOTa MHOTHM WBBOSHMIM TOKYIIaBajy Ja MPOAPY ¥ #Ha [Ipyra
Tpxuinta y Ppaauycxy, Emrmecky u CrangymaBCKe Ip2xaBe.
TIOCTHMHYTH Cy y TOM IIOLTeLy BeoMa [MOBOBHM DE3YATaTH,
TaKO Ja BHIIE He 3aBUCHMO TOUMKO Of HEMAUKOT TPXMILTA,
MuOro Haile Kyjebe IEIIO je y CIIOMEHYTe seMbe mpeko He-
Madke, KOja je mofuBaja 3apaBe HeBH3e a MM CMO Meceuuma
yeKald Ha Mapke.

[locnoBHM pe3yiaTaT HY MpOIUTe TOLMHE Huje Ouo no-
Bopan. [yburax msmocu 93 xumage. 3ajefeo ca MPeHOCHMA
¥3 paHuMiuX TOoZMHa Trybwrax msHocHu 512 xupaga. Mehytum ¢
003UpOM Ha MHTEH3UBHHj€ TIOCH0BAl-e KOje (Ce Caja Omaxa Kao
¥ Ha 00/be u3riaele 3a Hauwly KYJATYPY W UHIYCTDHjY KYyZiebe,
MOXKEMO OUeXuBaTH Ja he Cepuja HEMOBOBHUX TOuHa OUTU
2aMemeHa Ca CepujoM TOXWHA Koje he oxfalyBaTH IIGCAOBHH
BUINIAK.

Y ympaBu ce Hamase r, r. g-p Crjemar Kpadrt, Ppamno
dajdbep, 1-p bpamko I[lmisepufi, Eyrem B. lLllymne, HMsan
Wipam, Apam Xoguxayep 1 a-p uHx. H. Thuemwua.

3ATOPCKA TBOPHMIIA BYHEHMX TKAHMHA I. L.
3ATPEB

3aropcka TBOPHHMIA BYHEHUX TKAHMHA JIPXKU OBUX JaHa
rIaBHY CKYMIUTUHY ®Oja ¥Ma Ja Ofo0pH Ouiauce 3a TOAUHE
1932, 33 u 34 Jla ce uexaslo jCII KOjy HELebY, MOTa0 Ce CKyl-
LITHHY OJJ&NHOM IIOLHETH Ha iogobpere OGunanc 3a 1935 Tom.

OBo BeIMKO BaKallibele Ca TJIaBHOM CKYTIITHHOM HMa
Ce MPUNMCATH PasMUPULIAMA U CIIOPOBHMa KOJH Cy MOCTOjauH 13-
Mehy T/IaBHUX aKUWOHAaPpa KOju Cy HeKako OWIH MOAjefHaKo fa-
ku. Jemas maxer axumja 6uo je y momahuM pykama, LOK je mpy-
U TIpATIAfA0 MOBCKUM MHTEPeCeHTHMa KOju Cy Ce y 3HATHO]
Mepy TIacupaid y Hamoj TexcTHrHo] muaycTpujn. Kan nuje Gu-
Jo moryhe Hahw usnas mo Kojem 61 obe . npyrme. Morie capahu-
EaTH y mpenysehy, sak/bydeHo (e Ja ce OLPXKHU JULMTallHja (0~
cie xoje OM cBe axkumje Owie KOHIEHTPUCAHe V jeIHO] DPYLH,
Koja Ou omjga mMOTJa fa Bogu mpexysehe mo cBonm Haxohemwy. Ha
JHLUTANMIM KOja je Apxada cenremOpa OBe TOMMHE, axuuje cy
OCTalle y pyKaMa MO/bCKMX WHTepeceHaTta. AiM <e MOpa mpH-
3HaTH Ja je 8a YCTymbeHe akudie JLOOWBeHA BaHPEIHO TTOBOJB-
Ha LieHa Tako Ja he jgomahn wmnTepecedTw mopwhy y OIMsuHH
Jadalle TBOPHUUE jelHy HOBY, Ckpo3 Mmogepno ypeheny. Ca
OULUTEr TPUBPEAHOT TJefuiiTa TipaduT e y ToMe, wTo hemo
noOUTY jeiHy HOBY TKaOHUIY ByHe, Maja je jeiHo BEMIKO mpe-
Aysehe TIPEINO CACBMM y CTpake Pyke., A MM jolI YBEK OCKY-
JeBaMo y IIpeIUOHWLIAMa BYHE, TaKQ {a Ce ¥ JaHaC <YBO3e
3Hallze KOMMYUHe BydeHux TkauuHa. Kawo he #oBa TBOPHHLA

OuTu CKpo3 MomepHa, ona he mohu jga mpepahyje u Gome B
crte pobe.

Wako 3aropcka TBOPHUIIA BYHEHUX TKaHWHA y CBOM Gy
JaHCy (Ol YBeK ITIOKasyje ryOMTaK, WIlaK {e Ha JMOUTAUWjR 34
akiuje roOWBeHa IlleHa KOja HEKOJMKO TyTa IIpelasu HOMUHAZY
LoTuyHOr makera, To 3uauu ma mpeny3ehe mIpeTcTaBba gafiexdy
pehy BpemHoCT 3a MajopuTeTHOr aKUUOHapa Hero IMTO TO W3-
riela mo Ouiamcy mpenyseha. 3a Ipyre WHTEDPECEHTE KOJU iHe-
Majy omnydaH yTuLa] Ha Boheme camor mpenyseha, Te aKIEe -
ueMajy, HapaBHO, HEKO HApOYUTO 3Hayeme. Ibuxosa BPeIHOCT
MOTJIa O OAFOBAPATH KAMUTAIM3UPAHO] IUBMAEHIM. A Kako Js--
BULeHJe jOII HeMma, 3a OOWYHOr aRupOHapa Te GH akuuje mper--
CTaB/baje BPENHOCT JajeKo Mamy Ol HUXOBe HOMHAHATE.

Cana, Kan je 3aropcka TBODHULA BYHEHUX TKAHWHA y [ei-
HUM DPyKama, y HeHOM TOCIOoBamy He Mopa BUllle OHTH TP3a—
BHIla XKOje Cy [0 Caga MHOTO CMeTale BOhewy MmOCIOBa.

Bunanc 3a 3 mocnenme roiuHe TIPYKa ciaenehy CcamKy:

AxTHRa 1932 1933 1934
V XWhbajama AUHapa
brarajxa 370 247 87
EdexTu 100 20 —
Lysxnuy 6.150 3.862 3.336
VinBenTap 14.303 14.797 15.08%
Poba 4.560 7.083 7.246>
IMpenocHa’ cTaBKa 909 — —
I'youtax
TIPEHOC. 126 1.029 868
TyOUTaK TeK. IOX. 902 — —
J106uTaK TeK. TOH, — 160 382
Camno 1.029 868 486
IacCusa
I'naBuULlA 5.000 5.000 5(:@?
Pesepse 8 8 3
AmopTH3aLKa .
npesoe 829 829 2.0:—;«:;
OTHHC Y TeK, TOX. — 1225 1.25%
Cango 829 2.054 3% :
[ToBeprouu 21.583 19.496 17 .'79%
TpagsuTopHe MO3HLH{e — 320 }vli
27.421 26.879 26.225

36up Ounanca

JuBecTapie y TOKY TOCHeIme TPH TOAuHE CamMo Cy He- -
suaTHO moBehape, cBera 3a ©oKo 750 xmwbaja IAHHapa. Meby--
THM, 3a TO BpeMe aMOPTH3AlHja H3HOCH 2 W TI0 ‘MHJ.H‘IOHa IH- -
napa. [IpeMa TOME HETO-BPEIHOCT yHBECTHLMia Zarac je 3a CKO--
PO 2 MMHIMOHA JMHAPA Mama Heno ITO je Ouna mpe TPU DOAY-
pe. V Besu ¢ THM je M OmHOC W3Mehy WHBECTHLMja M BIACTH:- -
THX CpeICTaBa JLaHAC MOBOJBHU{M HEro LITO je 0wo paHuje.

Tyxauiy Cy 'y Olajamy, a 3amxe y MOPacTy. Onagame
AYKHUKA MM Ce TOOPHM {LeJIOM TIPHTIHCATH YHILEHUIM 1A C€& &~
yac Mame KPeIMTHPa Heno pamuje ¥ Aa <y Y MeljyBpemeny Ha-—-
nnakena Hexa 'panuja MOTPaXuBama. A sammxa pofe OZHOCHS
\bei TIOPACT j€ OTeT y BE3W Ca UHTEHSHBHIHM pasoM \y TOomU- -
yama 1932 u 1933, xam fe najseh €0 TEKCTHIHHX TBOPHUUZ
pamuo c€a TpH CMeHe PajHuKa.

TMoBepHOIM Cy 8a TPY TOCHelbe TOAMHE PELyLHpaHi 3a
4 MUNMOHA [IMHAPA, Y TIPBOM PEAY YCIGK ‘jager mopacTta (QoHAZ
aMOpTH3ALH]e.

VY mnpoitoj TOMMHU YECTH JLOGHTAK MSHOCHO je 382 w—
bage jumapa. MehyTum, Kako je Ty joul TyOUTaK W3 DAHUHK
rojguHa of 868 Xibaja IMHAPA, OBOTOJMIIILY je A0oGHTaK YImo--
TpeG/beH 8a OTMHC CTAPOr MOCNOBAMLA. IIpenoc ryburka cana
ssmocu 486 xwbaia IMHADa W mBIela Ma he 3a roguHy-ABE
naHa OUTH CACBUM CIUMHHHUCAH. ‘Tex: OHLA MOXe m~pe¢:y3ehe'
OCTBAPEHM JOOUTAK YNOTPEOUTH 3a MCIUIATY IMBHACHLE OLHOCHT: -
3a JoTHpare pe3epEHoT (QOHA. |




