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»ROSIJA FONSIJER« DRUSTVO ZA OSIGURANJE I REOSI-
GURANJE U BEOGRADU

Uprkos poboljSanju privrednih prilika u zemlji osigu-
ravajuéi posao nailazio je jo§ u prosloj godini na velike
tedkoce, kako to konstatuje upravni odbor »Rosije Fonsijer,
jednog od na3ih najveéih osiguravajuéih druStava. Uglavnom
su kvarili posao pad vrednosti imovine i bezobzirna konku-
rencija druStava. Tarifni sporazum koji je, po odobrenju
Ministarstva trgovine i industrije, stupio na snagu 1 marta
0. g. moZe, po misljenju uprave, da dovede do sanacije osi-
guravajuéeg posla. Za analizu rezultata rada »Rosija Fonsijer«
u poslednjim godinama moramo poé¢i od rauna gubitka i do-
bitka, keji drustvo objavljuje svake godine - sa svima pod-
robnostima.

Racun gubitka i dobitka

Prihodi 1932 1933 1934 1935
u hiljadama dinara
Zivotno odeljenje 67.760 68.755 77.066 83.379
PoZarno odeljenje 13.119 11.524 10.651 10.376
Elementarno odeljenje 3.403 3.022 2.981 3.898
Prenos dobiti iz prosle
godine 193 231 370 536
Kamata 359 590 860 429
Prihod od nepokretnosti 471 431 566 1.413
Rashodi
Zivotno odeljenje 44,125 65.550 76.649 83.358
PoZarno odeljenje 11.011 9.243 8.773 8.235
Elementarno odeljenje 275 2.348 2.672 3.095
Porezi 440 439 527 996
Administrativni rashodi 35122 3.158 3.051 2.947
Troskovi zgrade — — — 439
Otpis 154 445 287 21
Razlika na kursu — — — 659
Dobitak 703 371 536 278
Zbir prihoda ili rashoda 82.305 84.554 92.496  100.028

I. Analiza ratuna gubitka i dobitka

»Rosija Fonsijer navodi svaku granu osiguranja po-
sebno. Ovi globalni brojevi, medutim, ne mogu da sluZe kao
osnova za zakljutke, poSto sadrze i tzv. tehnitke pozicije
koje nemaju skoro nikakve veze sa tekuéim poslovanjem.
Na njih ¢emo se vratiti docnije, prilikom analize pojedinih
grana poslovanja.

Od prihoda koji nemaju veze sa osiguranjem imamo ka-
mate i prinos od nepokretnosti. Kamate su smanjene sa 860
hilj. din. u 1934 na 429 hilj. u 1935 g. ViSe nego dvaput porasli
su prihodi od nepokretnosti, sa 566 hilj. din. u 1934 g. n4d
1,4 mil. u 1935 g. Ovoga puta navedeni su bruto prihédi, sto
objaSnjava .veliki porast. Po odbitku troSkova za zgrade od

439 hilj. din. vidimo da je i neto porast veéi za 400 hilj.
din. U 1935 g. pojavijuje se prihod novo kupljene palate u
Zagrebu. Administrativni troSkovi skoro su stalni za posled-
nje Cetiri godine, sa skoro 3 mil. dinara sa jasnom tenden-
cijom smanjivanja. Nasuprot tome porezi pokazuju porast
sa 527 hilj. din. u 1934 ¢. na 996 hilj. u 1935. Od 1932 porezi
su porasli za 103% pri opStem nazadovanju poslova. Cisti
dobitak u 1935 g. iznosi 278 hilj. din. koji je, kao i ranijih
codina, prenet na novi racun. U stvari, ako uzmemo u obzir
oroslogodisnji dobitak od 536 hilj. din,, imamo gubitak od 258
hili. To je viSe nego kompenzirano sa dobitkom na kursu
hartija od vrednosti, od 659 hilj. din., koji nema veze sa 0si-
guranjem. Ova svota je priznata ratunu hartija od vrednosti,
ili drugim re¢ima povecana imovina. Ratunski dobitak od
978 hilj. din., naprotiv, ostaée na Ratunu dobitka i gubitka
i sluziée kao rezerva u 1936 g.
A. Osiguranje zivota

U ovoj najvaznijoj grani posla pokazalo je drustvo
»Rosija Fonsijer« u prosloj godini vrlo lepe uspehe. Na kraju
1935 g. bilo je na snazi 8520 polisa prema 7950 krajem 1934,
7868 krajem 1933 i 7863 krajem 1932 godine. Osigurani ka-
pitali kretali su se ovako: krajem 1932 g. 201,6 rpil. din.,
1933 g. 200,14 mil.,, 1934 g. 204,1 mil. i 1935 g. 210 mil.
Srazmerno mnogo ja¢i porast broja polisa od osiguranog
kapitala pokazuje da Je osigurana svota po pojedinoj polisi
niza. »Rosija Fonsijer« je uspela da pojafanjem akvizicije
uvute najdire narodne slojeve u krug svojih osiguranih. Ra-
tun gubitka i dobitka ovog odeljenja pokazuje sledecu sliku:

Prihedi 1932 1933 1934 1935
u hiljadama dinara

Rezervne premije iz prosle

godine 30.931 34.321 37.294 44.460
Prenosne premije iz prosle

godine 3.532 3.094 2.768 2.616
Rezerva Steta iz prosle

godine 997 952 1.296 1.226
Premije 9.364 9.019 8.556 9.121
DaZbine 47 57 37 73
Rez. premija reosiguraca ,

na koncu godine 17.804 19.283 22.784 23.948
Prenosna prem. reosiguraca

na koncu godine 1.669 1.508 1.443 1.510
Rez. Steta reosiguraca

na koncu godine 381 516 490 425

Rashodi

Rez. premije reosiguraca

iz prosle godine 16.136 17.804 19.283 22.784
Prenosna prem. reosiguraca

iz prosle godine 1.944 1.669 1.508 1.443
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Rez. Stete reosiguraca :
399 381

iz proSle godine 516 490
Premija reosiguranja 4.601 4.461 4.340 4.272
Stete- i doZzivljenja po

odbitku reosiguranja  1.208 966 696 1.097
[skupi po odbitku reosig. 1.122 1.477 1.687 1.400

[spla¢ene neto dividende 7 : 7 4 4

Provizije po odbitku reosig. 288 343 309 522
Rezervne premije

na koncu godine 34.321 37.294 44.460 47.493
Prenosne premije Zivota  3.094 2.768 2.616 2.789
Rezerve Steta na

koncu godine 952 1.296 129960 110674
Zbir prihoda 64.760 68.755 77.066 83.379
Zbir rashoda 64.124 68.550 76.649 83.358
Razlika + 636 = 905 A5 -+ 21

Na visinu zbira rashoda odnosno prihoda u prvom redu
uti€u t. zv. tehnitke pozicije, rezervne i prenosne premije
kao i rezerva Steta koje pretstavljaju prelazne pasivie po-
zicije. One su po prirodi osiguravajuéeg posla stalne. »Rosija
Fonsijer« podrobno navodi medu rashodima i udeo reosigu-
rata. On se ne pojavljuje u ralunu izravnanja, nego samo
u raCunu gubitka i dobitka i kao ostale tehnitke pozicije
prenosi se iz godine u godinu. Procentualni udeo rezervnih
premija reosigurata u ukupnoj rezervnoj premiji je u 1935
g. 48%, u 1934 g. 44%, u 1933 g. 489% i 1932 g. 47%. Nesto
ispod polovine osiguranihi svota je kod drugih zavoda reo-
sigurana, Sto za osigurane, naravno, pretstavlja povedéanje
sigurnosti. Izmedu prihoda, osim tranzitornih pozicija, naj-
vazniju stavku ¢&ine premije i darbine. One su u 1935 g.
porasle na 9,2 mil. din. prema 8,5 mil. u prethodnoj i 9 mil.
u 1933 godini. Ovi brojevi pretstavljaju bruto premiju uklju-
¢ivio premije reosiguranja koje su iznosile u odgovarajuéim
godinama 4,2 mil.,, 4,3 mil. i 44 mil. din. Neto premije su po-
rasle sa 4,2 mil. din. u 1934 ¢. na 4,9 mil. u 1935 g. Za po-
slednje cetiri godine nije postignuta ta visina premija, a i
prema godinama pre krize pretstavlja rezultat postignut u
prosloj godini lep uspeh koji je pojacan nazadovanjem isku-
pa polisa sa 1,68 mil. din. u 1934 na 1,4 mil. u 1935 g.

Godina Premije i dazbine Stete i proviz. u %
u hilj. dinara

1928 3.351 1.088 33.1
1929 6.650 2.019 30.6
1930 5.690 1.908 335,
1931 5.783 1.674 28.8
1932 4.810 1.503 31.3
1933 4.615 1.309 28.5
1934 . 4.253 1.005 24.0
1935 4.922 1.619 392

Od 1,6 mil. din. koliko iznose 3tete i provizije, najveci
deo otpada na sludaj smrti i dozivljenja, i to 1,1 mil. u 1935
g. prema 696 hilj. u 1934 ¢. I u ovoj godini su smrtni sluta-
ievi ostali ispod predvidenog procenta smrtnosti, dok je
porastao udeo po dozivljenju ispladenih polisa. 500 hilj. din.
otpada na neto provizije, prema 300 hilj. u ranijoj.

B. Odeljenje pozara
U proslogodi$njoj analizi konstatovali smo nazadova-
nje ove grane poslovanja kod »Rosije Fonsijer«, U 1935 Q.
ovaj se proces nastavio, §to se najbolje vidi iz sledeteg ra-
tuna gubitka i dobitka:

Prihodi 1932 1933 1934 1935
u hiljadama dinara
Rezervne premije iz pro-
Sle godine 1.855 1.516 #3947 1.587
Rezervne Stete iz :
prosle godine 957 864 635 884
Premije 8.964 7.920 7.523 6.792

Dazbine 1.343 1.224 1.166 1.114
Rashodi
Premija reosiguraca 5.303 4.627 3.556 3.489
Stete neto 2.311 1.830 15793 1.922
Provizije neto 1.016 823 1.023 890
Rez. premije na
na komncu godine 1.516 1.327 1.587 1.336
Rez. Steta na
koncu godine 864 635 884 597
Zbir prihoda 13.119 11.524 10.651 10,376
Zbir rashoda 11.010 9.243 8.773 8.235
Razlika = 90090 908 S I8781 (L O/ A
Bruto premije za poslednje Cetiri godine pokazuju

stalno smanjenje sa 7,9 mil. 1933 g. na 7,5 mil. 1934 i 6,8
mil. 1935 g., koje u 1935 g. prema prethodnoj iznose 700
hilj. dinara. Neto premije su za isto toliko manje, po$to se
nije meniao udeo reosiguranja (3,5 mil. dinara). Smanjenje
obima osiguranja protiv poZara svesna je mera sa strane
uprave zbog veleg rizika. Procentualni udeo neto S$teta i
provizija s jedne, i neto premija i dazbina s druge strane
bio je sledeé¢i za poslednjih sedam godina.

Godina Premije i dazbine Stete i proviz. U %
u hilj. dinara

1928 6.867 4.559 67

1929 6.480 3.879 59.6
1930 6.774 4.022 59.4
1931 6.480 4.361 67.1
1932 5.003 3.327 66.5
1933 4.517 2.653 58.8
1934 5.133 2.746 53.8
1935 4.417 2.812 65

Udeo je u 1935 g. 65% prema 53,8% u prethodnoj go-
dini. Uzrok tome je jedino smanjenje premija i daZbina
dok su Stete i provizije ostale skoro na istoj visini. Po pro-
racunskom efektu odeljenje poZara je najaktivnije. Razlika
izmedu zbira prihoda i rashoda iznosi 2 mil. din. prema
21 hilj. din. kod osiguranja Zivota i 800 hilj. din. kod ostalog
elementarnog osiguranja. Poslovna ekspanzija kod osigura-
nja Zivota iziskuje vece provizije, koje nesrazmerno opte-
recuju sadaSnji godiSnji zavrS$ni racun, poSto ¢e plod tog
rada biti vidljiv tek u idué¢im godinama. Obrnut je sludaj
kod osiguranja protiv pozara, poslovni obim se suZava, Sto
joS ne dolazi do izrazaja u smanjenju Steta, ali provizije
padaju.

C. Ostale grane elementarnog osiguranja

U ostale grane elementarnog osiguranja ulazi osigu-
ranje protiv provalne krade, nesreénih slucajeva, zakonske
odgovornosti jemstva, loma stakla, grada, osiguranje tran-

sporta, automobila itd.
Prihodi 1932 1933 1934 1935
u hiljadama dinara
Rez. premije iz proSle
godine 276 254 321 349
Rezerve Steta iz
prosle godine 297 312 281 535
Premije: nezgode, provale,
transporta, grada, sta-
kla i dr. 2.495 2.152 2.103 2.671
Dazbine 334 303 276 340
Rashodi
Premije reosiguranja 1.695 1.274 1.135 1.448
Neto Stete 375 402 543 737
Neto provizije 115 70 109 160
Rez. premije na ;
konecu godine 254 321 348 434
Rez. Steta na
koncu godine 312 281 535 316



Zbir prihoda 31402 = 131022 2.981 3.896

Zbir rashoda 2.751 2.348 2.672 3.095
Razlika = 651 hi674 i 309 ¢ o 801

Bruto premije stalno su padale do 1934 g. a u toj go-
dini je nastupio preokret. Porast u 1935 g. prema prethodnoj
iznosi 500 hilj. din. ili 25%. Ova grana osiguranja je izloze-
na najveéem riziku, i zato je i udeo reosiguranja najvecéi i
iznosi 55% u 1935 g. prema 54% u prethodnoj godini. Pro-
centualni udeo neto Steta u neto premijama pokazuje sle-
deéa tablica:

Godina Premije i dazbine Stete i proviz. u %
u hilj. dinara

1928 2.379 1.674 69.7
1929 1.498 649 43.2
1930 1221 704 58.6
1931 1.059 493 448
1932 1.135 490 445
1933 1.181 472 40

1934 1.244 652 54,3
1935 1.564 897 57

Neto premije ovih grana osiguranja u stalnom su po-
rastu. Stete i provizije rastu u jo§ vecoj meri, a zbog toga
se povecao procentualni odnos Steta i provizije prema pre-
mijama i daZbinama. !

II. Analiza imovnog stanja
Radun izravnanja

AKktiva 1932 1933 1834 1935
u hiljadama dinara

Gotovina ; 703 628 617 577
Potraz. kod banaka / 9.005 10.070 15.320 7.329
Nepokretnosti 10.930 11.330 12.419 22.847
Hartije od vrednosti 4.761 4.824 5.108 5.945
Razlika drZz. hart. od vred. 1.884 942 264 —
Hipotek. zajmovi 2171 2.987 2.002 1.899
Zajmovi na polise Zivota 7.025 7.793 7.954 8.166
Filijale i zastupstva 9.068 10.019 9.014 8.980
Tek. rat. osig. druStava 4.026 3.123 3.583 2.583
Depoi osig. drustava 1.344 1.248 1.190 1.370
Razni duZnici 926 1.175 1.645 1.734
[nventar po otpisu 9257 231 208 190
Kaucije 115 115 115 115

Pasiva
Glavnica 5.000 5.000 5.000 5.000
Rez. premije Zzivota 34.321 37.294 44.460 47.493
Prenos. premije Zivota 3.093 2.768 2.616 2.789
Rezerva Steta zivota 952 1.296 1.226 1.064
Rez. premije poZzara 1.516 11327 1.587 15337
Rezerva Steta poZzara 864 635 884 597
Rez. premije elementara 254 321 348 434
Rezerva $teta elementara 312 281 535 316
Rezervni fondovi 50 50 50 50
Penzioni fond 2.107 2.345 — —
Tek. rac. osig. drudtava 455 574 346 461
Depoi osig. drudtava 2:379 2.045 1.633 1.666
Razni poverioci 94 69 106 106
Polagat¢i kaucija 115 115 115 115
Dobitak 702 37l 1536 278
Zbir bilansa 52:217 54,491 59.443 61.734

Zbir bilansa »Rosija Fonsijer« porastao je sa 59,4 mil.
din. u 1934 g. na 61,7 mil. u 1935 g. Najveéu poziciju bi-
lansa ¢ine rezervne i prenosne premije i rezervne Stete od
kojih je rezervna premija Zivota najvaznija. Ona je u 1935 g.
iznosila 47,5 mil. din. prema 44,4 mil. 1934 g., a njen pro-
centualni udeo u zbiru bilansa bio je 76% u 1935 g. prema
75% u prethodnoj godini. Njena visina nije u neposrednoj
vezi sa poslovanjem. Osiguravajuéa druStva napladuju jed-
nake premije za vreme trajanja ugovora o osiguranju. Ri-
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ziko smrtnosti je medutim u mladim godinama manji a u
starijim veéi. Da bi se ‘izjednatio riziko, osiguravajuca dru-
Stva iz jednog dela premija obrazuju fond, ¢ija visina zavisi
od procenta smrtnosti i kamatne stope koja sluZi za izratu-
navanje visine potrebnog kapitala posle izvesnog vremena.
Prenosne premije i rezerve Steta su jednostavne tranzitorne
pozicije, koje pretstavljaju unapred primljene premije od-
nosno ve¢ dospele ali jo$ neispla¢ene Stete. Prenosne premije
vivota iznose u 1935 g. 2,8 mil. din. prema 2,6 mil. u pret-
hodnoj godini, rezerva Steta 1 mil. prema 1,2 mil. Rezervne
premije poZzara smanjile su se sa 1,6 mil. din. u 1934 na
1,3 mil. u 1935, a rezerva Steta sa 884 hilj. na 597 hilj. Kod
ostalog elementara imamo povecanje rezervnih premija sa
348 hilj. na 434 hilj. a smanjenje rezervnih Steta sa 535 hilj.
na 316 hilj. Glavnica drustva iznosi 5 mil. din., a rezervni fond
50 hilj. Obaveze »Rosija Fonsijer« prema drugim osigurava-
juéim druStvima, novanim zavodima i raznim poveriocima
iznose u 1935 g. 2,2 mil. prema 2,1 mil. u prethodnoj godini.

Skoro polovina premijskih rezervi plasirano je u ne-
pokretnosti i to 22,8 mil. din. prema 12,4 mil. u 1934 g. Ova
je pozicija porasla usled kupovine jedne palate u Zagrebu
za 10 mil. din. »Rosija Fonsijer« je u 1935 g. smanjila svoja
potraZivanja kod banaka sa 8 mil. din. prema 1934 g. Ova
je svota upotrebljena najveéim delom za isplatu kupljene
kuée. Promena u sastavu imovine povecace njen rentabilitet.
Banke ne mogu danas da odobravaju velike kamate svojim
musterijama, dok kuée sa dobrim poloZajima u naSim najve-
¢im gradovima daju lepu rentu. Kod banaka je ostalo po
tekuéem ratunu 7,3 mil. din. prema 153 mil. u prethodnoj
godini. Gotovina za poslednje &etiri godine kreée se oko
600 hilj. din., u 1935 g. ona iznosi 577 hilj. Hartije od vred-
nosti porasle su za 900 hilj. na 59 mil. u 1935 g., od Cega
najveéi deo (650 hilj. din.) otpada na porast kursa, a samo
250 hilj. na nove kupovine. Hipotekarni zajmovi opadaju u
maloj meri sa 2 mil. din. u 1934 g. na 1,9 mil. din. u 1935
o., §to je u vezi sa opadanjem osiguranja protiv pozara. Zaj-
movi na polise Zivota su i u 1935 g. u porastu, sa 7,9 mil.
din. na 81 mil. Potrazivanja od filijala iznose 89 mil. din.
prema 9 mil. u 1934 g. PotraZivanja kod ostalih osigurava-
juéih drudtava i raznih duznika dostizu visinu od 53 mil
din. prema 6,2 mil. din. u 1934 godini.

Kapital »Rosija Fonsijer« plasiran je sigurno, vodeno
je ratuna o podeli rizika i o likviditetu tako da je oluvan
interes osiguranih u najveéoj meri.

U upravnom odboru su g. g.: d-r Bogdan Markovi¢,
pretsednik; A. Bilinin, Josip Janovi¢, prof. d-r Leon Kojen,
[. Poselt, d-r A. Fridesi di Rattalma, M. Anti¢, Sv. Godevac,
Tihomir Pani¢ i Pura Paunkovi¢, gl. direktor. U nadzornom
odboru su g. g.: Gojko Dermanovi¢ i Karlo Kun.

OPSTINSKA STEDIONICA I ZALOZNI ZAVOD GRADA BE-
OGRADA, BEOGRAD

Medu retke novcane zavode kod kojih ulozi nisu na-
zadovali ni u godinama krize spada i Beogradska opstinska
Stedionica. Ona je jedna od najmladih samoupravnih Stedi-
onica u naSoj zemlji, poSto je osnovana tek u martu 1929.
Pa ipak, ona zauzima medu njima vidno mesto, blagodareci
obazrivom radu i jakom temelju koji joj je OpStina grada
Beograda postavila pri samom osnivanju.

U nasim ranijim analizama detaljno smo izlozili funkci-
je i zadatke Stedionice, pa moZemo odmah preéi na pro-
ufavanje njenog poslovanja u prosloj godini. Obim poslova
bio je veéi nego u prethodnoj godini. Nesto je veca i zarada
Stedionice, uprkos smanjenju kamate na date zajmove i dr-
7anju velike gotovine u cilju da se ulagadima osigura mo-
gucénost podizanja uloga u svakom momentu.

Bilansi za 4 poslednje godine ovako izgledaju:
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Ratun izravnanja
Aktiva 1932 1933 1934 19835
u hiljadama dinara

Gotovina 1.446 1.080 990 2.429
Kod banaka po ziru 2721 9.185 9.974 13.470
Eskont 11.907 8.475 ' 11.644  14.117
Lombard hartija 2.567 1.853 1.567 1.944
Zajmovi na dragocenosti 996 1.429 2180« 31027
Zajmovi na rucnu zalogu 179 513 1.070 1.469
Tekué¢i raCuni 803 151 170 835
Beogrd. opstina — tek. ra¢. 17.001 17.002 16.991  16.949
Beogr. opsSt. — lomb. zajam 13.075 9.793 6.250 5.468
Hartije od vrednosti 3.416 1.948 1.131 11311
Vrednost gar. fonda 27.000 26.465 26.465  26.465
Nepokretnosti — — 118 118
NameStaj i pribor 329 280 270 189
Osnivacki trosSkovi 59 — — —
Razni racuni — — — 1.420
Ostave i kaucije 20.628 19.183  18.396 3.153

Naplate 94 — 26 20

DuZnici za gar. pisma 1.919 1.108 580 —_
DuZnici za Zzira 1177000 63:337. 507730 45939
Depo opst. taks. maraka 11.947 9.395 7.110 5.040
Pasiva
Garantni fond opStine 30.000 29.448 29.448 29.448
Rezervni fondovi 2.849 3.962 5.337 6.640
Penzioni fond 174 248 334 423
Ulozi na Stednju:
po uloz. knjiz. 26.856  27.480 29.436  31.032
po omlad. Stednji 3.161 3.720 4.048 4.324
po tek. rac. 1.594 1.126 2.434 1.949
Potraz. opst. po raz. rac. 3.090 1.817 646 8.096
Pasivni tek. racuni 13.075 9.793 6.250 5.468
Tantijeme 116 121 143 144
Razni racuni 585 455 746 1.507
Ostave, kauc., naplate itd. 125.288 93523 76.885 54.152
Zbir bilansa 233.790 171.697 155.708 143.183
Obrtni kapital 81.502 78174 78.823 89.031
Pada u o&i da se zbir bilansa iz godine u godinu

smanjuje. U 1935 je za 12,5 miliona manji nego krajem 1934
godine. Medutim, ove promene su izazvane prvenstveno sma-
njenjem obaveza Stedionice po datim Zirima, garancijama,
kaucijama i ostavama. Svi drugi poslovi, koji su za Stedi-
onicu i mnogo vazniji, ukazuju na znatan napredak.

U pasivi, koju ¢emo prvo analizirati, vidimo da se
umesto glavnice pojavljuje garantni fond opStine, sa 29,4 mi-
liona. Taj garantni fond sastoji se iz dotacija Beogradske
opstine u gotovini od 3 miliona dinara i u obveznicama Ratne
Stete. U aktivi se nalazi protuvrednost ovih efekata, u po-
ziciji »vrednost garantnog fonda« (26,46 miliona). Garantni
fond se ima postepeno vratiti Beogradskoj opStini — iz vis-
kova ¢Ciste dobiti. On ¢e u toku vremena nestati. Sopstvena
sretstva $tedionice su rezervni fondovi, koji su prosle go-
dine povieni na 6,64 miliona prema 5,34 miliona u 1934 i 2,82
miliona u 1932. Postoje tri rezervna fonda, i to stalni re-
zervni fond koji iznosi 1,08 milion, opSti rezervni fond sa
438 miliona i fond Zaloznog zavoda sa 1,16 miliona dinara.

Ulozi na $tednju iznose 37,3 miliona, dok su krajem
1934 bili 35,9 miliona. Prema 1934 porasli su ulozi po knji-
7icama obi¢ne Stednje od 29,43 na 31,03 miliona, a broj ula-
gata popeo se od 5.608 na 5816 lica. Novih $tediSa je bilo
920 sa ulozenih 536 miliona, a ispladeno je 712 celih uloga
sa iznosom od 3,18 miliona dinara. Uprava Stedionice je po-
klonila veéu paZnju i omladinskoj Stednji, koja pored povolj-
nog ekonomskog dejstva ima i veliki vaspitni znacaj. U tome
nogledu je postignut lep uspeh. Suma ovih uloga porasla je
u 1935 samo za 276 hiljada, ali se broj daka StediSa popeo
od 13435 u 1934 na 16.845 u prosloj godini. Ulozi na Stednju
po tekuéim rafunima iznose u 1935 godini 1,9 miliona prema

2,4 miliona u 1934. Ovakvi ulozi ne primaju se od privat-
nih lica, ve¢ samo od raznih ustanova, Beogradske opStine i
od drugih opStinskih Stedionica u naSoj zemlji.

Stedionica je, kao i ranijih godina, vrsila blagajnicku
sluzbu Beogradske opstine. Za racun opstine u 1935 je prim-
ljeno ukupno 143,9 miliona, a isplaceno 136,5 miliona di-
nara. U vezi s tim porasla je pozicija »Potrazivanje opStine
po raznim radunima« sa 646 hiljada u 1934 na 9,09 miliona
u 1935. Pasivni tekuéi racuni, koji su svedeni od 13,07 miliona
u 1932 na 546 miliona u 1935 godini, ne pretstavlja oba-
vezu Opstinske Stedionice po prirodi tekuéih racuna, nego
je to kontra-pozicija rafuna u aktivi, po kome opstina du-
guje po lombardnom zajmu 5,46 miliona dinara.

Neobi¢no su interesantne i promene pojedinih racuna
u aktivi. Pre svega treba zabeleziti znatni porast gotovine
u blagajni i na Ziro-racunima, sa 10,96 na 15,9 miliona. Na
gotovinu otpada oko 18% cele aktive. To su dve petine ulo-
ca. Da bi satuvala svoju likvidnost, Stedionica nije Zzalila
znatni gubitak na kamati. Pored toga, ona je sebi obezbe-
dila i potrebne kredite, tako da je u stanju da svakog tre-
autka odgovori svima zahtevima ulagaca.

Zbog obilnosti raspolozivih sretstava eskont je povecan
sa 11,6 na 14,1 miliona dinara. Krediti su odobravani pr-
venstveno ekonomski slabijim gradanima, ali je uprava ipak
postupala vrlo obazrivo. Bilo je samo 57 tuzenih menica sa
ukupnim iznosom od 183 hiljade. Od toga je vec naplaceno
ili regulisano 7 menica u iznosu od 51 hiljade dinara. Zaj-
movi na hartije od vrednosti, koji su opali u 1934, u prosloj
godini ponova su se uvecali i iznose 1,9 miliona dinara (1.054
zaloZnice). Zajmovi na dragocenosti pokazuju stalni porast.
Krajem prosle godine iznose 3,02 miliona prema 2,18 miliona
u 1934. Rutna zaloga (zajmovi na stvari) omoguéila je i si->
romaSnijem svetu da dode do povoljnog kredita. U 1935 ova
pozicija iznosi 1,47 miliona prema 1,07 milion u 1934.

Dug Beogradske opstine kod Stedionice iz ranijih go-
dina po tekuéem racunu iznosi 16,9 miliona. Opstina je re-
dovno placala interes, a obecala je da ce uskoro pristupiti
i postepenoj isplati ovog ratuna. Zajam na hartije od vred-
nosti opstini, koji je prvobitno iznosio 15 miliona, smanjen
je urednim otplatama na 5,46 miliona dinara. '

Rad u filijalu, koji je ranijih godina bio sveden na
najmanju meru, u 1935 bio je opet neSto zivlji. Filijal prima
sa odredene teritorije i molbe za nove zajmove, i Salje ih
sa prikupljenim informacijama upravi na reSavanje. Pored
toga, u filijalu se obavlja i regulisavanje ranije odobrenih
zajmova po menicama, primaju se i isplaé¢uju ulozi na Sted-
nju i naplaéuje za rafun opStine za elektriénu energiju i
vodu.

Radun gubitka i dobitka

Rashodi 1932 1933 1934 1935
u hiljadama dinara

Troskovi amortizacije 2:123 2.098 1.957 91935
Kamata 91372 2.107 1.929 1.674
Oltpisi 732 370 153 230
Cista dobit 1.164 Ak 1.434  -1.446

Prihodi
Kamata 4.014 3.287 3.368 3.516
Provizije 308 281 170 144
Dobit na deviz. posl 17 — L =
Prihodi od efekata 138 543 — —
Vanredni prihodi 1.836 1.609 1.788 1.757
Napl. otpisi potraz. 72 54 108 . 105
Prihod od nepokretnosti —— — 2 9
Razni prihodi 7l 12 39 54
Zbir prihoda ili rashoda 6.392 5.787 5.470 5.585

Bruto prihodi u 1935 godini iznose 5,58 miliona, od-
nosno za 115 hiljada vi¥e nego u 1934 i za 200 hiljada manje
nego u 1933 godini. U prosloj godini u odnosu na 1934 pri-



hodi od kamata su bili veéi za 118 hiljada, razni prihodi za
15 hiljada, a prihod od nepokretnosti za 7 hiljada. Nasuprot
tome napladene provizije su bile manje za 26 hiljada, a van-
redni prihodi za 31 hiljadu. Na strani rashoda veci su tro-
Skovi administracije za 278 hiljada, a otpisi za 77 hiljada di-
nara. U vezi sa maksimiranjem kamatne stope manja je i pa-
sivna kamata. U 1935 ona iznosi 1,67 miliona prema 1,92 mi-
liona u 1934. Cista dobit sa 1 milion 446 hiljada iznosi 12
hiljada viSe nego u 1933 i 286 hiljada viSe nego u 1932
godini.

Od ove dobiti dotira se 1 milion 129 hiljada re-
zervnim fondovima Stedionice i 72,3 hiljade penzionom fondu,
a isplaceno je 100 hiljada kao prilog Gradskoj bolnici i 144,6
hiljada kao tantijema ¢lanovima oba odbora i ¢&inovnicima.
Time je iscrpena Citava dobit. Inace, kao opStinska ustanova

_Opstinska Stedionica i ne deli dividendu.

Proile godine je definitivno reSeno i pitanje podizanja
sopstvenog doma Stedionice. Prilikom proslave svetskog
dana Stednje, 31 oktobra 1935, osvelen je temelj tog doma,
koji se podize na zemljistu dobivenom u zakup od opstine
u Brankovoj ulici br. 2. Zgrada c¢e biti gotova za useljenje
u polovini septembra o. g. 3

U upravnom odboru su g. g.: Vlada 1li¢, pretsednik;
d-r Drag. D. Novakovié, potpretsednik; Evgenije Kikli¢, Mi-
lan Stojanovié¢, d-r Steva Popovi¢, Stavra K. Trpkovi¢, d-r
Mita Popovié, Milivoje M. T. Stefanovi¢, Nenad Dordevié i
Milivoje U. Blagojevi¢, ¢lanovi. U nadzornom odboru su go-
spoda: d-r Viada T. Markovi¢, pretsednik; Jezdimir Dokié,
potpretsednik; Dragomir Dragojevit, d-r Avgust Pavleti¢ i
Miodrag Paunovié, €lanovi.

OCJEUKA JbEBAOHMIA KEJbE3A U TBOPHHMIA
CTPOJEBA 1. I. ¥ OCHIEKY

Hema Ko Hac 'MHOTO TaKO BEIHKHX METanyprHjCKHX
npeayseha xao mro je Ocjeuxka J/beBaoHHIA IKeé/besd H da-
6puka crpojesa. [Topen cBoje ocjeuxke TBODHHIE OHA HMa JOILL
jenny v KaMHEKy, a 10cKopa je umana H (Gabpuky nehu y Beo-
rpany. Ocjeuka (aGpuKa NPOM3BOAH YLIABHOM OOJMKE TewKe
n¥MBeHe TBO¥kbhapcke poGe, a ca Apyre cTpaHe MOJ/bONPHBPENHE
MalldHe ¥ axarT. Y NpPOLIIOj FOAWHKA yBeleHa je M IPOU3BOA-
#a pasHUX HOBUX apTHKana Meby kojuma cy HajBamuuju OuaT
reHepaTopH 3a IMOTOH ayTroMoOWna ca IIJIHHOM OJ JPBEHOD
yriba. Ocum Tora (abpuka rpagd MOTOpPe 3a YIOJHH IUHH
(Sauggas) U3 ApBeTa, yr/beHa U T. A. Y JaUHHU Of 40—200 Kot~
ckux cuara. Ocjeuxka (abGpuka 1mpeysena je W IIPOH3BOIABY
tabpuke nehu y Beorpamy xoja je aukBuaupana. $Pabpuka
Turan y Kamuuky Hspabyje cHTHHje KOBaHe NpeameTe H THME
[ONy’yje MPOH3BOMAIY OCjeuke JeBaonHue. 3a 1935 r. kaxe
ynpaBa jga je Ouaa joll yBEeK y 3HAKy IpHBDeJHE Jlenpecuje.

Uz cunepehux ynopenHux OpojeBa OuaaHca 3a MOCIEN-
fbe TPH TOAHHE MOKeMo BHAeTH aa je (pabpuxa moxasajga Jel
4 paBHOMEDAH DAa3BUTAK.

PauyH u3paBHamba

AKTUBA 1933 1934 1935
Yy XHJb. JHEH.

3eMibUIITa 159 159 159
3rpaze 3.337 3.347 3.430
Ypebaj dabpuxe 3.176 3.356 3.603
XapTuje oy BpEeIHOCTH 2.179 2909 22.206
Baarajua u TlomT. IITeAUOHMIIA . 66 195 153
Jly>XHHIM ¥ ToToBe u3paheBuHe 6.212 4.826 5.919
CupoBuHe, noaydabpukaru 3.415 5.258 4717
[Tacupa

[naBHUL A 5.000 5.000 5.000
PesepBHU (OHJ 1.987 1.998 2.002
PesepBHH BalyTHU (GOHI 440 440 440
PesepBa 3a ay6H03HA MOTP. — — 100
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Peseppa 3a ry06uTak Ha xXapT. OX BpeL. — — 481
AMopTH3au#ja 4.236 4.658 D2
[ToBepuoux 6.630 7.041 6.794
Henoaurayre JUBHIAEHIE 4 8 5
[Ipenasue CcTaBKe 245 116 —
IToGuTrak — 9L 255
36up OuraHca 18.546 19.353 20.187

36up OGuiaHca je y CTaJHOM IOpacTy ca 18,5 MU IHH.
v 1933 u 19,3 mux. y 1934, Ha 20,2 MulI. ¥ 1935 rogunu. Baa-
CTHMTA CDETCTBA y YXKEM CMHCIY Caudbasajy TIaBHHNA Of 5
My, quH. ¥ pesepBHH (Goux ox 2,002 mur., npema 1,998 muL. #
1,987 Mua. y OPEeTXOAHHM TOAMHAaMa. Ocrane pesepeBe HMajy
cnenujanHy HameHy. OHe TIIpeTCTaB/bajy KOPEKTYDY AaKTHBE.
Taxo je pesepsHu (hoHJ 3a MOKpHhe LITeTa OJ NPOMEHE BPEX-
{HOCTH HOBLA KOpexaT 2a [Ay)KHHKe y CTPaHHM BalxyTama
quja je BpegHOCT Tana, Koje (abprnka MOxe Ja peanusyjc
caMo MO HHIKEM Kypey v AHHApPHMA, HEro IUTO je payyHala Ha
OCHOBY paHHjer Kypca. PesepBa 3a CyMibHBa MOTDaXHBAba
o1 100 xum. guH. o6pasoBaHa je 3a IOKDHhe npeaBHbeHor
ry6uTKa Ha ToTpawueamy Kox Pabpuxe mehnm a. A Y beo-
rpagy, a 3a mokpuhe MaryOibeHe BDEJIHOCTH aKIHja TOL Ipe-
nyseha pesepsucaHo je 481 xusmb. guH. AMopTH3alHje CY hoHI
KOju ce JOTHpA FOXMIIEBMM OTIHCHMA ypehaja u anara; doHx
psHOCH 5,1 Mua JuH. mpema 4,7 Myl y 1934 u 4,2 MuIL Yy 1933
rox. [Toeepuonu usHoce 6,8 Mur.; 3a 200 Xub. AHH. Marbe HErO
y 1934 r., a 3a mcry csotry Behe Hero v 1933 r. Ocjeuxa JpeBao-
HMlla ¥ TBODHMIA CTpPOjeBa [JOBOJBHO je cHabJAeBeHa KaluTa-
nom. OnHOC CONCTBEHOr mpema Tybem kanurany je 1:1 u ozap-
’KaBa ce Beh TpH TOJHHE.

Hajsehn neo kanuraza Iacupas je vy WHBECTHLHUjE, H
10 7 MuI. mpeMa 6,7 mur y 1934 r. u 6,6 munr y 1933 r. Com-
CTBEHM KamuTan y ILen0CTH IIOKpHBa T nuBectunuje. Tyba
CpeTCTBA YJIOMEHA CY Y JIMKBHIHH]e nosuuuje. XapTuje 01
BPEeIHOCTH M3HOCE 2 MHJ. JHH. H HE3HATHO CY npoMetbeHe
npeMa NpeTXOAHHM JBeMa TOJAHHaMa. Y 1933 romguHH je IpH-
KoM caHanuje habpuke Turan y KamHUKY yClIed CHHIKEHA
KamuTaza cMareHa BpeJHOCT THX aKlHja, Koje caudmbaBajy
gajBehHd Jeo mo3uuUMje BPEIHOCHHX Mamkpa 3a 1 mua. auH. Ka-
nuran Turana y KaMHHKY HBHOCH IIOCIE caHauuje 3 MUJI. JHH.
[IpBOGHTHH Kanutal 6HO je 5 MHI. JHUH.; 1933 r. cHHKEH je Ha
750 xuib., a saTHM omeT noBehaw Ha 3 MHI. JHH. BehnHa ak-
UMja TOr JApYIITBA Hala8d ce y MOCeny Ocjeuke /beBAOHHIE KB
TBOpHUIE CcTpOjeBa. [pyru BAXKHUH TAKeT UMHHIE Cy aKLuje
dabpuke nehu a. 1. y beorpany. TlomTo je KamMTal APYIITBA
{ary6/beH, BPEJHOCT THX aKiuja je y LeJOCTH OTIHCaHa, Hd
raj HAYMH IITO je HA CTPAHM HackBe 00pasoBaH doHm 32 TIy-
fuTak Ha XapTHjaMa OJl BPEAHOCTH y M3HOCY Ox 481 Xu/b. IUH.,
KOJMKO Cy Ouaxd GUIaHCHDAHW MOMEHYTH IalHpH. Baarajua u
[MomrTaHcKa MITeIHOoHMLA uaHoce 153 xwmmb. auH. y 1935 T
npema 195 xuspb. JlyKHHLUM Cy mopacix ca 4,8 MuaI JUH. ¥
1934 romguum Ha 5,9 mua y 1935. CupoBuue, nonydadpuxaTy
u roroBe uspabesune cy onane 3a 500 Xu/b. M H3HOCE 4,7 MHIL
nuH. CynpoTHO Kperarbe OBHX payyHa MHAHLIHPA MOPACT Mpo-
Mera.

Pauyn ry6utka U JOOHTKA

Pacxonu 1933 1934 1935
Yy XHJb. THH.

[TocioBHH TPOLIKOBH 2.965 3.116 357
AMoprusanuja HHBEHTApa 380 422 454
OTnyuc HeyTepHUBHX IOTPAXHUBAKA 923 — —
Ornuc xapTuhje OJ BPEIHOCTH 994 - —
Jloranuja pesepBu 3a AyOHO3HA

IIOTpaxKHUBama — — 100
Jlorauuja pesepBu 3a ryburak Ha

xapTHjaMa OJf BPEIHOCTH — — 483
[IpeHoc jpob6UTKa 27 6 37
Uucrn gobuTax 218 85 166
[Ipuxomu

Bpyro mpob6urak i 5.453 3571 4.683
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Kamare ap:KaBHHX XapTHja OX

BDPETHOCTH 14 18 8
Kamare mnpyruax xaprtuja Ox

BPEIHOCTH 13,5 — =
Hansnahena oTmHcaHa MOTPa)KHMBamba — 28 —
[Ipenoc moduUTKa 27 6 87

30up IpHXOJa HIH pacxona 5.508 3.629 4.865

JlabH 10Ka3 332 TO umMaMo y nosehamwy GpyTo N0OHUTKA
ca 3,57 muaL y 1934 r. ma 4,68. ¥ 1934 r. nao je GpyTo H0OHTaK
Ha HajHHXKM HEBO. Fberos mopact y 1935 r. ycaoBibeH je, ca
jeZlHe cTpaHe, MOPAacTOM KYNMOBHe MOhM ce/paka, a ca Apyrc

yBOheHE.eM HOBMX TIpaHa IIDOH3BOIE-€, [eHepaTopa M MOTOpa

32 JIpBeHM IJIWH U nehn.

Tpomkosy cy penarusHo manud 3a 400 xumb. QuH, Ha 3,5
MuaI. y 1935 r., IITO MOKasyje Ha Cce OHM jour Hamaze y dasu
JerpecHje, T. j. Ha KOMaay y Marb0] MepU pPacTy Hero ImTo Ox
0Ar0Bapano amncoaytHoM mnoeehawky TpOH3BOAIbE. BucuHA
aMODTH3alMja HWHBEHTapa YIOPEeIHO HJAe ca BpeRHOUIhY ype
baja ¢dabpuxe. Bunancupana Bpexuoct ypehaja dabpuke mo-
pacia je ca 3,1 mma guH. y 1933 r. Ha 3,3 mua. y 1934 u 3,6
MuaI. y 1935, a romguiimka aMopTH3alMja pacre y HCTOM Bpe-
MeHy ca 380 xumb. Ha 422 xub. u 454 xumb. m  H3HOCH 12%
Bpeagoctd ypebaja (abpuxe. Ocjeuxa J/peBaOHHIA HMajda je
jom M3 Ipollae ToauHe no6uTak ox 87 XH/b. KOJjH je Tazxa
IpeHela Ha DauyH HOBe roauHe. ¥ 1935 r. MOCTHTHYTH JO0H-
TaK H3HOCH 166 XHJ/b. OWH., Hakie CKOPO AYIJIO Hero y IpeT-
xogHoj roaurd. O YKYIHOI DACIONOXKHBOr H10OWTKa, 252,8
xub. auH., Ocjeuxa J/pbeBaoHHIA W TBODHWLA cTpojeBa mnaha
49, nuBupeHge mTo YKynHO yuHH 200 XH/b. AUH.,, a Yy HMe TaH-
THjeMe VIDAaBHOM M Haja30pHOM 0a60py 21,5 xum. AuH.; ca 8
XH/b. HIH 5% potupa pe3epBHH (oHA, a 22,9 Xukb. NPEHOCH
Ha HOBHM pauyH. AKIMOHApH MOTY OHTH NOTIYHO 3aJ0BOJbHH
ca IOCTHTEYTHM (uHaHcujckum ycmexowm. Lllto ce camor Apy-
LITBA THYE, OHO je MOpex MUBHIEHIe yCIeao Ja OAjeZHOM OT-
numie 6au3y 600 xusp. He nupajyhd y BUCHHY DEIAOBHOL OT-
0HCa, 4 OCHM TOTA MPEeHOCH jOIl Ha HOBH pPauyyH 22 XHJb. JHH
WM npema ToMe npenysehe W3 mpolljie IIQCIOBHE TOAAHE H3-
Na3d OJJAMYHO (hyHAMDAHO M CIOCOOHO 3a Jaky IOCIOBHY
eKCITaH3U]y.

Y ynpaeHoMm oxGopy Ocjeuke J/peBaOHUIE H TBODHMIIE
crpojeBa Hanase ce r. r.: Auryn mi. Muxanosuh, NmperceiHHK,
Jocun Ilmur, a-p Huxoma Kocrpenuwh, Jynujo Coprep, Ax:
ToeuH Tuane, Jocun KaGemau, umx. Enrap MoHTHHa U HHXK.
Bjexocnap Iluamen, reHepaaHH THPEKTOP.

YV HazgsopHOM ox6opy cy I. r.: Jymujo Ildajdhep, Heno-
mua M. ITnasmwuh, Puxapn Ilnckauek u Anre lllkapna.

RUDNICI UGLJA U ALEKSINCU B. D., ALEKSINAC

Ako se jednom bude pisala privredna istorija predrat-
ne Srbije, Rudnici uglja u Aleksincu B. D. uzeée u njoj jedno
od najvaznijih poglavlja. Privredni razvitak zemlje usko je
vezan za razvitak ovog preduzeca, koje je osnovano u Bel-
giji 1903 godine.

Rudarska koncesija na osnovu koje je osnovano akeci-
onarsko drustyvo izdata je na 1210 ha zemljisSta kod Aleksinca
pod imenom Kraljevac i Novi Kraljevac. Ugljenokop je po-
deljen u tri revira: Sv. Dorde, Sv. Aleksandar i Sv. Petar sa
po dva moderno uredena okna (izvozno i zraéno), pomocu
kojih se vr3i eksploatacija. Kapacitet proizvodnje je 90 va-
gona dnevno.

Za vreme rata dru$tvo je pretrpelo velike Stete; ne-
macke okupacione vlasti eksploatisale su rudnike i na gra-
bez izvadile oko 260 hiljada tona uglja i prilikom odvlace-
nja u jesen 1918 godine ponisStile su sav industrijski uredaj.
Steta je procenjena od nadleznih sudova na 15,73 miliona
dinara. Kako drZava nije Stetu nadoknadila, drusStvo ju je
amortizovalo iz sopstvenih sretstava.

Posle rata Rudnici uglja u Aleksincu B. D. izvrSili su i
pored pretrpljene Stete, koja im nije nadoknadena, velike in-

vesticije. Rudnik je morao da obnovi sve svoje instalacije,
koje su od neprijatelja pri otstupanju potpuno uniStene. Ovo
poveéanje je izvrSeno u vetem obimu, jer usled izvadenog
uglja od strane neprijatelja, eksploatacija je siSla na znatno
veéu dubinu. Rudnik danas ima: 1) sopstvenu termo elektri-
¢nu centralu od 3200 KVA instaliranih i 1700 KVA u. mon-
tazi; 2) tri moderno uredena izvozna okna sa elektriCnim di-
zalicama, koje su predvidene za do 600 m dubine; 3) veliku
radionicu sa livnicom; 4) vazduSnu Zeleznicu od 5200 m du-
Zine; 5) sopstvenu utovarnu stanicu u Adroveu na glavnoj
-pruzi Beograd—Ni§, gde je instalirano moderno praliSte za
oplemenjavanje uglia pomoéu pranja najsavrienijim Rhéo-
aparatima kapaciteta 90 tona/Cas; 6) svoje radnicke Kkolonije
na Sv. Dordu, Sv. Aleksandru i Sv. Petru.

Sve su ove instalacije najmodernijeg tipa savremene
tehnike, dok su kolonije sa radnickim stanovima potpuno
higijenske i okruZene lepim parkovima.

Investicije su tek omogudile snazno povedanje proiz-
vodnje. Iz sledeée tablice vidimo da neto proizvodnja od
1920/21 g. stalno raste; posle 1930/31 usled krize pada; a za-
tim opet raste i u 1934/35 godini se vel priblizuje maksi-
mumu iz 1928 godine.

Godina Neto proizvodnja Sopstvena potrosnja Prodaja
i lelomaanmi @
1920/21 33.728 = 33.700
1921/22 66.571 — 66.500
1922/23 70.147 — 70.000
1923/24 65.041 _— 65.000
1924/25 78.395 —_— 78.300
1925/26 89.817 — 89.000
1926/27 97.689 5.811 91.400
1927/28 114.253 5.980 107.868
1928/29 114.784 6.160 108.064
1929/30 98.656 7.202 91.304
1930/31 98.782 10.133 88.735
1931/32 80.584 12.494 66.601
1932/33 82.075 10.579 73.142
193334 98.303 11.760 87.711
1934/35 112.437 12.573 96.907

Bruto proizvodnja porasla je sa 130 hiljada tona u
1933/34 g. na 149.8 hiljada u 1934/35 god., od cega se pri-
likom pranja i sortiranja izgubilo u pretprosloj godini 31,7
hiljada tona ili 24,4%, a u proSloj godini 37,4 hiljade odno-
sno 25%. Neto proizvodnja koja je u 1933/34 godini prema
prethodnoj porasla za 209%, u 1934/35 porasla je za daljih
149%, ali ako uporedimo apsolutne brojeve, porast je isti kao
i u prethodnoj godini. Sopstvena potrosnja uglja, iako je
apsolutno porasla sa 11,7 hiljada tona u 1933/34 g. na 125
hiljada tona u 1934/35 g., relativno je, prema neto proizvod-
nji, neznatno opala, sa 12% na 11%. Analogno ¢e biti i kre-
tanje ostalih troSkova t. j. oni sperije rastu nego proizvod-
nja. U 1932/33 1 1933/34 budzetskoj godini druStvo je ispo-
rucilo drzavnim Zeleznicama 19.000 tona odnosno 22,4 hilja-
de tona uglja, $to &ini jedva jednu cetvrtinu neto proizvod-
nje. Tri Cetvrtine proizvodnje prodaju se industrijskim predu-
ze¢ima i privatnicima, Sto pokazuje, da je prodajna orga-
nizacija preduzeéa odlicna. Ova srazmera od 1/4 ukupne pro-
daje za drzavne Zeleznice i 3/4 za potroSnju privatne indu-
strije ne postoji kod nijednog drugog ugljenokopa u zem-
lji. Razumljivo je da je plasiranje 3/4 ukupne prodaje na
trzistu uglja kod privatne industrije mnogo teZe no kod dr-
yavnih Zeleznica. Otigledno je, dakle, da je ugalj odli¢nog
kvaliteta, Sto pokazuje i stalan porast prodaje. Kod ovakvog
stahja stvari, nerazumljivo je, zaSto drZavne Zeleznice iz
ovog rudnika uzimaju tako malu koli¢inu, kad veé od sviju
ostalih rudnika uzimaju znatno vece procente, s obzirom na
ukupnu proizvodnju rudnika. Ovo je jo§ ¢udnovatije kad se
zna da je ugalj vrlo dobar za sve vozove sam i u meSavini i




da aleksinatki rudnik leZi na glavnoj pruzi a u neposrednoj
blizini veéih loZionica. :

Prvobitna glavnica je iznosila 1,000.000 belgijskih fra-
naka od ega je 100.000 franaka uneseno u aporima; u 1914
godini je usledilo poviSenje na 1,5 miliona franaka, a posle
rata 1919 godine na 4,5 miliona franaka. U 1924 god., kada
ie na%a drzava produZila koncesiju drustvu za daljih 50 go-
dina, glavnica je poviSena na 6 miliona belg. franaka, putem
nove emisije od 3.000 komada akcija od po 500 franaka no-
minale, koje su preuzeli stari akcionari po kursu od 800 fra-
naka. Glavnica u bilansu iznosi 6 miliona belgijskih frana-
ka, a podeljena je u 12.000 komada akcija po 500 franaka.
Na vanrednom zboru akcionara, 12 februara 1936 u Bruxel-
les-u, odluteno je da se glavnica poveéa na 15 miliona bel-
gijskih franaka. Iz bilansnih cifara najbolje ¢emo videti uti-
caj ove mere na strukturu kapitala.

Raun izravnanja
da nan 30 septembra u hijadama belg. franaka

Aktiva 1932 1933 1934 1935
[nvesticije 8.421 7.778 6.500 6.181
Valorizovane investicije 10N7Z3% ¢ 108737« 1081730 10473
Hartije od vrednosti 783 630 530 527
Gotovina i banke 2.135 3.306 4.704 6.480
Zalihe i materijal 1.712 856 872 879
Razni duZnici 5.333 5.798 5:3621 - 64D
Ostave i garantije 105 95 105 153

Pasiva
Glavnica 6.000 6.000 6.000 6.000
Zakonska rezerva 1.000 1.000 1.000 1.000
Rezervni fond 5.600 5.303 4.654 4.654
Rezerva valorizacije 108178 104730 1051730 @ 10173
Amortizacioni fond valorizo-

vanih investicija 2.400 3.200 4.000 4.800
Poreska rezerva 322 227 — —
Neisplacena dividenda 556 13 — 15
Neispladena nadnica — — — 130
Poverioci 11022 756 346 536
Ostave, garancije 105 95 105 153
Dobitak 1.403 1.651 1.823 3.293
Zbir bilansa 28661 28.637 28.246 30.813

Rezerve su vrlo velike. Prema kapitalu od 6 miliona
franaka one iznose 20,6 miliona, dakle viSe nego trostruko.
Akcije koje su glasile na 500 fr. nominale u stvari su pret-
stavljale uéeS¢e u mnogo vecem Kkapitalu nego $to je to od-
govaralo nominalnom iznosu. Vodeéi racuna o tome, dru-
$tvo je odlulilo da akcije u buduée ne glase na utvrdenu no-
minalu. Dakle, usvojen je tip akecija, vrlo cest u zapadnim
zemljama, a naroéito u S. A. D., koje ne glase na odredenu
nominaluy, veé na udeo u C¢istoj imovini. DrusStvo je ujedno
poveéalo glavnicu upotrebom rezerve. Iz druStvene odluke
ne vidi se o kojoj se rezervi radi, ali po bilansu izgleda ve-
rovatno da se radi o pre&i§éavanju valorizovanih investicija,
koje su pomocu amortizacionog fonda od 4,8 miliona dinara
ve¢ i onako skoro do polovine otpisane. Stvarno stanje niu-
koliko se ne menja. Poveéanje glavnice se sastoji iz knji-
govodstvene operacije prenosa stavke sa jednog rafuna na
drugi. Zakonska rezerva i pravilima predvideni fondovi se ne
smanjuju; ¢ak moZe da dode i do njihovog poveéanja, ako se
viSak valorizacione rezerve ‘od 1,1 miliona, koji ostaje po-
sle poviSenja glavnice, prenese na jedan ili drugi radun. Dru-
ga je mogucnost, da se ovom svotom dotira amortizacioni
fond. U pasivi bilansa promeniée se naziv, ali, §to je mno-
go vaznije, sopstvena sretstva mogu postati samo vecéa, a
ne manja, s obzirom na visinu dobitka. Veé¢ smo u proslo-
godisnjoj analizi istakli da Rudnici uglja u Aleksincu rade
skoro bez tudifi sretstava. Prema 26 mil. franaka sopstve-
nih sretstava, tuda sretstva iznose svega 536 hiljada prema
346 hiljada u prethodnoj godini. Ona st dakle neznatna. Ni
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prelazne stavke, kao 3to su neisplacena nadnica i dividenda,
1 ukupnom iznosu 190 hiljada, ne menjaju sliku, a osim toga
one su po svojoj prirodi sasvim kratkoroclne.

Prelazeéi na aktivu, moZemo u vezi sa malo pre izlo-
Jenim stanjem konstatovati da su ne samo investicije, zalihe
i materijal pokriveni sopstvenim sretstvima, $to kod indu-
strijskih preduzeéa pretstavlja optimalno stanje, nego da je
i finansiranje prodaje usledilo najveéim delom iz sopstvenih
sretstava. Investicije ukupno iznose 16,1 mil. belg. fr. od
tega 10- mil. otpada na valorizirane investicije koje imaju
svoju odgovarajuéu stavku u istoj visini u pasivi; ostatak
od 6 mil. otpada na ostale investicije. Ova se pozicija, su-
protno onoj valoriziranih investicija, menja; smanjila se za
390 hiljada belg. fr. prema prethodnoj godini, usled otpisa,
koji je iznosio 650 hilj. Investicije su, dakle, per saldo pove-
cane za 330 hilj. fr. koliko su stale nove. Skoro su nepro-
menjene prema prosloj godini hartije od vrednosti sa 527
hilj. fr. prema-530 hilj. u prethodnoj godini i zalihe i mate-
rijal sa 879 hilj. prema 872 hiljada. DuZnici su se povecali
sa 53 mil. belg. fr. u 1934 na 6,4 mil. u 1935 god, dakle
za 1,1 milion tj. 20%. Povecanje proizvodnje zahtevalo je
nrodirenje kreditiranja u dosta velikoj meri, ali, kao Sto smo
videli prilikom analize pasive, nije bilo potrebno da se dru-
$tvo u tu svrhu zadu¥i. Prema tome poslovna ekspanzija
potiva na apsolutno zdravim temeljima.

Radun gubitka i dobitka
na dan 30 septembra u hiljadama belg. franaka

Rashodi 1932 1933 1934 1935
Amortizacija 750 1.400 650 650
Amortizacija valorizirane

investicije 800 800 800 800
Otpis hart. od vrednosti 150 100 — —
Dobit za podelu — — 373 1.842

Prihodi
Prenos dobiti 291 — — —
Prihodi proizvodnje 1.172 1.651 1.823 3.293
Uzeto iz rezervnog fonda — 649 — —
Zbir prihoda ili rashoda 1.700 2.300 1.823 3.293

Struktura ratuna dobitka i gubitka ne odgovara onoj
koja je kod nas uobiajena. Ratun gubitka i dobitka sa-
stavljen je prema belgijskim i francuskim uzansima i pret-
stavlja podelu bruto dobiti. Ovom prilikom potrebno je da
uka¥emo na obifaj druStva, da preralunava dinare u belg.
franke, i to veé¢ deset godina po kursu 158 dinara za 100 belg.
franaka. To je bio i stabilizacioni berzanski kurs. Uprkos
primu od 285% primenjenom od Narodne banke od 1 janu-
ara 1933 god. drustvena uprava ostala je pri stabilizacionom
kursu, poSto je smatrala da disparitet, prouzrokovan pri-
mom, nije definitivan. Depresijacija belg. franka u prolece
prosle godine zaista je opravdala to glediSte, a uprava u
svom godidnjem izve$taju napominje da je odnos izmedu di-
nara i belg. franka uspostavljen na ranijoj osnovi. Nepro-
menjeni obradunski kurs je neobiéno vazan i sa stanovista
komparabiliteta bilansa. U rafunu gubitka i dobitka bruto
dobitak je porastao sa 1,8 mil. belg. fr. na 3,29 odnosno za
839%. Videli smo da je proizvodnja porasla, ali u daleko ma-
njoj meri. Uzevsi u obzir dalje elemente koji uti¢u na for-
miranje bruto dobitka, preostaju kao odluujuéi faktori tro-
Skovi proizvodnje i prodajne cene. Kako se cena prodaje
uglia smanjila kod svih domaéih rudnika bez izuzetka, to
znadi, da se uspeh Rudnika uglja u Aleksincu u pogledu po-
rasta dobitka ima pripisati prvenstveno povecéanju prodajne
tonaZe i smanjenju cene koStanja blagodaredi savrSenosti
instalacija i racionalizaciji proizvodnje. Drustvo za ovo ima
da zahvali blagovremeno izvrSenim investicijama, koje su
omoguéile potpuno oplemenjivanje i krajnju valorizaciju izva-
denog uglja i njegovu racionalnu upotrebu u industriji. Ot-
pisi koji su za poslednje dve godine stalni, apsorbovali su
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1,45 mil. belg. fr. tako da je kao ¢Cist dobitak za raspodelu
ostalo 1,8 mil. od Cega ¢e se platiti dividenda 125 fr. po ak-
ciji, ukupno 1,6 mil.; 52,6 hilj. prenefe se na novi racun a
ostatak otpada na tantijeme i dnevnice ¢lanova upravnog
i nadzornog odbora. .

U upravi se nalaze slededa gospoda: Charles Brunard,
Bruxelles, pretsednik; Maurice Herve, Trooz, potpretsednik;
Prime Arnould, Aleksinac; Maurice Cardinal, Bruxelles; Louis
Dupont, Douai; Ferdinand Gramberg, Beograd; Vasilije L. Jo-
vanovié¢, Beograd.

U nadzornom odboru su gospoda: Robert Arnould, Za-
greb; Paul Herve, Trooz i Joseph Wery, Fosses.

TRGOVACKA BANKA, CETINJE

Godisnji izveStaj upravnog odbora je i ove godine
lkao i u prethodne tri, prozet dubokim pesimizmom. Privred-
ni razvitak Crne Gore zaista daje povoda za ozbiljnu zabri-
nutost. Zanatstvo i trgovina su u zastoju, cene stocarskih
proizvoda koje Crna Gora uglavnom ima manje su porasle
nego one bilinih, koje ona mora da kupuje. Prema izveStaju
Narodne banke indeks cena stoCarskih proizvoda u 1935 god.
porastao je svega za 1,2 poena, sa 554 u 1934 god. na 56,6
u 1935 god., dok je indeks biljnih proizvoda porastao u
istom periodu sa 57,4 na 68,2, za blizu 11 poena. Osiroma-
Senje Sirokih slojeva iskoriS¢éuje se za nesavesnu agitaciju u
narodu protiv pladanja dugova. I kod izvr$nih vlasti nailaze
poverioci, a narolito banke na teSkoée kod napladivanja
svojih veé dosudenih potrazivanja.

Trgovacka banka na Cetinju osnovana je 1909 godine.
Ona je vrlo dobro fundirana, a ima i odli¢nih veza, od kojih
je najvaznija Zemaljska banka u Sarajevu, tako da je uprava
uspela da veze kraj s krajem uprkos teSkim vremenima.
Imovno stanje i postignuti poslovni rezultat najbolje se vide
iz sledeé¢ih rafuna izravnanja i dobitka i gubitka:

Racun izravnanja

Aktiva 1933 1934 1935
u hiljadama dinara

Gotovina 212 127 183
Menice 4.025 3.978 4.005
Hartije od vrednosti 390 374 410
DuZnici 1.668 1.545 1.612
Nepokretnosti 1.032 1.032 1.032
Inventar 70 70 67
Ostave, garantije itd. 4.408 4.247 4.536

Pasiva
Glavnica 1.922 1.922 1.922
Rezervni fond 497 500 505
Pensioni fond 36 37 38
Stari ulozi na Stednju 2.620 2.230 2299,
Novi ulozi na Stednju — 120 168
Poverioci 1.558 11557 1.592
Reeskont kod Narodne banke 720 720 819
Neispladene dividende - — 14
Cist dobitak 28 97 28
Zbir bilansa 7.397 7.128 7.309
Ostave, garantije itd. 4.408 4.247 4.536

Racun dobitka i gubitka

Rashodi 1933 1934 1935
Kamata 426 291 219
Troskovi 420 342 260

Poreza — — 17
Stanarina — — 7
Takse 1 pristojbe — — 11
Cist dobitak 28 27 28
Prihodi
Kamata 490 507 415
Drovizije 335 41 A7
Prihodi od nepokretnosti 107 98 83
Prenos dobitka 22 25 18
Zbir prihoda ili rashoda | ooy 671 562

Kapital Trgovacke banke po statutima iznosi 2 mil. din.,
od Cega je upladeno 1,922 mil. S obzirom na teSka vremena
uprava nije plasirala akcije u toku 1935 god. Ona stvarno
mirne duse moze da Ceka na holja vremena, poSto raspolaze
velikom rezervom od 505 hilj. din., veéom od Cetvrtine glév-
nice. Stari ulozi na Stednju smanjili su se za 8 hilj. din. pre-
ma proSloj godini i iznose 2,2 mil. Novi ulozi koje banka is-
pladuje na zahtev, porasli su sa 120 hilj. u 1934 god. na 168
hilj. u 1935 god. Reeskont kod Narodne banke porastao je
u jo¥ veéoj meri, za blizu 100 hilj. din., sa 720 hilj. na 819
hilj. din. Banci je time ukazano poverenje od strane ulagaca
i novtanine banke. Poverioci pokazuju neznatan porast za
36 hilft dinty sal 1155 mil. na: 1,59) milt

Banka je prosirila svoje poslovanje u skromnom obi-
mu, srazmerno povecanju raspolozivih sretstava. Menice su
porasle sa 3,97 mil. na 4 mil. One su, kako uprava u izvestaju
veli, snabdevene dobrim Zirom, a delimi¢no pokrivene i hi-
potekom. DuZnici su neznatno porasli za 67 hilj. din., sa 1,54
mil. u 1934 god. na 1,61 mil. u 1935 god. Hartije od vredno-
sti su porasle sa 374 hilj. din. na 410 hilj. usled kupovine dr-
zavnih hartija od vrednosti. Nepokretnosti su ostale nepro-
menjene sa 1 mil. din., a sastoje se iz dve kuce na Cetinju,
jedne u Beranima i zemljiSta. Procena nepokretnosti bila je
oprezna, tako da ova pozicija sadrzi tihih rezervi. To je ta-
kode slucaj sa inventarom Kkoji je bilansiran sa 67 hilj. din.
Gotovina je porasla sa 127 hilj. u 1934 god. na 183 hilj. Njena
visina je odmerena tako da je ona potpuno dovoljna za is-
platu svih eventualnih potraZivanja od blagajne. |

Cisti dobitak bio je u 1935 god. 28 hilj. din., tj. isti kao
i 1933 god, a za 1 hilj. din. veéi nego u 1934 god. Porast
obrtnog kapitala sa 7,1 mil. u 1934 god. na 7,3 mil. u 1935 g.
nije imao za posledicu povedanje dobitka, usled smanjenja
lkamata. Prihodi od kamata smanjili su se na 415 hilj. u 1935
god. prema 507 hilj. u prethodnoj godini. Provizije su ne-
znatno povecéane sa 41 hilj. din. u 1934 god. na 48 hilj. u 1935
god. Prihodi od nepokretnosti su neznatno smanjeni za 15
hilj. din. na 83 hilj. u 1935 god. zbog pada kirije. Kamate na
obaveze su pale za svega 72 hilj. din. Banka je od 1931 god.
dosledno sprovodila politiku Stednje. Za to vreme reducirana
su &etiri Cinovnika, plate su sniZene za 44%, a materijalni
rashodi- smanjeni za 55%. U 1935 god. troSkovi su smanjeni
za 27 hilj. na 315 hilj. din.

Iz zavrénih raduna Trgovatke banke na Cetinju jasno
se vide znaci pobolj§anja. Bangina uprava je ucinilalsve Sto
stoji do nje da poslovanje krene napred.

U upravnom odboru su g. g.: Aleksa V. Martinovic,
pretsednik; d-r Nikola Jergovié,  Marko Ivanovi¢, Dimitrije
Miladinovi¢, Milo Vrbica, Jovo Radifkovi¢, Duro Ralovig,
Vladimir VujoSevi¢, Kosto Popovié, Mitar Lazovi¢ i Zef
Sestani. Clanovi nadzornog odbora su g. g.: Jovan Dapcevic,
pretsednik; Mihajlo Biljanovi¢, Novak MiloSevi¢, Marko Mi-
loSevi¢ i Petar Kosmajac.



