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FRANCUSKO-SRPSKA BANKA, PARIS—BEOGRAD

Kada se pojavila prva panika ulagata kod nas, u jesen
1931 godine, uprava Francusko-srpske banke je naredila svo-
jim filijalama da bez odugovlaCenja i bez pitanja isplacuju
svaki zatrazeni iznos. Od 21 septembra do 31 oktobra 1931
godine, dakle za vreme od 6 nedelja, banka je bez ikakvih
teskocéa isplatila 24% svih tudih sredstava, ali je time od-
mah u poletku presekla navalu ulagaca i uspostavila pove-
renje, koje je inafe bez ikakvog opravdanog razloga bilo
pokolebano, jer se i u Sirim krugovima znalo za njeno jako
. zalede i ogromni likviditet njenih kratkoro¢nih plasmana.

U novembru 1931 zabeleZen je opet priliv uloga, ali u
1932, u vezi sa Uredbom o zastiti zemljoradnika, dolazi do
nove navale ulagata, koja je takode odmah suzbijena odrza-
vanjem visokog likviditeta i isplatom svakog zatrazenog iz-
nosa. Blagodareéi tome, kod Francusko-srpske banke prilike
su se u celosti normalizovale veé u drugoj polovini 1932 go-
dine. U 1933 i 1934 ulozi pokazuju veé znatno povecéanje.
Ceo obim tog poveéanja ne moZe se videti iz bilansa. Naime,
sediste Francusko-srpske banke nalazi se u Parizu, i poSto
podleZi francuskom zakonu, ona bilansira u francuskim fran-
cima, a ne u dinarima. Do kraja 1933 dinari su preracunavani
u franke po stabilizacionom kursu dinara. Posle zvaniénog
pada kursa dinara i dodavanja »prima« od 28,5%, Francusko-
srpska banka prerafunava dinare u franke sa »pertom« od
oko 23%, $to odgovara naSem primu od 28,5%. Ako se to
uzme u obzir, vidi se da su ulozi u 1934 godini, iako su bi-
lansirani sa ne$to manjim iznosom nego u 1933, stvarno po-
rasli za preko 20%. Odnosno porast uloga i pasivnih tekuéih
ratuna iznosi u 1933 oko 35 miliona dinara, a u 1934 oko
70 miliona dinara.

Razvitak ban&inih poslova u 1935 najbolje se moze Vi-
deti iz sledeée tablice u kojoj smo uporedili glavne bilansne
pozicije za &etiri poslednje godine.

Ralun izravnanja

Aktiva 1932 1933 1934 1935
u hiljadama franc. franaka

Blag. i potraz. kod ban. 29.370 32.451 34.009 39.403
Korespondenti i repor 3.410 6.886 6.913 1.381
Menice ' 20.983 28.365 27.928 20.039
Tekuéi raluni 65.040 70.063 70.483 65.725
Hartije od vrednosti 2.523 2.264 1.249 3477
Ucesca 6.098 5.929 — =
Nepokretnosti i inyentar 3.686 3.219 9.161 8.702

TOOVHA VI
Garantije 22.116 12.366 7.497 7.754
Razno 668 930 988 1.067
Pasiva
Glavnica 20.000 20.000 20.000 20.000
Rezerve 658 715 1.027 1.310
Cekovi 1.129 1.445 5.923 4215
Kuponi domicilironi 414 4.378 1.5612 1.633
Tek. racuni i ulozi 106.150 120257 119.434  109.408
Garantije 22.116 12.366 7.497 7.754
Razna pasiva 1.782 1.493 1.647 1.719
Dobit 1.646 1.820 1.188 1.509
Zbir bilansa 153.895 162475 158.229  147.548
Podela dobiti
Dividenda 1.000 1.000 — —
Dotacija rez. fondu 57 61 34 30
Dotacija osob. fondu — 250 250 —
Na raspoloZenje upravi — — — 1.000
Prenos dobiti na novi raé. 589 508 904 479
Ukupna ¢ista dobit 1.646 1.820 1.188 1.509

Zbir bilansa u 1935 godini iznosi 147.5 miliona francu-
skih franaka prema 158,2 miliona u prethodnoj godini. AKko
se najpre zadrzimo kod pasive, vidimo da je ovo smanjenje
zbira bilansa od 10,7 miliona franaka izazvano iskljucivo od-
livom tudih sredstava. Cekovi su pali sa 5,9 na 4,2 miliona,

a tekuéi raduni i ulozi sa 1194 na 1094 miliona franaka.

Sve ostale pozicije u pasivi, izuzev§i glavnicu, pokazuju mali
porast. Smanjenje uloga i pasivnih tekucih ratuna jedva pre-
lazi 8%, pa se moZe reéi da je srazmerno neznatno, naro-
¢ito kad se uzme u obzir da je 1935 bila takode godina
krize i deflacije. Pored toga, zbog zakonskog regulisanja
kamatnih stopa i porasta kurseva na efektnom trZziStu, raspo-
loziva sredstva su sve viSe plasirana u hartije od vrednosti i
zgrade.

Inale, uprkos smanjenju u toku 1935, ulozi i tekudi
rauni-krajem te godine ipak su znatno veéi nego krajem
19392. Porast u tom razdoblju iznosi per saldo 3,26 miliona
franaka. Odnosno, ako se uzme u obzir da je pretezni deo
banginih poslova koncentrisan na Jugoslaviju i da se on obav-
lia u dinarima, koji su u bilansu za 1935 obralunati sa vred-
no$¢u koja je za 23% manja nego u bilansu za 1932, vidi se
da su ulozi i tekuéi raduni u 1935 za oko 80 miliona dinara
veéi nego u 1932 godini. To je najbolji dokaz za ogromno
poverenje koje kod nas uZiva Francusko-srpska banka.
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Imamo nekoliko interesantnih promena i u aktivi. Ko-
respodenti i repor su pali sa 6,91 miliona franaka u 1934
na 1,38 miliona u 1935. Tome na suprot poveéana je po pri-
lici za isti iznos pozicija gotovine i potrazivanja po videnju
kod nové¢anih zavoda, na 39,4 miliona franaka. Pomenute dve
pozicije, koje pretstavljaju bancina likvidna sredstva, iznose
ukupno 40,78 miliona franaka, odnosno isto toliko kao i
prosle godine. Banka je u neobiénoj meri likvidna, jer su joj
obaveze pokrivene sa preko 32% gotovinom i apsolutno si-
gurnim potrazivanjima po videnju. Razume se da je odrza-
vanje tako visokog likviditeta skopfano sa osetnim Zrtvema,
ali uprava napominje u svom izveStaju »da razvitak poli-
tickih prilika posle zavrSetka poslovne godine nije bio ta-
zav da bi se moralo Zaliti zbog te predostroznostic.

Eskont menica je pao sa 27,9 na 20,0 miliona franaka,
a aktivni tekuéi racuni — sa 70,48 na 65,72 miliona. Bilo bi
pogredno, kada bi se na osnovu toga zakljulilo da se ban-
¢ino tekuée poslovanje suzava. U stvari, banka je u 1935
odobrila vi§e kredita po menicama i teku¢im ratunima nego
¢ toku prethodne godine. Smanjenje pomenutih pozicija iza-
zvano je postepenom likvidacijom raznih kredita koji su bili
odobreni jo§ u vremenu pre Krize.

Hartije od vrednosti su porasle sa 1,24 miliona frana-
ka u 1934 na 3,47 miliona u 1935 godini, prvenstveno u vezi
sa sanacijom Francusko-srpske industrije cementa i uglja a. d.
Ovo druStvo je zbog krize pretrpelo osetne gubitke, pa ie
moralo smanjiti glavnicu sa 30 na 10 miliona dinara. Pri-
likom ponovnog povisenja glavnice na 30 miliona, utestvo-
vala je i Francusko-srpska banka, pretvaranjem jednog dela
svojih potrazivanja u akcije.

Francuska akcionarska dru$tva ne objavljuju racune
gubitka i dobitka. To ne radi ni Francusko-srpska banka.
Ono §to ona objavljuje u vidu ratuna gubitka i dobitka pret-
stavlja c&istu zaradu odnosno specifikaciju podele dobiti.
Zbog toga ne mozemo znati koliko iznosi bruto zarada, niti
koliki su prihodi odnosno rashodi po kamatama, upravni
troskovi, plate, otpisi, prihodi od provizija itd. Ipak uprava
napominje u svom izveStaju, da je prihod od kamate manji
nego u 1934, zbog maksimiranja kamatnih stopa. Manjak se
nije mogao ukloniti odgovarajuéim sniZenjem rashoda. Inace,
beogradsko sediSte Francusko-srpske banke je radilo vrlo
povoljno, a agencija u Beogradu na Savi i filijale u Juznoj
Srbiji nisu jo$ uspele da povecaju svoju delatnost na nivo
od pre krize. Veéi deo zarade na poslovanju u naSoj zemlji
upotrebljen je na otpis sumnjivih potrazivanja.

Cista zarada u 1935 posle izvrSenih otpisa i podmirenja
svih rashoda, iznosi 605 hiljada. Tome treba dodati joS i
prenos dobiti iz ranije godine od 904 hiljade, ¢ime dobijamo
1,51 milion franaka prema 1,19 miliona u 1934 godini. Banka
je od 1930 do 1933 ukljufivo nepromenjeno delila dividendu
od 59%. U 1934 i 1935 ne deli se nikakva dividenda, opet iz
predostroznosti, a u korist pojacanja fondova. Krajem 1934
godine stvorena je i specijalna rezerva od 1 miliona franaka
kkoja je stavljena na raspolozenje upravnom odboru, s tim da
se upotrebi za eventualne otpise koji bi se mogli javiti.

Pored sediita u Parizu i Beogradu, Francusko-srpska
banka ima svoje filijale u Londonu, Skoplju, Bitolju, Nisu
i Kosovskoj Mitrovici. .

U upravi se nalaze sledeca g. g.: pretsednik: Raoul
Mallet, pretsednik upravnog odbora Banque Ottomane u Pa-
tizu; Elanovi: d-r Ferdinand Gramberg, Félix Bellet, Emile
Dard, Adrien Jacques, Arnold Naville, Jacques de Neuflize i
grof Frédéric Pillet-Will. U nadzornom odboru g. g.: Eugéne
Doven, Jean Vergeot i P. Guillemot.

Savetodavni odbor u Beogradu satinjavaju g. g.:
Raymont Deltel, pretsednik; d-r Ferdinand Gramberg, Jacques
Mustelier i Rodolphe Pilts.

IZVOZNA BANKA, BEOGRAD

Izvozna banka je osnovana 10 maja 1901 godine; pre-
ma tome ona je bila 10 maja 1936 god. stara 35 godina. Za
mnoge ambiciozne ljude starost jednog poslovnog preduzeéa
od 35 godina dovoljan je povod za jubilarnu priredbu. Da-
naSnja uprava Izvozne banke je smatrala, da takva priredba
ne spada u Zivotnu potrebu jednog bankarskog preduzeca i
da ée mnogo bolje biti za njega i za akcionare, ako se bude
i toga dana radilo kao i ostalih radnih dana. Kao S§to smo u
jednoj analizi bilansa Izvozne banke od pre nekoliko go-
dina istakli, njeno osnivanje bilo je u stvari jedan nacionalni
napor za jedan veoma tezak cilj, za koji se unapred moglo
znati da moze da donese banci velike Stete. Banka je trebala
da posluZi jednoj ekonomski potpuno fantasti¢noj ideji, eman-
cipaciji naSeg izvoza od Austro-Ugarske. Izvozna banka je
dugo patila pod pritiskom toga zadatka. Najzad je morala
da uvidi da i ona mora da se baci na posao sa Austro-
Ugarskom. To je bio momenat za sanaciju. Sto joj je posle
toga islo jo$ gore, uzrok je lezao u ljudima.

Pri osnivanju glavnica je bila predvidena na 2,5 mil
dinara u akcijama od po 100.— dinara. Godine 1914 ova
je poviSena na 5 miliona, posle rata, 1920 god., na 10 miliona
poviSenjem nominale akcija na 200.— dinara i uplatom po
svakoj akeciji 100.— dinara. Godine 1921 zakljuCeno je povise-
nje glavnice na 15 miliona, a 1922 na 30 miliona izdavanjem
70.000 novih akcija. Stare akcije su spojene tri u jednu tako
da je nominalna vrednost 600.— dinara. Kurs akcija je bio
1928 godine 1.030.— dinara, i posle toga padao tako, da je
1933 godine iznosio 450.— dinara. Pre rata u upravi ban-
Zinoj bili su veéinom izvoznici. Smatralo se da ¢ée oni najbo-
lje umeti njome da upravljaju. To se glediSte, medutim, po-
kazalo pogresSno. Postepeno su eliminirani izvoznici i na nji-
hovo mesto dodli, uglavnom, uvoznici. To ne samo da nije
Skodilo banci, veé je Cak Kkoristilo. Uvoznici su doneli novo
poslovno nadelo, naime da banka ne sme da izvozi sama, veé
da treba samo da finansira izvoz. U tom znaku je sanirana
Izvozna banka, kao $to ¢emo docnije videti.

Izvozna banka ne pripada ni jednoj grupi naSih ba-
naka po razviéu za poslednjih nekoliko godina. Ona pre
svega nije trazila zaStite od svojih poverilaca. Sa celokupnim
zadtitnim sistemom ona do danas nije imala niceg zajedni-
tkog. Prema tome kada neko bude posle nekoliko godina
Citao bilanse Izvozne banke, taj ¢e lako moci doéi na ideju
da je i Izvozna banka bila pod rezimom zastite, poSto se u
njezinom bilansu za 1933 godinu nalaze izvesne promene, koje
spolja lite mnogo na sanaciju, kojoj su podrgnute mnoge
banke po poznatoj Uredbi Ministarstva trgovine i industrije.
[zvozna banka je naime otpisala 1933 godine iz sopstvene
inicijative celu svoju rezervu od preko 25 miliona dinara,
radi pokriéa sumnjivih potrazivanja. Ta operacija nema ni-
kakve veze sa opStom krizom poverenja od septembra 1931

godine.
Duznici Poverioci

Rez. fond tek. ra& Menice tek. rat. Ulozi
1929 33.556 78.899 39.252 86.900 18.010
1930 33.342 44,147 42.830 62.724 13.447
1931 27.658 38.523 37.255 53277 11.457
1932 25.420 32.450 32.233 44 383 9.760
1933 115 15.322 23.375 36.011 8.248
1934 301 18.520 24.320 38.434 8.433
1935 3.342 29.158 27.243 53.484 8.864

Iz gornje tablice se vidi da je Izvozna banka bila na
vrhuncu svoga razviéa 1929 godine, da se kod nje ve¢ u toj
godini pojavljuju znaci sli¢ni znacima bankarske krize 1931
godine. Glavne aktivne i pasivne pozicije kod nje su opadale



;postepeno sve do 1934 godine, koja pokazuje obrt na bolje.
Banka je suZavala svoj posao, od kako je nastupila svetska
privredna depresija, bez ikakvog pritiska od strane poveri-
daca. Ona je n. pr. izgubila najveéi deo tudih srestava mnogo
ranije no $to se uopSte mislilo na bankarsku krizu. lako se
snalazila veé sama u sopstvenoj Kkrizi, ipak bankarska kriza
ostala je takore¢i bez dejstva na nju. Medutim bilo je za
-pretpostaviti obrnuto po teoriji, da je bankarska Kkriza do-
‘%1a krivicom banaka. Izvozna banka bi trebala da bude naj-
jate izloZena napadu poverilaca. Medutim ona je, kao Sto se
vidi iz donje tablice, mnogo viSe isplatila tudih sretstava pre
‘bankarske krize no u istoj, ne pribegavajuéi, medutim, ni-
kakvoj zaStiti od svojih poverilaca. Otigledan dokaz dakle
da bankarska kriza nema nikakve veze sa stanjem kod jedne
“banke.

Mi podvlatimo ovaj dokumenat iz istorije Izvozne ban-
ke kao dragocen podatak za pitanje o uzrocima bankarske
“krize kod nas.

Raldun izravnanja

Aktiva 1932 1933 1934 1935
u hiljadama dinara

‘Blagajna 2.664 2.265 1.872 4,288
“Tekuéi racuni 32.450 15.322 18.520 29.158
"Eskont 32.233 23.375 24.320 97.243
*Lombard 526 270 85 42
‘Nepokretnosti 29.331 23.474 23.347 23.247
Efekti 14.867 10.874 9.904 12.830
“Vredn. penz. fonda — — 1.382 1.646
HKaucije 516 — — 468
Ostave 163.615 81.354 95.331  129:965

Pasiva
<Glavnica 30.000 30.000 30.000 30.000
‘Rezerve 25.420 115 301 3.342
Penz. fond- 1.552 1.177 1.471 1.765
“Tekudi 44.383 36.011 38.434 53.484
“Alozi 9.760 8.248 8.433 8.864
Nepod. dividenda 20 31 20 36
Tantijema 187 — 171 214
#Dividenda 750 — 600 750
Zbir bilansa 276.203 156.935 174.761 228.887
“Obrtni kapital 112.072 75.581 79.430 98.455

Iz gornje CetvorogodiS$nje uporedne tablice mozemo da
vidimo krivulju razviéa poslova Izvozne banke. Zbir bilansa
bio je u 1932 godini 276 miliona dinara, zatim pada na 157
4 1933, najnizoj tadci u razviéu bancinih poslova. U 1934 se
veé primeéuje obrt na bolje a 1935 pretstavlja revolucionaran
,progres. Zbir bilansa skace od 174,7 miliona u 1934 na 2288
miliona u 1935 a obrtni kapital od 79,4 na 984 miliona di-
flara. Taj kolosalan polet u 1935 godini dobio je najvidniji
sizraz u porastu pasivnih tekuéih raduna od 38,4 na 53,4. Znak
velikog poverenja i poveéanje broja komitenata koji raspo-
“laZu i1 sami znatnim gotovinama. To je poveéanje kapitala
-odjeknulo na aktivnim poslovima. Aktivni tekuéi raluni i
-eskont pokazuju skok, narotito prvi. Iz bilansa se u stvari
-me moze ni da vidi u kojoj meri i na koji nalin je banka
razvila svoju poslovnu delatnost. Ona je akvirirala veliki broj
-novih muSterija sa vrlo Zivahnim poslovnim odnosima sa
“bankom. ProSirenju poslova prethodi redovno minuciozno
“ispitivanje kreditne sposobnosti novih komitenata. Prvenstve-
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sao kod banke znatno oziveo. Ona stoji sa celim svojim apa-
ratom na raspoloZenju svojim komitentima.

Kod nepokretnosti nema velikih promena u ciframa.
Broj objekata se ranije poveéao preuzimanjem izvesnih du-
ynickih objekata, koji se jo§ nisu mogli otuditi. Za vreme de-
flacije glavna nepokretnost banke, njezina zgrada na Tera-
zijama pretstavljala je jedan veliki teret; u najbliZoj budué-
nosti bi¢e ona dragoceni sastavni deo imaovine bancine. Nije
tesko pogoditi iz kojih razloga.

Efekti pokazuju porast od 10 na 12,8 miliona dinara.
Dobit na kursevima banka je rezervisala po pravilima mudrog
bilansiranja.

Kao §to je poznato banka participira u Izvoznoj i Pro-
metnoj banci u Skoplju, Valjevskoj zadruzi i Cacanskoj Ste-
dionici. Gotovo celokupan posed ovih akcija banka je ot-
pisala.

Rafun gubitka i dobitka

Rashodi 1932 1933 1934 1935
u hiljadama dinara

Kamata 3.997 3.280 o714 | 2342
Troskovi 727, 2.473 2.054 1.766
Otpisi (sum. potr.) 1.923 1.455 613 884
Dotacije penz. fondu 50 50 50 60
Tantijema 187 — 171 214 .
Dividenda 750 — 600 750
Amort. nepokret. — — — 80
Rez. fondu — — — 107

Prihodi
Kamata 5.134 3.781 3.066 3.022
Provizije i razno 958 652 636 920
Od hart od vrednosti 15152 756 728 796
Od nepokretnosti 2.390 2.067 15772 1.413
Napl. otpis. potr. — — — 53
Zbir 9.634 7.257 6.203 6.204

Bruto prihod u 1935 godini ravan je onom iz 1934. Ni
po pojedinim pozicijama nema velike razlike. Kod prihoda
od nepokretnosti treba napomenuti, da se unosi u racun do-
bitka neto prihod. Racun gubitka pokazuje znatne kompre-
sije kod kamata, narolito kod troSkova. Otpisi iznose 884
hiljade dinara. Banka izriéno napominje da na sumnjiva po-
trazivanja nije racunala kamate i da je i na drugima joS
vrsila otpis. Otpisivala je 109 od namesStaja i 2—5% od zgra-
da. Od ciste dobiti po odbitku dotacije rezervnom fondu i
statutarnih tantijema odlu€eno je, da se 750 hiljada dinara
upotrebi za dividendu. Ova je iznosila 1932, 156.— 1933, 0.—,
1934, 12.— i 1935, 15— dinara.

Banka konstatuje da njezina filijala u Tirani radi sa
velikim uspehom.

Na kraju je jo§ vazno napomenuti da Izvozna banka
uopSte ne prima velike uloge na Stednju jer su oni kao $to
je iskustvo pokazalo vrlo nepouzdani.

U upravnom odboru se nalaze g. g.: T Milan M. Jo-
vanovié, pretsednik; Ljub. Saracevié, potpretsednik; Voj. Pav-
li€evi¢, Dobrivoje T. Lazarevi¢, Ziv. M. Jankovi¢, Jezdimir L.
Doki¢, Ljub. M. Mihajlovi¢, Petar T. Milanovié¢, Milan O. Mak-
simovié, Milan MiSkovié, Radisav Jovanovié-Resavac. U nad-
zornom odboru su g. g.: Stevan V. Gaji¢, pretsednik; Dura
Paunkovié¢, p.pretsednik; Mih. Lukarevi¢, Nikola Stanarevi¢,
Nedeljko K. Savi¢ i Tasa Stojadinovic.
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JAPYLITBO 3A EJIEKTPOTEXHUKY U DPABPUKA

KABEJIA A. H.

AKTHBA 1932. 1933. 1934. 1335.
Yy XWJ/b. AHHApa
Baarajna 206 431 131 265
Edextn _— — —_— 129
Ly >XHAIH 4.416 3.199 3.906 5.159
Po6a u marepujan 3.417 4.657 4519 4336
HenokpeTHoCcTH 6.035 6.050 6.081 6.131
Mamwune u ypebaj 5.439 6.267 6.668  6.764
Hawmemraj 52 44 38 32
INacura

[1aBHHUIA 3.000 3.000 3.000 3.00C
PesepBEr oHI - - —_— 100
Amoprt. doHI 3.601 4.360 5.157 5.960
[ToBepuoOLH 12773 13.097 11219737  13:530

[Tpesoc mo6uTKa H3 '
DaHHJUX TOJHHA —_— —_ . - 30
HoGurax 162 158 215 189
36up Owuaanca 19693  20:677  21.425 @ 22.815

Opm 1932 rox. cramso pacte 36up 6uaanca JIpyimuTsa 3a
€IEeKTPOTEXHHUKY H (abpuxe kabema a.n. ¥ 1935 r. mopact mpe-
Ma IPeTXOAHO] TOAWHH u3Hocu 1,5 mua. muH. [loBehame otna-
Jla y IaCHMBM Ha JBe IO3HLHje: ,,TOBepHOIa’ H ,,aMOPTH3aLHO-
Hor conpa”. IIpBa je mopacaa ca 12,9 mua. auH. y 1934 r. Ha
13,5 mur. y 1935 rox., a apyra ca 5,1 MuaI. AuH. Ha 5,9 MHIL.
HajBeha u HajBaxHuja nosunyja OuiaaHca jecy IIOBEDPHOLH.
dpHaHCH]epH OpyWITBa u3abpaaw Ccy Taj HAuyuH na cHabme-
Bajy [pPYLITBO TOTDeGHHM CpeTCTBHMA. [JIaBHHIa M3HOCH
cBera 3 MuaI. auH. 23% Tybux cpercraBa. Ha ToM oxHoCy He
Memba MHOrO HH pesepBHU ¢doHm ox 100 xum. aun. KamarHo
ontepeheme ApymTBa OHIO OH BETHKO, axKo OH Ce DaguIo
UCK/bYUHBO O OaHKaDCKO-NOCTOBHHM KpEeIHTHMAa. AJH IOIITO
Ce pajad O AYroBHMa KOjH HMajy KapakTep CTaOHIHOCTH, IpPEeT-
crap/bajyhu yuermnha, IENOKYIHO KaMaTHO onrepeheme HHUje
Behe ox 977 Xwb. OHH., WIH 7,5%. AmMOpTH3anHOHH (GOHI
u3Hocu 6au3dy 6 MHJI. AHH., OH ce moBehao 3a 809 xw/b. IHH.
Opx 1932 rox. CKOpO ceé YABOCTDYYWJA OBa MO3HUHja. [ omauim-
BbH OTIHCH, KOjuMa ce oBaj (GOHI HDOTHPA, jeIHAKH CY U H3HOCE
800 xusm. gue. Beh y 1935 rom. doHx je CKOPO IMOKPHBAO
BpeAHOCT MallMHa H ypebaja. Mako TeXHHUKH IIpOrpec H3H-
CKyje uyemhe H3MeHe y IIOCTDPOjermY, OBaKBa BHCHHA aMODTH-
3aMOHOr (OHJa YHHHU BEpOBATHHUM, Ha je HajBehu meo pe-
S3€PBHOI KallMTala APYUITBA KIbHXKEH IIPpeKO OBOra pauyHa.

Y axktuBu noBehamwe 306Hpa OHIAaHCA HCIOJ/HABA Ce KOJXI
NO3HULHje IYyXKHHUH, Koja je 3a 1,256 mua. Beha. PasButkom
Halle eNeKTPOTEeXHUKEe H IPOU3BOM-E eNeKTPHYHE CHare Io-
CJIOBH JADYIITBA pa3BHjajy ce cBe jaue. Aau je morpebGHO aa je
OHO CHPEMHO [J4a KpeauTHpa, Jga O OJaKIIano Npou3Boha-
YMMa eJeKTPHUYHe CTpyje [a/bHe HWHBecTHHHje. Jlpyra mnosu-
OKja Koja je 3HATHO Topacia jecte 6GaarajHa ca 131 xuumb. Ha
265 xumb. nuH. y 1935 rog., 8aTHM ce y OBOj TOAHHH IPBHIYT
N0jaBmyjy edexktn ca 129 xumb. aud. OcTame MNO3HUHje CY
CKOPO HempoMeweHe. Pob6a U MarepHjan H3HOCH 4,3 MHJI. IHUH.
opema 4,5 mua. Ty ce pagd O CHPOBMHAMA KoOje Cy MOTpeGHe
8a (Qadpukauujy, Haume, Gakpy, ONOBY, 'YMH HTL. Y1e0 TO-

TOBe p0Ge BpPOBATHO Hehe OUTH BEAMKM, NOMITO je habpu-
Kalxja TaKBe NMPHPOJAE, XA Ce He DAajd MHOTO HA Jarep, Herc
BHIIe 10 NOPyuGuHH. HemoxperHocTn usHoce 6,1 MuI. mpema
6 Mun auH. y 1934 rox a mamuue u ypebaj 6,7 Mun npeMa:
6,6 MuI. OHH.

Y Hamoj 3em/bH HMa aBe (abpuke kabera: Hosocaz-
CKa, YHjH CMO OHIaHC aHAMU3Hpanun y 6p. 23. u JpymrBo 33
eJEKTDOTeXHUKY M (abpHky Kkabena y 3arpeGy. Ose nse cha-
OpHKe TOKpHBAjy CBY HamWly TmO0TPedy y KabeluMa, KHLH 32
eNeKTPDOTeXHHUYKE CBDXEe M yxKeTHMa. bpyrto npuxox JIpym-
TBA 32 €JIEKTDOTEXHHKY H (habpHKy kabeaa y 3arpeby ouo je
3,8 mua. nup. HacympoT Tome ommTH TPOMKOBU (habpukanm-
je usHocHIH cy 1,6 Mua., Hanuume M maate 989 Xu/b., Kavare
977 xuib. W HeyTepuBe TpamGuHe 50 xum. l06UTAK y 1935~
rox. 6uo je 189 xuib. mpema 215 xumb., 158 xumb. U 162 xum.
y HOPeTXOAHMM roaumHama. Ca mpeHocoM MOGHTKAa H3 MpeT-
XonHe roxuHe on 30 XH/b. THH. CTAjano je 360Dy aKLHOHADA HE
pacnonoxemwy 219 xum. auH. [locTHTHYT HOOHTAK, HaKO je
HEMITO Mamkm{ HEro y MPEeTXOLHOj TOAMHH, Haj60BU je 3HAK
NOBO/bHOT Da3BHTKA MocaoBa. [lo6ap yrTucak OGuIaHca je jom

TU0jayaH mabHM NOBehakbeM THXHMX De3epBH HA DauyHy aMop-

TH3allHOHOT (hoHIa.

Y ynpasu ce manase r. r.: x-p [Iparomy6 Apanbenosuk,
I-p Apnond Lysaj, Boxunap Pu6uh, Xyro ExGoren, Buktops
Exnex, Puxapn Illtapx u Bophe Jlexepep.
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CBax# HampeAax y IIPOU3IBOALU U

yoorpebu, cbe 3Hatbe u cBa UCKY~

CTBa, UITO CYy UX OA TroputHe 1866

CTEKIIH CIelujalueTy Halue opra-

Hu3aluje Koja obyxsara 11€0 CBET,

OpuMembyjy ce KopA dabpukanuje
HalluxX

GARGOYLE
MA3UBA

U Aajy MM oHaj KBalIMTeT, KOju Ta~
paHTyje cuMrypas M eKoHOMuuan
TOroH.

STANDARD — VACUUM

Oil Company of Jugoslavia Inc.
3ATPEB BEOTPAA

[napun3aponn: BEOTPAN — IATPEB
Puaunjane: JbYB/bAHA — HOBU CAL

Tenedorn mmrepyp6an Beorpax:
21-801, 21-802, 21-803, 21-804.

OIILITE JYTOC/IOBEHCKO bAHKAPCKO APYIIITBO A. 1.

TEeXECTDAMM :
BDBAHK®EPAJH

IiarHHII& ¥ pPE3EepBEe.
5.000.000 mHMHaPpa

Tenedorn wmarepypbar  3arpef.

5442, 5443, 5444, 5445, 5446, 5447.



