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XpBarcka cBeomha KpeaMTHa 0aHKa X. K., 3arped

Elektri¢na centrala »Falac a. d. — Beograd

XPBATCKA CBEOIIhA KPEJWTHA BAHKA /1. O., SATPEB

Tlocre may3e on 4YeTHDH FOJAWHe, XpBarcKa cBeonha Kpe-
[uTHa GaHKA je OIleT NPHCTYNMJIa [OAENTH AHBHAEHIE. 3a
Opomay TOAWHY HcmiaaheHa je, AoAylle, cCaMO IWBHIEHAA OF
3%. Anu, OBIe HHje TOJHKO BaXHa BHCHHA JHBHJEHIE, KO-
JIUKO je KapakTepHCTHYHA YHEbEHHIA [a je OaHuuHa YIpPaBa,
¢ 003HpOM HAa IIOBOJ/GHH pAa3BHTAK IOCIOBa, CTajla Ha Trie-
IWIITEe O3 Ce MOXe MPEeKHHYTH C NPaKCOM Ja Ce€ OCTBAPEHH
100uTaK IDEHOCH Ha HOBH pauyH. Kako je HeoOGuYHa oOmIpes-
Hoct OaHuMHe ympaBe n00po MO3HATa, TO HaM MOXKe IOCHy-
JKUTH Kao JOKas Jga je Beh OTmHCaHO cBe IITO je OuaIo
Hajmame ay6Ho3HO. MHaue, TpeGa oxmax HamoOMeHYTH Jda Xp-
BaTCKa cCBeonha KpeauTHa OaHKa HHje HH HMajla CYMEBbHBHX
noTpaxuBama y Beho] Mepn. 3a oTmHCe MOpano ce jeTHHO
y 1933 roausu ynorpebSuTH 55 MUIMOHE, 4 y OCTAIHM TCOMH-
HaMa OTIHCH Cy W3HOCHJHM HENITO H3HaJ M[0Ja MUJIHOHA IpPO-
CeYHO, OJHOCHO OKO */,% On M3HOCa AyXKHHKa roaumme. To
3HAuM Ja je ceJeKlHja KJHjeHTeJe BpIIeHa BeoMa ODHIKJBHUBO.

XpBaTcka ceonha KpeauTHa 0OaHKa MMana je W Ty Ipes-
HOCT Ja jy je IaHWKa yJjaraga H OIITa KpH3a IOBepema
saTexsia CACBHM IIpHIpeM/beHy M nornyHo JukeuiHy. Ona ce
ofyBeKk ybOpajana y pej HaIIHX HAjIMKBHIHM]HX HOBYAHHX
YCTA4HOBA M YBEK je JAp)Kala cpasMepHO 3HaTHe M3Hoce y Oxaa-
rajHy, Ha JKHMDO-DAYyHMMa M KOJ HMHO3eMHHX OaHaKa, MakKo je
TO CKONYAHO Ca 3HATHUM XKpTBama y KamaTH. baHKa je ¢ ADYy-
re cTpaHe, YOPKOC DETAaTHBHO MHPHOM DAa3BHTKY HAaIUMX IpH-
auKa, ¢ 063MpOM Ha MOjaBy KpH3e y CBeTCKOj mpuBpeau Beh
ox mouetka 1930 mocrynmana ca HajsehoM y3Ip:/bHBOIIhY Y
CBAM CBOjHM TpaH3akKi#jamMa. Y Be3d C THM OHa je yBek 6e3
motemkoha y nyHOM o0umMy u 6e3 M HajMamHUX OIpaHH4yerba
yIOBO/bABaNa CBHM CBOjuM oGaBesama. lllra Bume, u y Haj-
TexxuM (dasama GaHKAapCKe KpH3e KOJ Hac OHa je Ouaa y cTa-
by a2 CBOjUM CTapUM IIOCAOBHHM IIpHjaTe/bHMa CTaBj/ba Ha
pacrnosioxKeme HOBE KDAaTKOPOYHE KpeAUTe KOju Cy MM OHIH
MOTPEOHH.

Ila je 6JaroBpeMeHO H CAaCBHUM HCIDABHO IPOLEHHJA
CUTYalHjy M IpejBHjena jgorabaje koju cy JQoUHKje HacTy-
MUY, BUIHM ce Takobe M3 UHibeHHLle Ja je Ha BpeMe JIMKBHIH-
pana TJAaBHH JIe0 CBOJUX aHra)xXMaHa y edekrTHMmMa, KOju Ccy
6uny sHatHu. Ha Taj Hauud je cacBuUM u3beria W ryOuTKe Ha
KYDCHOJ Dasauuu edekara, Kojd Cy KOJ 3HaTHOr OGpoja apy-
CHX HOBYAHHMX 2aBoja Ouau HenadbexxHH 300r HeszanamheHOr
cioma Ha Hamem edextHOM TpaumTy y 1931 m 1932 roauuu.

Pasyme ce ga je u xox XpBaTcke cBeolhe KpeauTHe
GanKe GHIO AM8ama yJa0KAKa, jep Hama OaHKapcKa Kpusa H
HH]e M3a3BaHA CHTyaUMjoM KON HawMx GaHaka, Beh je mocue-
Avlla HEHOPMAJNHOr ' [ICUXOJOUIKOr CTawa yJaraya, OJ uHje
naHnKe HUje OMO moluTeheH roTOBO HHjeIaH 3aBOJ. Y CenTeM-
6py 1931 CONMAHOCT W JUKBHAUTET OTPOMHEe BehMHe HAaIIUX
6aHaxka OW/id cy Ha BHCHHH. To BaXH NOTOTOBO 3a XPBATCKY
cBeonthy KpeauTHY GaHKY, Y 4YMjy COJHAHOCT H JHKBHIHOCT
HUKO HHje MOrLao HH fAa nocyMmwa. OBae je yirarauuma IpysKa-
Jio cBe MOryhe rapaHuuje M IOCTOjarbe HEeO0OHYHO jaKor 3a-
neha.

Mopa ce HpH3HATH fOa CTATHO OJAPKaBame OrPOMHOT
TUKBHJAMTETAa H HCIJaTa CBake 3aTpa)eHe CyMe HUCY, HIAK,
MOTJIM OCTaTH 0e3 yTHHAaja Ha pachoaoxerme yxaraua. OHH
cy 6p30 yBHIENIH [na je MHXOB cTpax OHO GecMHCIeH H He-
onpasxaH. 360r Tora ce M IoBepewme y XpPBaTCKy CBeomhy
KpeauTHy 6aHKy Harao Bpatuiao. OmaWB yiaora mo Texkyhum
pauyHHMa Ipectao je Beh y 1932, a OHHX TO MITEIHUM KHH-
xuuama y 1933 roauHH.

Y 1933 je 3aBpuieHo H omajame MOCAOBHOT BOJAYMEHE,
a y 1934, npBH myT mocle HEKOJHKO TOIHHA, OAHYHH OODTHH
KaluTal MMOKAasHBaO je ONeT Yak M MaJau mopacrt. Mu cmo Beh
NPDUJIHKOM aHanu3e OuaaHca XpBaTcKe cBeonmhe KpenuTHe GaH-
ke 3a 1934 romuny (6p. 25 ox 15 jyma 1935) KoHCTaTOBAH,
14 je TO 3HAaK Ja ce MDTBa Tauyka npebpoamia W ma je Kpe-
Tame BOJYyMEHa I0CJA0BA NPOMEHHJIO CBOj mpasal 3a 180°.
Bunanc 3a 1935 mnorBphyje To y uenoctH. IIpuauB Tybux
CpeJicTaBa y TOKY MPOIILJe TOXHHe GHO je 3HATaH, Tako, Aa je
¥4 oOpTHHM Kamuran mnosehan 3a 32,5 mumiumona, ca 2109 wmu-
1uoHa y 1934 ma 2434 muiauonHa y 1935 TOIHHH.

PasBuTak GaHYHHHX MMOCAOBA y TOKY NPOINIIe FOAHHE je
H WHaye TMOBOJbAH, KA0 ILITO Ceé TO BHAHM H3 cuemehe rtabauue,
Yy KOjOj CMO YNOpeAWJM THaBHE OMIaHCHE MO3HLKje XpBaTcke
cpeonhe KpenHTHe GaHKe 3a YeTHPH MNOCJIELE-e TONHHE.

Payyn uspaBHama

AxTHBA 1932 1933 1934 1935
V XH/bajgaMa AuHapa

Brarajua 20.324 34.513 36.622 56.881
Banke 5.827 8.695 6.709 9.446
Banyre 763 676 1.087 484
XapT. ox BpEIHOCTH 3.664 4.057 6.897 9.699
Memnuie 45.178 31.852 29.154 24.066
[yxEUIH 126.244  118.111 118.726  129.953
Henokpernocru 9.626 9.626 11.276 11.276
WuBenrap 1 nwH. 1 mua. 1 #DuH. 1 1uH.
Pasna axrtuBa 1.032 893 496 1.254
[Ipenasge craBke 9 343
JamcrBa 33.415 7.365 7.932 7.269

Ilacupa
[naBHHLIA 40.000 40.000 40.000 40.000
Pesepun GhoH[I 6.007 6.007 6.007 6.009
[Toce6ua pesepsa I —_— 3.448 3.144 3.144
[Toce6ua pesepsa Il — = 1:212
[Tensnonu doHxg 5.183 5.627 6.058 6,417
Yaomumu Ha KbWKHIE 44.596 39.842 52.908 61.205
Yiomuu no Tex. pau. 50.973 58.498 57.933 94.084
[ToBepuouwm 53.557 45.407 37.871 25.5630
Peeckonr 9.995 6.350 2.890 378
Heucni. KymnoHu 6 5 5 3
Pasna nacuBa o 33 41
[IpenasHe craBke 107 —_— 102 —
JamcrBa 33.415 7.365 7.932 7.269
To6ur 2.292 3.216 4.048 5.289
36up OuiIaHca 246.132 215.798 218900 250.672
O6pTHH KanmuTamd 212.717 208.433 210.968 = 243403
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Kpajem 1930 rofHHe oépmpx KanuTan 6qum{ Je H3HOCHO
988 MumHoHa. MebyTuM, Taza HHje ‘Guma jour HpOBe,ZIEHa by-
smja ca OmmroM KpenuTHoM GankoMm y CyGOTHLH. I[Tocie oBe
dyauje, xoja je usBpmeHa mouerkom 1931, 06DTHH « KAMATA
XpBaTcke cBeonhe KpexuTHe GaHKe MODAO je MOPACTH HA OKO
350'anona“xmrapa’ Kpajem' 1931 06pTHH KamuTaa- H3HOCH
camo 968 munuouna. Kako cy y toxy 1931 (mocre ¢dysuje) corm-
CTBEHA CpeNCTBA OaHUMHA OCTAla HENpPOMereHa ca 46 MHIH-
OHa, 4 y TACHBH Ceé jaBuia HOBA IO3HLHja ,DEECKOHT  ca
15,73 MHIHOHA, BUJH Ce Ja je y TOKy Te FOAHHe yJaaraiuMa H
nosepHoLHEMa HcmIaheno oxo 80 wMuiHoHa AHHapa.. Taj
OTDOMHH H3HOC GaHka je HCIJIaTHIa TOTOBO 0e3 HKaKBHX Ha-
nopa. To. je Haj6o/bu [0KA3 HeHE JHKBHIHOCTH.

Y Toky 1932 0OpTHH KamuTal je CMareH 32 NabHX 55
MUIHOHA, HCKJBYYHBO 300T OMIHBA tybux cpencrasa. Ilose-
pPHOIIH, KOjHU Cy OHJH IalH ca 93,3 muarona y 1930 roxuuu Ha
51,5 muanona y 1931, mopacau ¢y y 1932 3a 2 MuIMOHA, Ha 53,5
MHIHOHA - AHHapa. MebyTuMm, yaI03H Cy CMarbeHH 3a 53 MHIH-
OHa, H TO OHH Ha KHIbIXHIE ca 76,2 mHaHOHa y 1931 Ha 44,6
MunHoHa Kpajem 1932, a oHM mo TeKyhuM pauyyHMMa ca 72:19
na 50,97 MuaHoHa [HHapa. Y OuaaHCy 3a 1932 1 peecKOHT je
3a 5,73 MHIHOHAa MarbH HEro y NPETXOAHO] TOJHHH. To 3HauHu
na je Beh mo xpaja 1932 Ganmka BpaTH/Ia BHIIE ON jeaHe Tpe-
hune pamumjer xpeanta Hapozxnoj Ganuu. TakBo CTame MOrao
je ma moxaxe camMo MajneHH Opoj 3aBoja.

Banuuna yrnpasa je u y 1933 Hactojana Aa mojaya CBOj
JukBuauTer. 360r TOra HHUje NPUCTYNHIA NPOIIHPEHY CBOJHX
aHraxmaga, YIPKOC TOHOBHOM TIDHIHBY YJOTa. Honymie, v
1933 cy y7a103H HaA KIbHXKHIE OIEeT OlajH 3a 4,75 MHUIHOHA, Ca
44,6 Ha 39,8 MHIMOHA, ald CY OHH IO TeKyhuM padyyHHMa IO-
pacix 3a 7,5 mMuaxoHa, ca 50,97 Ha 58,5 MHIHOHA IHHADA. To
3HAUM Ja Cy YKyIHM YJIO3H Tep Calfo y CTBapH MoBehaHH
3a 3,75 mMuaIHoHa. DBaHka je Te ToJHHE N1006POBOBHO BpaTHIA
nmoBepHonuMa 8,15 MUAHOHA, a CMaKmH/IA je M PEeCKOHT ca 9,99
Ha 6,35 MUJIHOHA JAHHApa.

YV Toky moclenme nse ronuue, y 1934 m 1935, npuaus
yaora je auarad. OHH IO KIbFXKHIAMA Cy noeehanu ca 39,84
MuaHoHa y 1933 Ha 61,29 muamoHa kpajem 1935, a oHH 1Mo Te-
xyhHM pauyyHHMa Cy y HCTOM pasjgo6/my joIl BHIIE TODACIH,
ca 58,5 Ha 94 mmauMoHa AWHApa. ¥ BE3H C THM IIOBEDHOLH CY
peIyUHpaHH 32 Npeko 12 muauoHa, ca 37,87 Ha 25,53 MUIHOHA
[MHApA, 4 DEECKOHT je T'OTOBO CaCBHM HIIYe340.

TTocaentbux TOAHHA Cy U OaHYHHA COICTBEHA CPEACTBA
fgopacsia, npe cBera 360r TOra, LITO Cé H3 OCTBAPEHOr 10-
6UTKA HHje Oelnuaa JUBHIAEHAa, Beh je OH CTANHO NPEHOLIEH
Ha HOBH pauyH. 3aTtuMm ce moueBmixd ox 1933 mopex TaaBHHLE
o1 40 MHUIHOHA W pe3epBHOr (GoHAA OX 6 MHIHOHA jaB/bajy H
noceGHe pesepBe, Koje Kpajem 1935 mnsHoce 4,35 MHIMOHA.
YKynHa CONCTBEHA CPEJCTBA, YPauyHaBIIM H INPEHOC JOOHUTH,
nocruraa cy seh 54 mMuanoHa, a Tyha cpejcTBa 3ajeflHO C TEH-
3uoHMM (pOHAOM H3HOce 188 MuIMOHA AHHApa.

AKTHBA HaM ToOKasyje ynorpeby OBHX CpeACTaBa. Buna-
rajua wsHocu 56,88 Muawona npema 36,62 MHIHOHA Yy 1934.
:Banmke cy wuckasaHe ca 9,44 MHIHOHA, OJHOCHO ca 2,7 MHU-
JMOHA BUIIE HEro y NpPeTXOJAHOj roAuHH. Bajyre H3HOCE CKO-
po moJa MHAMOHA pauHapa. Ilpema ToMe, DAacIO/IOXKHBA JHK-
BHIHA CpeAcTBA H3HOCe OKO 66,8 muIMOHA IpeMa 447 wmu-
- guoHa KoHuem 1934. JIp:xkare TOJAHMKe TOTOBHHE VY GiarajHa M
koyx 6aHaKa yYTHLAAO je, padyMme Ce, H Ha KOHAayHH Desy/aTar
KaMaTHOT mocjaa. 360r Tora cy MHore OaHKe ca 3a40BOJb-
CTBOM IIO3JDaBH/e H3HaBarbe GJaarajHUUKMX 3anuca MunucTap-
ctBa (buHaHCHja. XapTHje OJ BPENHOCTH HCKasaHe Cy ca 9,7
muiHoHa. OJ TOTa ce MOe CBAaKOAHEBHO YHOBUHTH 06,64 mH-
auoHa (Ip:KABHH -Tanupu). AKO OBaj HBHOC JONAMO paHuje
DOMEHYTOM H3HOCY O 66,8 MuaIMOHA, BUAHUMO Ja DAaCMOJIOXH-

. Ba JHKBUIHA CPEACTBA HBHOCE YKYMHO 73,5 MHIHOHA OLHOCHO
309% oxn uene aktupe. OBOM HpHIHKOM TpeGa HAMOMEHYTH na
cy GaHuMHA DACIIOJNOXHBA JHKBHIHA CDENCTBA M KpajeM 1930

 rOJHHe H3HOCHTA HPeko 60 MuIHOHA NHHApa. o

Mennne cy HCKasaHe ca 24 MHIHMOHA, a AYKHHLH 1O Te-

kyhuM pauynuama ca 129,9 muinoxa auwapa. Ha oBe aBe mo-—
3UIMje OTmajna- Oko 63% OX 1eNoKymHe GaHuMHe akTHBe. BaH~-
YHH MEHHYHH TOopTdens OHO Je Hajjaun y 1930 romumH ca 64,5
MHUJTHOHA. Hocne TOra OH Ce TOCTEeNneHO ank ‘CTanHoO cMabyije,
¥ KpajeM HpOILIe TOZHHE jeaBa mpenasd 24 mMuanoHa. JIyiKHH-
LM 10 ‘TexyhHM pauyHHMa TNpeTCTaB/bajy HAjrMaBHUjH GaHUAH
miacMad. - Kpajem 1930 oun ¢y wusHocuan 1334 MuanoHA. Y
1931 ¢y mopacau Ha 150,7 Muiawo=a, amu cy y 1932 manu Ha
126 MuaHOHa, a y 1933 Ha 118 mmiuona. ¥ 1935 ocranu cy V-
OLHOCY Ha TPEeTXONHY TOAHHY ca 1187 MHIHOHA TOTOBO He-
fIpoMereHH, amH- y 1935 omet cy mopacaw 3a mpeko 11 mu-
AHMOHa, Ha 129,9 MuauoHa auHapa. JlyxXKHHOH cy Kpajem 1935,
Ka0 IITO CE& BWIH, caMO 3a 3,5 MHJIHOHA MakbH HEro Kpajem
1930 ropuwre. -

ITocmentbe nOBE TOIHHE KOJI HEMOKDETHOCTH HHje 6H.Ho
IpOMEHa, alW je y Toky 1933 ta mo3wuuwuja moBumreHa ca 9,6
Ha 11,27 muauona 360T TIpey3uMara Da3HHUX HENOCPETHOCTH V
3arpeby (Pazmuuka uecta u Boponraj) w y Bpoxy =/C.

PauyH ryOHTKa # DOOHTKA 3a MOCHeNhe YeTHDH TOAHUHE

OBAKO H3rJaena:

PauyyH ry6uTKa U A0OHUTKA

Pacxonu 1932 1933 1934 1935
y XuWbajgama JHHapa v

Kamarte 10.847 7.490 7.353 8.316
[Trate 5.414 5.103 4.621 4.635
YnpaBHH TPOMIKOBH 2.236 2.036 2.107 1.676
ITopesu 904 784 1.087 925
IoTaunja OOC. DE3EPBH —_— —_— —_— L2
OTnHC HEHAmJI. IIOTPax. 774 1.068 586 523
[IpeHoc HOGHTH 1.237 2.093 3.016 3.848
Jlo6HuT TeK. TOA. 1.055 1.123 1.032 1.441

Ilpuxonu ;
[Iperoc DOOUTH 15237 2.093 3.016 3.848
Kamatu 16.623 11.633 12.315 13.674
TIpoBu3Huja 3.527 4.808 3.449 3.972
[Tpuxoa OX HEKPETHHHA 1.080 1.164 1.022 1.082
36up mpHX0Aa WIH pacx. 22.468 19.698 19.802 22.576

Vnpkoc cMarbHBakby KaMaTHHX CTONA H CTAlHOM noja-
uyaBarby pPACHOJOKHWBUAX JHKBHIHMX CpPEACTaBa, NPHUXOAH OX
kamara cy y 1934 sehu 3a 700 xubama HEro y NPETXOAHO]
roguuy, a y 1935 cy moHOBa NOpacad 3a 1,36 MuanOH, Ha
13,67 muauona. Muaue, y 1931 oBH TPHUXOAH CY MSHOCHIH 19,65
MHIHOHA, ¥y 1932 cy Guau namu Ha 16,6 MuiHOHaA, a y 1933 ro-
nuun Ha 11,6 MuiHoHa nuHapa. Kperame mpuxoxa OJ KaMara
HaM jacHO TOKasyje na je XpBaTcka cBeomha KpeauTHA OaHKA
geh 1933 romuHe mouesa Ja Ce Harvo OmnopaB/ba OX CBHX IO-
crenuna 6aHxapcke kpuse. [lojauano moc/l0OBambe GaHYHHO, Ha-
pouuto y 1935 roauHH, H3paxeHo je H KOA NPHXOAa OX Npo-
BH3Hja KOjH H3HOCe 3,97 MHIHOHA mpeMa 3,44 MHIHOHA y 1934.
[Ipuxoau OJ HEKPeTHHHa OocTaaH Cy 3a BpEME IOCACNHHX
5 roguHa TOTOBO HENPOMEHEHH.

Ha crpany pacxoja BHAMMO Aa je HMAJO IOTNYHH YCIeX
HacTojame GaHUWHe ympaBe Ja NDHIArOAH DeXH|CKe TPOLIKO-
Be NpPOMEHhEeHHM NpUIHKama. Tako cy yIpaBHH TPOIIKOBH pe-
IyLEpaHH ca 2,62 muaumona y 1931 Ha 1,67 muanona y 1935.
VHTepecaHTHO je ma Cy YNPaBHH TPOWIKOBH y 1935 3a 430
XHM/baqa Marby HEro y NpeTXOJHO] FOIMHH, HAKO je 00uM IO-
cioBa 6u0 smarmo Behu. Koa mnepcoHanHuX uH3jaraka jgambe
yimrene y 1935 mucy Guae moryhe, jep cy miate Beh penylH-
pase ca 54 muanona y 1932 nHa 4,6 muauona y 1934 roxuHH.
[Topecku TepeTH H3HOCE MPOCEUHO OKO 1 MHAHOH AHHAPA [O-
IHIIbE.

PesyaraT KaMaTHOT IOCIA V TOKY MOCHENHX 6 roxHHa
oBaKo je maraenao (y MHIHOHMMA JHHADA):

. 1930 1931 1932 1933 1934 1935
[Ipuxox1 16,0 19,6 16,6 11,6 12,3 13,6
Pacxon ' = o s 018 7.5 73l 83
Bunorak 6,6 6,1 5,8 41 5,0 5,3



Kao- miToce BHAH, BHUIAK AKTHBHHX KamMaTa. .Haj, .ma-
«CHBHHMa OHO je HajMamH y. 1933 TOmHHH. .

-Tlpe 6GaHKapCKe KpH3e TOIHIIEHH YHCTH- ,&oomax nsnocno
je mpexo TpH - muinoHa. - Ox 1931 mo 1934- OH H3HOCH. OKO
1 MUIHOH [HHApA COAMIIKE, a y- 1935 roxuuu 1,44 MHIHOHA.
Kao mro je Beh CHOMEHYTO; MOCIENEHUX TOAHHA YHCTH J0CH-
T4K je VBEK TpPEHONIeH Ha HOBH pauyH.. Ha taj Hauus 1no-
.ClAek0j TIaBHO] CKYIIITHHH je C€Tajao HAa DACIOJI0Xemy H3-
‘HOC 01 5 MuaHoHa 289 xmmwama. OH je 0BaKO NOAeBbEH: HA
syiMe 3% OuBHAeHIe 1,2 MHIHOH, mNeH3HOHOM douay 200 xH-

J/baja, a ocratak o1 3 MuiInoHa 889 xu/paja nNpeHeT je -Ha.

HOBH DauyH.

V yopaBHOM 0460py cy F.T. A-D AHTe HaBeJIHh npeT-
.cennnk; AnGep me Boacje, Mapcen e ®pocap, Pyaond mi
Karaj, Ilasao Gapyn Kopudeur, Ilp. Apryp Mapuh, Eyrex
“Panosan, n-p Pynond - Pomaummh, Jocun Teoxop CaraMoH H

1-p Bypo [lypMuH, 4IaHOBH. ¥ HaL30DHOM on0opy Hanase ce
‘~.r.: Mumo Beprep, Kapio Koponenn, x-p Msan Kouuas, Bena
1llommo u 3urdpua Boad.

ELEKTRICNA CENTRALA »FALA« A. D. — BEOGRAD

Od celokupne elektriéne energije koja se proizvodi u
Jugoslaviji otpada skoro jedna petina na hidrocentralu »Fala«
-nedaleko od Maribora. Ona nije samo najveéa centrala u
‘Dravskoj banovini, nego je i najveéa elektri¢na centrala u
naSoj zemlji. »Falac raspolaze vodenim turbinama od oko
50.000 konjskih snaga, a daje struju severnom delu Dravske
“banovine, kao i mnogim mestima u severo-zapadnom delu
“Savske banovine. Od hidrocentrale ide 78 km dugacki dale-
“kovod do glavne transformatorske stanice u LaSkom, zatim
jedan vod preko Ptuja i OrmoZa u Ljutomer, Mursku Subo-
-tu, Sredi$€e, Ladanje, Varazdin i Cakovec. Pored pomenutih
mesta, od nje dobijaju struju i &itavo Mariborsko podruéje,
“Tvornica za dudik Rule, Slovenska Bistrica, Konjice, Celje,
“Tvornica emalja Vesten, Trbovljansko ugljenokopno drustvo
(sa rudnicima u Trbovlju, Hrastniku i Zagorju), Hemijska
-tvornica u Hrastniku, Tvornica cementa u Zidanom mostu itd.

U toku poslednjih 6 godina plasman elektriéne ener-
-gije, koju proizvodi »Fala«, ovako se kretao:

i Priklj. : ihodi
Godina Pl Sl inéi(.ljjpo’gegg- sgﬁjheo?ll gfiil.
jau mil. kv.g. o :
pravauhilj. k.v. dinara
1930 177,3 —_— 29,8
1931 128,5 e 25,9
1932 128,8 63,32 25,7
1933 128,7 64,73 26,3
1934 130,3 66,86 27,2
1935 157,3 68,27 30,1
Kako vidimo, plasman energije znatno je opao u 1931
-godini — za 48,8 miliona kilovatéasova odnosno 27,5%, a

-prihodi od struje snizili su se samo za 13%. To dolazi otuda,
~8to je u 1931 glavni konzument Fale, Tvornica za dusik RuSe
radila sa mnogo slabijim kapacitetom nego ranije, a ona do-
~biva struju jevtinije nego drugi konzumenti, jer kod fabri-
kacije karbida i veStackog gnojiva elektrina energija ne slu-
- Zi samo kao pogon nego je potrebna i za samu fabrikaciju.
. Konzumenti koji plaéaju veée cene nisu u 1931 godini opali.
Zbog toga ni redukcija plasmana za 27,5% nije sre¢om mogla
-da deluje u odgovarajuéem odnosu na prihode.
U 1932, 1933 i 1934 godini ukupni plasman struje ostao
_Jje gotovo stacionaran, odnosno pokazuje samo neznatan po-
_ rast. Medutim, unutar pojedinih konzumnih grupa nastale su
. dosta velike razlike. Konzum Tvornice duSika i Trbovljanskog
-ugljenokopnog drudtva i dalje je opadao, a kod ostalih po-
“troSaga, naroéito kod tekstilne industrije, potro3nja je bila u
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porastu, i to u, 1933 za 20%, a u 1934 za daljih 31,7%. To je
i razlog da su pr1hod1 od struje od 1931 do 1934 poraslsx
za. 5%.

U 1935 imamo opet znatmu porast celokupnog konzu-
ma. Tome je pridonela u prvom redu »Tvornica za dusik
RuSe« sa poveéanom potrodnjom od 22,45 miliona kilovatca-
sova. ‘Malu poviSicu pokazuje 1 potrosSnja. Trbovljanskog
ugljenokopnog drustva, a potrosSnja ostalih koazumenata je
takode porasla za oko 11%, tako da je u 1935 celokupni
plasman struje povecan za. 26,96 miliona kilovatfasova odno-
sno 20,6%.. Medutim, prihodi su se povisili samo za 10,7%,
jer: je cena. struje u opadanju.

Za razliku od nekih drugih centrala u zemlji, protiv
kojih su potro$aéi, kao Sto je poznato, neki put i Strajkovali,
sFala« stoji u vrlo dobrim odnosima sa svim svojim konzu-
mentima i za celo vreme svog delovanja nije imala nikakvih
sporova. Inafe, mora se priznati da je ona svojim velikim .
radovima oko elektrifikacije mnogo doprinela za ekonomski
prosperitet krajeva u kojima deluje. Medutim, to jo$ ne zna-
¢i da se i njoj sa raznih strana ne &ine ogromne smetnje.

Na prvom mestu treba. spomenuti nastojanje njenih
konkurenata, da joj oduzmu konzumente: Kako u’ Slovenac-
koj, pored »Fale¢, ima jo§ Citav niz drugih hidro-centrala,
konkurentska borba je dosta jaka. To je i prirodno, jer ko-
Stanje struje a u vezi s tim i rentabilitet poslovanja elektric-
nih centrala zavisi uglavnom od obima proizvodnje, posto su
rashodi skoro isti, ako neka centrala radi s punim kapacite-
tom ili ako uopSte ne radi. Manje centrale, osim nekih izuze-
taka, nisu za »Falu« ni toliko opasne, jer su za jacu ekspan-
ziju potrebne velike investicije u samoj centrali, zatim vodovi
visokog i niskog napona, transformatorska postrojenja itd.,
§to sve iziskuje ogromna sredstva koja manje centrale ne
mogu ili neée da pribave. Ali su zato, kako za »Falu« tako
i za mnoge privatne centrale, tim opasnije »Kranjske dezelne
elektrarne« (KDE), koje kao banovinsko preduzece raspolazu
svim moguéim preimuéstvima, pored ostalog, razume se, i
moralnom kao i finansijskom potporom banovinske uprave.
One su pocetkom ove godine prodrle i u Celjsko podrucje,
koje je »Falac na opSte zadovoljstvo snabdevala elektricnom
strujom veé¢ 10 godina. Tako je »Fali« oduzet i njen vazni
konzument grad Celje. Svakako, ovakvi i sli¢ni postupci mogu
»Falu« znatno. oStetiti i umanjiti njenu vrednost, Sto bi nje-
nim konkurentima dobro. do$lo, jer bi eventualno na jevtin
nacin mogli dobiti u posed njena skupocena postrojenja. Pre-
ma nekim izjavama za tim se i ide, ali oni koji su te izjave
dali nisu sigurno svesni da ni u inostranstvu ne ostaje neza-
pazen ovakav postupak prema stranom kapitalu koji ima ve-
likih zasluga za privredni prosperitet Slovenije. Nema sum-
nje da su takve izjave vrlo Stetne i po kreditni ugled naSe
drzave.

Dalju te$kocéu pretstavija i finansijska politika samo-
uprava, koja se neki put ne osvrée ni na propise o finansi-
ranju samouprava ni na raspise Ministarstva finansija. Tako
unosi, prema na$im informacijama, cak i uprava Dravske ba-
novine svake godine u svoj budzet narotiti porez na vodene
snage, koji bi i »Falu« teretio sa oko 1,2 miliona dinara go-
di$nje, iako Ministarstvo finansija taj porez s pravom stalno
brise. A pojedine opstine uvode opStinsku troSarinu na elek-
triéni pogon. Medutim, i to je naroditom odredbom Ministar-
stva finansija zabranjeno, a nikako se ne slaZe ni s odredba-
ma zakona o samoupravnim troSarinama kao ni s pravilima
za njihovo izvrSenje. NasS je urednik u &lanku »Miinstar gra-
di, opstine razgraduju« (br. 7 od 15 februara 1936 god.) veé
ukazao na sve opasnosti takve finansijske politike samoupra-
va, pa se ovom prilikom ograni¢avamo na konstataciju <&i-
njenica. '

U narednoj tabeli uporedili smo kretanje glavnih bi-
lansnih pozicija Elektriéne centrale »Falac za poslednje &etiri
godine, koje omoguéuju neobifno interesantna zapaZanja.
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Racun izravnanja

Aktiva 1932 1833 1934 1935
u hiljadama dinara

Postrojenja 120.444  121.070  119.448 116.751%)
Pokretnosti 125 103 118 23
Alat 394 382 370 450
Roba 1.149 1.209 1.200  1.408
Blagajna 359 190 669 808
Banke 2.448 4.966 4311 4.898
Efekti 100 50 50 635
Duznici 5.132 4.353 4902 4.080
Gubitak 81 307 440 427

Pasiva
Glavnica 5.000 5.000 5.000 5.000
Poverioci 125.232 127.630  126.509 124.481
Zbir bilansa 130.232 132.630  131.509 129.481

Radun gubitka i dobitka

Rashodi
Prenos gubitka 43 81 307 440
Opsti troskovi 5.317. 5.432 5.630 = 5.852
Kamata 17771 15.415 11.579 12214
Porezi i takse 710 1.439 1.226  3.681
Poreska rezerva — — : - 11037
Kursna razlika 1.945 4.217 5.189 4.289
Otpis kod efekta — 50 — —
Gubitak na depo banaka — — 691 —
Otpisi — — 3.000 3.000

Prihodi
Primanja 25.706 26.327 27.182 3C.086
Prenos gubitka — 81 307 440
Gubitak tek. g. 81 226 133 —
Dobitak — o = 13)
Zbir prihoda ili rashoda 25.787 26.634 27.622 30.513

Zhir Dbilansa u 1935 iznosi 129,48 miliona i-manji je za
9 miliona nego u prethodnoj godini. Preduzeée ne iskazuje
nikakve rezerve, a kako glavnica iznosi svega 5 miliona, to
su poverioci po knjigama sa 124,48 miliona dinara skoro 25
puta veéi od sopstvenih sredstava. Medutim, ovi poverioci
nisu obi¢ni bankarski krediti, ve¢ dugorotna sredstva koja je
sFalic« odobrila $vajcarska matica odnosno koncern »Elektro-
werke A. G., Baselg, koji finansira i centralu u Beogradu. Ra-
¢un poverioca iznosi u stvari 31,94 miliona Svajcar. franaka.

Iz aktive vidimo da su ova egromna sredstva plasirana
u prvom redu u postrojenja, odnosno investicije, koje su bi-
lansirane sa 30,56 miliona $vajcarskih franaka ili po usvoje-
nom obratunskom kursu sa 116,75 miliona dinara. U investi-
cije, na koje otpada preko 90% od cele aktive, treba ubro-
jiti ne samo sva postrojenja i ceo uredaj hidrocentrale, vec
i sve zice, dalekovode, transformatorske stanice i ostale na-
prave. Krajem 1929 postrojenja su iznosila 101,7 miliona di-
nara i porasla su do kraja 1933, zbog uvodenja novih inve-
sticija, na 121,07 miliona dinara. U 1934 i 1935 ova se pozi-
cija opet smanjuje zbog otpisa koji iznose po 3 miliona di-
nara godi$nje. Ali i u toku ove dve poslednje godine bilo je
novih investicija u vrednosti od 1,7 miliona dinara. Razume
se, da su se uglavnom uporedo sa postrojenjima u aktivi kre-
tali i poverioci u pasivi, jer se glavnica nije menjala, a nisu
bile narotito velike ni promene kod ostalih pozicija u aktivi.

Jedino treba spomenuti da su u 1935 godini efekti po-
rasli sa 50 hiljada na 635 hiljada dinara. To potite otuda, Sto
je »Fala« u zamenu za svoja zamrznuta potrazivanja kod dve

domace banke preuzela njihove prioritetne alcije. Inace, i u’

bilansu za 1934 godinu »Fala« je veé otpisala 691 hiljadu di-
nara radi izravnanja gubitka koji je nastao iz potraZivanja
kod banaka.

Radun gubitka i dobitka pokazuje nam rentabilitet po-
slovanja. Prihodi od prodate struje poslednjih gedina rastu.

%) odgovara iznosu §v. fr. 30,93 mil, 30,97 mil., 30,80
mil.,, 30,55 mil

U 1935 oni iznose 30,08 miliona dinara prema 27,18 miliona.
u 1934, odnosno veéi su za 2,9 miliona dinara. Pored toga je
na strani rashoda za 17,3% manji nego u prethodnoj godini.
i aZio-gubitak odnosno kursna razlika koja se javila prilikom
transfera kamatnih obaveza u $vajcarskim francima. Ovaj gu-
bitak iznosi 4,28 miliona prema 5,18 miliona u 1934, Sto pret-
stavlja uStedu od 900 hiljada. U 1934 postojao je i gubitak.
na depou banaka od 691 hiljade. U 1935 ta se pozicija vise
ne javlja.

Uprkos pomenutim uStedama, kao i1 poveéanju proiz--
vodnje i povolinijem razvitku prihoda, ukupni uspeh poslova--
nja nije niSta bolji od onog iz 1934 godine. To dolazi otuda,.
Sto su u 1935 porasli gotovo svi rashodi, u prvom redu po-
rezi koji su za 2,45 miliona veéi nego u prethodnoj godini,.
odnosno veéi su ¢ak za 3,5 miliona, ako se uzme u obzir i
poreska rezerva od 1,03 miliona. U 1934 porezi su iznosili
1,22 miliona, a u 1935 zajedno sa poreskom rezervom oni su
dostigli 4,72 miliona. To je skoro Cetiri puta viSe. I opSti
troskovi su porasli za 222 hiljade, sa 5,63 na 5,85 miliona.
Najzad u 1935 su za 635 hiljada dinara veéi i rashodi na ime-
kamata koji iznose 12,2 miliona prema 11,57 miliona u 1934-
godini.

Poslovna godina je zavrSena sa dobitkom od 13 hiljada
dinara. Kad se tome doda prenos gubitka iz ranijih godina,
zakljuéni raduni za 1935 zavrSavaju se s gubitkom od 427
hiljada prema 440 hiljada u 1934. lako je uspeh u 1934 i 1935
i odnosu na 1932 ili 1933 u toliko poveliniji, Sto su u toku
poslednje dve godine vrSeni otpisi investicija od 3 miliona.
dinara godidnje, dok se u 1932 i 1933 na to nije moglo ni
misliti — ipak kretanje rentabiliteta »Fale« ne zadovoljava.
U toku 13 godina svog rada, od 1923 do 1935, »Fala« nije
delila dividendu. Neki koji misle da su bolje upuéeni mozda
&e reéi da »Falac radi s ogromnim profitom i da ga odobra-
va akcionarima pod formom ubrzane amortizacije investicija
ili u vidu kamata koje su veée od normalnih. Medutim, pa-
7ljivim ispitivanjem zaklju¢nih raCuna dolazi se do zakljutka
da je ova pretpostavka sasvim pogreSna.

O nekoj preteranoj amortizaciji nema ni govora. Ona
je iznosila (u milionima dinara): !

1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935-
2,0 T — — — 3,0 3.0

Postrojenja su u 1935 bilansirana sa 116,75 miliona di-
nara, a stvarno vrede 30,55 miliona Svajcarskih franaka. Ako
se uzme u obzir da ukupni otpisi za poslednjih 7 godina iz-
nose samo 10,7 miliona, vidi se da je amortizacija viSe nego
skromna. Kamata u 135 iznosi 12,2 miliona a potrazivanje
Svajcarskih poverilaca 31,93 miliona $vajcarskih franaka od-
nosno po usvojenom obratunskom Kkursu 124,48 miliona din.
Ovaj fiktivan kurs dolazi otuda, Sto su Svajcarski franci po--
stepenim investicijama od potetka gradnje 1913 pa sve do
danas imali razne kurseve. Zbog toga na primer i razmer:
124,48 miliona dinara prema 31,93 miliona Svajcarskih franaka
odgovara prosetnom kursu. Kako »Falac nije sezonsko pre-
duzeée, mo¥e se pretpostaviti da joj u toku godine nisu po-
trebni ni manji ni veéi krediti nego na kraju godine. To zna-
& da se iznos poverilaca u toku godine stalno menja. To-
znadi dalje da kamata od 12,2 miliona na obavezu od 31,93 -
miliona &vajcarskih franaka odgovara ukamacenju od oko -
35%. Cak i u 1932, kada je na ime kamate ispladeno 17,77
miliona dinara, kamatna stopa je jedva prelazila 5%. Za ze- -
mlju siroma$nu kapitalom, kao §to je Jugoslavija, kamatne
stope kao §to su ove koje sFala« odobrava stranom kapitalu
ne pretstavljaju sigurno nikakvu nesredu.

U upraynom odboru su g. g.: d-r Milutin Boskovig, .
vladin komesar; d-r Eduard Tiso, pretsednik; inz Maks Drosl, .
in%. Dusan Glidi¢, d-r Janko Hacin, Franjo Latkovié¢, Pol Obe- -
rer, inz. Pol PeroSe, d-r Branko Pliveri¢, inz. Josip Roshen--
dler, ¢lanovi. U nadzornom odboru nalaze se g. g.: Svetislav
Aéimovi¢, d-r Vilim Krasting, Franjo Sabo i d-r Andre pl .
Veid. e




