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GODINA VIII

Sadrzaj:

Jagpancyka maoBkAGa 1. X., Cymaxk
Hercegnovskza banka a. d., Hercegnovi

KOHTHHEHTANHO OayKCKTHO DPYMIOHONMHO H KHEYCTpPHiCHO X. L. Vv 3arpedy

JAIPAHCKA TJOBHIBA n. L, CYHIAK

Kox Hac ce TypH3aM CBe BHIIe pas3BHja H Ha NOyTy
je Ja, mocraHe jenHa OJ HAjaKTUBHHUJ#X TrpaHa Haile MpH-
Bpeje, Hapounto Ha [lpumopjy. TTopex iemora Hame obale,
TYpDUCTE IPUBIAYH TAMO U YIOOHOCT MyTOBarhba HA HalHM
mapodpongumMa. Hamioj o6anHoj NAOBHABH MOpa Ce TO IpPH-
3uatu. To joj ce mpusHaje W Ha CTpaHW. [L1OBHH mHmapx je
700pO OIpeMJ/bEH K OApiKaBa Ce V CaBpUIEHOM pe1y, TaKo
Ha 3a70B0JbaBA CBe IIOTpede TypucTHuke mydauxe. Hama
napo6posapcKa JApYIITBA Cy  OXaBHA YBUAeNa, Oa HUje 10-
BOJ/bHO IIOBE3aTH KyNalWiIHAa H TYPHCTHUKA MeCT2 MpPEXKOM
DEIOBHUX MPYra, HEro Jga ce TYTHUHIHMA MOpa LDYXUTH H
caBpeMeHu KOH(MoOp Ha Opoxy, jep Opoxm je mHpBU XOTeHX VY
KOjJu OHH OOHYHO Hauby, a napoOpoxapcko JIPYIITBO je
BUXOB IIPBU YTLOCTHTEb.

[Topex Beher 6poja MambuUX jeTHHHIE,
Ha KpahuM peJjanyjama, MH HMaMo Beh u 3HataH Opoj Be-
IVKHX, Jemux M yA00HuX Jaaba, Koje mpercraB/bajy MOHOC
HAallMX I[1apo0poxapckux mapyiurasa. To cy mpasu mawBajyhu
X0oTeny, HajMoaepHuje ypehbeHH u cHa0jeBeHH CBHME IUTO je
noTpebHO 3a caBpeMeHH KOH(OD, yrojad GOpaBaK U paso-
HOAy nyTHuKA. [lopex HEOOHUHO YKYCHO ypeheHHX TypH-
cTudkux Jdaba ,Kpamuna Mapuja“ n ,llpunnesa Oura“, koje
npunagajy Jyrocaasenckom Jlojmy, xao u Gpoxosa ,Kpam
Amnexcannap [“ u ,Kymanoso®, xoju npumaxajy [ly6poBauxoj
IJIOBUJI0H, HCTHYE Ce W HEKONMKO MPBOKIACHHUX MNYTHHUKHUX
mapobpojia, Koju cy csojuna JagpaHcke nuaosuade, xao ,Ilpe-
crononacnennuk Ilerap®, ,Jyrocnasuja, ,Kapabophe”, ,.Jby-
0/mana’, ,,3arped’ uTH.

Wnave, ,Jagpancka miosug6a’ nma NOMHHAHTAH T10J0-
Xaj y HaAWOoj 00aNHO] IJIOBHAOH, Na je OFPOMAH U HbeH 3HA-
4aj 3a pasBUTaK TYpU3Ma Ha Hamem Ilpumopjy, jep ce wuH-
TEHSMBHM IIPDOMET CTpaHalld Ha HallMM o6anaMa [peTeKHUM
Aerom BpmH theHnM napobpoxuma. Curyauuja Jampamcke
II0BH/0e OUTHO Ce pas3JHKyje OJ OHE OCTAAWX HAIIMX BO-
aehnx mapo6pomapcxux Apymrasa. ok je Kox JyrocnaBeH-
ckor Jlojna u JlyGposauxe MJIOBHLGE
JoII yBeK BaxkHmja ox obGanHe, KON ,JagpaHcie maoBuaGe
TeXHUUITE Dana Jexu y 00ainHoj mIoBuAOH. OcuM mioBHAGE
y3 Halle obaie APYWITBO HOAP/KABa M DENOBHe mpyre ¢ Mra-
anjoM, AnGanujom u [pukom.

Jajpancka maopupGa je npouie roiamHe ca 53 mapo-
opoza u 3 MOTOpHa 6po;1a OJprKaBana IOIITAHCKH, NYTHHY-
KH W TepeTHH caoGpahaj Ha 52 pasHe npyre, JlpymrTBenu
6pojoBu  cy mpucrajamm y 207 Aomahux u 42 crpana npH-
CTaHMIITA, U MDPEBE3IH CY y TOKY TOAHHE IDPEeKO 1 MHIMOH
300 xmipaza nyTHHKa u oxo 200 xmmaza ToHa poGe. TpeGa
HArJAaCUTH Ja Cy [Opouie TOAHHE ONDKABaHe CBAKOJHEBHE
6p3e npyre ua Cymaxa 3a JlanManunjy, 1Wro je HauuIo Ha
000paBarme y 3eMbU U Y HHOCTDAHCTBY. Typucqua npyra
sa [lupej oxpxapana je nemaemogﬂesﬁo ﬂoxanﬁa cayx0a

Koje caobpahajy

cln060aHa . maoBuaba

00aB/baHa je Kao ¥ paHHje. ¥ TOM IOTJIely HHje OHIO TOs
TOBO HMKAaKBUX 3HaTHHjuX npomena. CaobGpahaj mopesa Hamie
o6ane a0 je 3amoBo/baBajyhu pesynarar. MHoCTpaHe Ipyre
¢ Hrammjom, AnbGammjom u [puxkom nperprnene cy IyOHTKe
36or mapuHCKe OopGe mameby Uexocnosauxe u [puxe, 360T
CTDOTKX [AEBH3HHX Iponuca u 360r u3BOhema, CaHkIKja Ipe-
va Hramuju.

Konaudy pesy/araT IIOCAOBAalma HIAK 3a10BO/baBa, TaKo
ga ce c 003MPOM Ha IOCTHLHYTY uYHCTy x06ut 1935 Mmomxe
y6pojaru Meby penaTaBHO O60Jbe TOIHHE. JaapaHCKa I7I0-
BuaOa HMa TO /A4 3aXBall HAJPUTODO3HHU|Oj IITENH, Kao H
eHEepPTHUHOM TpaXKelhy HOBHX M3BCDA NPHUXO0Ja H HACTOjapmy
na ce mocrojehu w3Bopw mojauvajy. Des TOMEHYTHX Mepa
yclex IIOCAOBama OHO OH 10CTAa HENOBOBHUJU HEro V MDPET-
XOIZHO] TOXMHHM, jep je 3HaTHO omao Gpoj TypHCTa H3 AYV-
crpuje u Hemauke. A 3a Hamie IpuMopje TH Cy TYDHCTH
6uad TOTOBO HAj6OJBH TOCTH: NPBO LITO CY OHIM MHOTOODOj-
HH, a JApYro IITO CY TPOCeYHO O0/be CHTYHMPaHH O Hpoced-
HOT TOCTAa W3 JIPYTHX IDkKaBa, Koje y Behoj MepH y4ecTBYJV
y HalmeM TYDHCTHUKOM MDOMETY.

Buxancu Jagpadcke MaoBuade 3a YeTHPH MOCHENrbe
[OJHHE ORAaKO H3TJIeNajy :
Pauyyn uspaBHama
AKTHBA 1932 1933 1934 1935
y Xu/bazama JuHapa
3JTaTHUX OGUUHHUX
bBpoxosu 16526  16.046 103.590 104.210
HenoxperHoctu 247 247 1.500 1.500
WuBeHTap M IMOKpeT. - e 735
PoGa 167 177 2.284 2.886
bBaarajua - 382 548
Edexru 183 182 1.842 1.778
JLy KEHIH 2.391 3.741. 43.254  49.602
['y6urak 992 1.116 e e
[Tacusa
CnasHuna 12.000  12.000  72.000  72.000
PesepBan GoHJ 37 38 Il O8]
douyx amopTH3aLHje 4700 5226 36.838  41.209
DoHI OCHrypama 1.586 1.768  20.835 22.263
dbouyx 3a 0o6HOBY OpojOBHA  —— e  — 374
Heucninahena auBHIeHAA == —— — 288
[ToBepuouu 2.098 2408 17.253 20.010
[Ipenasue mnosuuuje — —_— 972 49
Hoburak = — 4.933 4.785
36up Oumnanca = —— 152,852 1161.259

Jlo 1933 apyuiTBO je 6Hﬂaﬂcnpénoysnammx JHHApUMa;
y Toxy 1934 siaTHH AMHApH CY NPETBOPEHH y‘o6mme Ilpe-

-Ma ToMe UH@pe H3 ABa IOCHEama 6Hnanca rjace Ha JdaHa-

wibe  AMHApe. 36up Ounanca y 1935 msmocu 161, 96 MuIHOHA
u pehn je 3a 84 MHIHOHA HEro y HPETXOARO] TOAHHU. AKD
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ce Hajnpe 3aAPXKHMO KOJ IIacCHBE, BHANMO Ja Cy I[Opacia
kako Tyba Tako H corcTBeHa cpexctBa. IloBepuouu cy mo-
paciH sa 2,75 MuAMOHa [uHapa, ca 17,26 ma 20 muauoHA.
To je vy Besd ca 3HaTHHM IIOPAcCTOM Jy:KHHKA Y aKTHBH.
donn aMopTH3aLHje je Takohe 3a 4,37 muimona Behu. Ou je
seh gocturao 40% on HCKasdaHe BpPEIHOCTH mapodpoga H
usHocu 41,2 mumamona mnpema 36,8 MUIHOHA ,zmHapa' v 1934
rogMHd. Y GoHI ocurypama je mopactao 3a 1,43 MHIAORa
Onr wusHocu 22,26 mumuona mpema 20,83 MmMuauona JguHapa y
mperxonHoj rojguud. Ocum TOra ce jaBHO H jeJaH HCBH
doHI, U TO ,3a OOHOBY OpPOMOBHA" KOJH H3HOCH 374 XH/b.
AuHAapa. YKyIHa COIICTBeHA CPEeJACTBA, YpPauyHaBIIM W HEMO-
IesbeHy Zo6uT, M3HOce 141 MuIMOH JQHHapa, a Tyba 20 MH-
JauoHa. [lpema ToMme, OJHOC je HEOOHYHO TOBOJbaH. Ja ap-
;KaBa HHje Y 3a0CTaTKy C HCIIaTOM CyOBeHIHje, JaapaHcka
nia0BuA6a He OH YOIIUTE MOpada jJa ce CIYXKH Tybum cp2i-
cteuMa. To je Haj60BH 10KA3 IbeHe OrpoMHe (DHHAHCHjCK2
cHare.

TIpexo 95% o0OpTHOr Kamurtamnra OTmnaga Ha OpoaoBe H
ayxeuke. Jyxuuny usHoce 49,6 muauona. Ox tora cy pasHd
OyeKHAOM 6,2 MHIHOHA, a4 jJocrmena H HenchaaheHa cyOBen-
nuja 43,4 wmuamonHa. 360or 3aocraTka HcmaaTe CcyOBeHIHje
ApywmTBo je ocehano OCKYZHWIy Yy HOBUYAaHHM CDEICTBUMA,
360r uera Huje OWA0 y MOryhHOCTH ja rpagd HHjelTaH HOBH
opox. Humaue, mocrojehn OpomoBH Cy IpoIlIe TOJAWHE, Kao
M yBEeK paHuje, DeNOBHO IIONPAaB/baHH, a 3a JOKAJHH Cao-
6pahaj Kym/beHH Cy MOTODHM OpoxoBx ,Bumra“ u .,Jladya‘.
Ocum Tora, mapotpomu ,Kapahbophe® u ,Jby6mana“ cy mot-
MYHO DEKOHCTPYHCAHH W OOHOBJ/bEHH, TAKO Ja caxa OIroBa-
pajy CBHM MOJEDHHM 3axXTeBuMa KoH(popa 3a myTHHKe. bpo-
10BH ,JacoH® m ,[[IluGeHHK Ccy HCK/bYUEHH H3 APYIITBEHE
dI0Te M pacmopeM/beHd. BpemHocT Iene (daoTe je HCKazaHa
ca 104 MmuaImoHa pAWHApA, 32 I[I0Ja MHIHOHA BHIIE HEro VY
1934 romuaH. AKO ce ox Tora oaysme (OHX aMOpTH3alHje
on 41,2 mmamona u (GOHZ OCHrypama 01 22,2 MWIHOHA, BHIH
ce jga mpaBa BPEAHOCT OpPOJAOB/bA HEje MCKasaHa ca BHIIE
on 41 MmiIHOH nHHAapa. A OHa je cTBapHO 3HaTHO Beha, jep
Ty MMa ¥ HEKOJHKO HOBHX 00jexaTa KOjH CaMH TOJHKO Bpele.

Kox ocramux IO3HIHja y AKTHBH HHje OHJIO S3HATHHJHX
IIDOMEHa.

PauyH ryOUTKa ¥ JOOHUTKA

Pacxonu 1932 1933 1934 1935
y Xu/bajgama JuHapa
3MaTHHX OOHUHUX

TIpeHoc ryouTka 4 685 992 —  —
OppxaBame H IIpenpaBka :

6poaoBiba 905 789 1 112.468 112523
Y1paBHA TPOUIIKOBHU 394 397 4,702 5.155
Kamara 105 110 1.328 297
AMopTH3aUuHja 603 677 4.560 4.581
KypcHa pasauxa 190 6 —_— —
Iy6uose 20 S et
Jlogurak — e 4.933 4.785

puxonu
IlpeHoc moGHTH — — ———— 370
[locioBame mnpyra 1.911 1.848 27.750  26.376
KypcHa pasiuka —_— — 240 595
I'yburax 992 1.116 e ——
36Mp IpUX. HIH pacxoja 2.903 2.964 27.990 27.341

Tlpuxox mociaoBama y 1935 6Guo je 26,37 MHIHOHA O/~
‘HOCHO 32 1,38 MuHIMOHA JMHApa MamH Hero y NPETXOAHO]
ropuHEd. Yucrr pobGurak je umak camo 3a 148 xuibajga JH-
Hapa MarbH, Y IIPDBOM peay 3060r cmamerma pacxoja Ha Ka-
Mare, ca 1,33 muanona y 1934 na 297 xumaga y 1935. Hnaue,

33 OfpIKaBame U IoNpaBKe OGPOAOBA H3AaTO je 12,5 MUIHOHA,-
rOTOBO jefHaKo Kao u y 1934, YmpaBHH TpomikoBu ca 5,15 ..

MHAHOHA Ouam cy 3a 450 xXwmsbaga Behu Hero y NpeTxogHO]
roguHu. AMopTH3anuja usHocu 4,58 MuauoHa mpema 4,56
MHAAOHA vy 1934,

UuertH go0UTAK H3HOCH 4 muanoHa 415 xwumbazga, a ca
npeHocom u3 1934 rogmne — 4 muiamona 785 xumaza. Og
TOra je ymoTpe6/beHo 3a 5% OHBUAEHAY 3,6 MHIHOHA, 34
TagTHjeMy 434 xumane, 3a pesepBHn doux 210 xXubaga, sa
(oHx ob6HOBe OpojoBma 221 xumama, a ocratak ox 320
XHJbaJda NPEHOCH Ce Ha HOBH DAuyH.

Y VYnpasuoMm on6opy JaapaHcke TmIoBHad0e cy TI. T.:
1-p Exo Tpruh, npercennuk; - CperucniaB MunocaBbeBHh H
Boxo Banan, nornpercennnun; Makco AHTHhA, A-p AldekcaH-
nap Iopyn, Cresan Kapamara, Mapko Jlyunh-Poku, Jbyo6o-
mup Mupxosuh, 1-p Bpamxo I[Tnusepuh, x-p Crjenan Ilocu-
d0Buh, Anre Pucmonno, a-p Jocun Cmopaaka, 1-p CseTH-
craB lymanosuh, Ante lllBpmyra, Boxumap IllBpmyra u
CreBan TyOuh, unaHoBu. UaaHOBH JIWpeKNHje Cy TI. TI.:
AHte PucMonzo, boragan [Hyp6Gemuh, boromup [pxuruh u
1-p Boxumap Cmomizaka. ¥ HaZ30pHOM 0400py Hazase ce
r. r.: Muaar Ipemep, a-p Huko Boneruh, umx. Iletap bpa-
namoBmh, ng-p Maxkco [yjmosuh, Crjenan KosaueBuh, a-p
Buuko Muxkyinuuh, Bypo Mniom, 3BoHUMHD PHXTMaH H 1-D
Iletrap PucmoHzo.

HERCEGNOVSKA BANKA A. D., HERCEGNOVI

Hercegnovska banka u Hercegnovom osnovana je tac-
no pre 15 godina, naime 1921 godine sa glavnicom od 600
hiljada dinara. Zavod je C&isto domaéi i potpuno nezavisan.
Njegova prethodnica bila je Srpska Kreditna Zadruga, koja
je osnovana jo§ 1905 godine. Usled naglog razvitka bankar-
skih poslova u krajevima, u kojima je Srpska kreditna za-
druga delovala, reSeno je odmah posle rata da ona izvrsi
tihu likvidaciju i da prepusti rad novoosnovanoj Hercegnov-
skoj banci. Ovoj poslednjoj je za vrlo kratko vreme poslo
za rukom da se sjajno afirmira i da znatno prosiri krug svo-
jih poslovnih prijatelja. U vezi s tim glavnica je ve¢ 1922 go-
dine poviSena na 1,2 miliona dinara, a podeljena je na 12 hi-
ljada akcija od po 100 dinara.

Poznato je da su se naSi novfani zavodi na jugu Dal-
macije i u Crnoj Gori u godinama bankarske krize morali
boriti s neobinim te$koéama, koje su bile Cak i vece nego
u drugim Kkrajevima naSe zemlje. Njihova delatnost je usko
povezana sa opStim privrednim stanjem seljaka u tim kraje-
vima. Za seljake iz podrutja Hercegnovske banke pretstav-
ljaju Zivotno pitanje rod maslina i cene ulja. Medutim, ove
su, kao i cene svih ostalih biljnih proizvoda, znatno opale,
usled Cega je osetno smanjena i mogucénost tamosnjih seljaka
da vracaju dugove. ‘

Blagodareéi tome, $to se njome uvek neobi¢no oprezno
upravljalo, Hercegnovska banka je ipak sjajno izdrZala teSku
borbu, ¢ime je dala dokaza o opravdanosti svog postojanja.
I u najtezim momentima bankarske krize ona je, oslanjajuci
se gotovo isklju¢ivo samo na sopstvenu snagu, u punoj meri
odgovarala svima zahtevima svojih ulagaca. Sto je redak slu-
taj, narolito za male i srednje provincijske banke, ona je
i u godinama krize davala nove Kkredite, tako da se moze
reéi da joj je rad u tome pogledu tekao skoro normalno.
To je bilo od ogromne koristi po tamoSnje krajeve. Inace,
treba priznati, da su i tamosnji seljaci, iako siromasni, uglav-
nom dosta dobro odgovarali svojim obavezama, bez obzira
na zakonsku zaStitu. Inafe, kod Hercegnovske banke nije
bilo ni prekomernog podizanja uloga, jer ona uZiva na svo-
me podruéju najveée poverenje. ; : S

Glavne bilansne pozicije Hercegnovske banke za cCetiri

poslednje - godine ovako izgledaju:



- :Raéun_izravnanja :
Aktiva 1935

1932 1933 1934
u hiljadama dinara
~Gotovina 257 774 331 134
‘Potraz. kod nové. zavoda 717 720 1.229 1.058
“Hartije od vrednosti 644 559 551 505
_Menice 3.104 2.779 2.665 2.366
DuZnici po tek. rac. 7317 4177 2.966 3.137
Hipotekarni zajmovi 1.950 3.304 4.188 3.907
“UtuZena potraZivanja 168 496 572 623
Nepokretnosti 210 210 503 503
Namestaj 49 42 38 44
Pasiva
~Glavnica 1.200 1.200 1.200 1.200
Rezervni fondovi 518 549 549 622
Ulozi 10.889 10.064 9.917 10.225
“Wlozina fek. tac. 853 1.035 1.151 —
“Poverioci 217 — — 13
“Reeskont 450 — — —
"Razna pasiva 177 — 126 122
Ostave itd. 6.494 — — —
~Cisti dobitak 106 75 98 95
Zbir bilansa 20.904 13.063 13.044 12277
“Obrtni kapital 14.410 13.063 13.044 122277
Ra¢un gubitka i dobitka
Rashodi
Kamata 735 546 531 430
“Troskovi . 210 219 218 196
Porezi 127 101 87 50
~Otpisi 12 214 14 59
“Kurs. razlike efekata 133 — — —
“Dobitak 106 75 98 95
Prihodi
“Kamata 1.269 1.093 847 719
. Nepokretnosti 12 10 30 31
“Provizije 27 20 10 10
Kursna razl. efekata — — 59 49
"Prenos dobitka 17 — 3 21
" Zbir prihoda ili rashoda  1.325 1.156 949 830
Dividenda - 8% 6% 6% 8%

Glavnica je ostala nepromenjena sa 1,2 miliona dinara.
Rezervni fondovi krajem 1935 iznose 622 hiljade prema 549
“hiljada u 1934. Razlika poti¢e otuda Sto je iz dobitka na kur-

snoj Tazlici hartija od vrednosti obrazovan posebni rezervni

~fond koji iznosi 72 hiljade dinara. Inade, redovni rezeryni
fond iznosi 549 hiljada, jednako kao i u toku dve prethodne
- godine. B

Treba naglasiti da je Banka ve¢ u toku 1933 dobrovolj-
no isplatila sve svoje poverioce i ceo reeskontni kredit, tako
~da se ove pozicije u bilansima za poslednje tri godine viSe
1 ne javljaju. Krajem 1930 ulozi su bili 14,15 milionaydinara;
u 1935 oni iznose 10,22 miliona. Odliv u 1931 i 1932 godini,
" koje su bile najteZe, iznosio je samo 2,4 miliona odnosno 17%'
od iznosa uloga u 1930 godini. U 1933 i 1934 novog odliva
~uloga viSe nije ni bilo. Medutim, u toku 1935 ulozi su opet
smanjeni za oko 840 hiljada dinara. To nema nikakve veze
-s poverenjem ulagafa u Hercegnovsku banku, veé je uglav-
nom izazvano maksimiranjem kamatnih stopa. Ulozi su se
spodizali za podizanje nepokretnosti i za ulaganje u druge
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poslove, koji obezbeduju bolje ukamacenje od omnog Kkoje

Banka na osnovu zakonskih odredaba moZe da odobri.

U aktivi se primeéuje da meniéni portfelj postepeno
opada. Krajem 1935 on ne dostize ni 2,4 miliona, dok je u
1930 iznosio 3,7 miliona dinara. DuZnici po tekudem ralunu
takode su svake godine sve manji. U 1935 oni iznose 3,13
miliona prema 7,69 miliona u 1930 godini. Jedino su hipote-
karni zajmovi u porastu. Krajem prosle godine oni su bili
3,9 miliona prema 1,8 miliona krajem 1930. To ipak ne znadi
da je Banka poslednjih godina odobravala nove dugoroéne
kredite. Porast poti¢e otuda, $to su izvesni neobezbedeni zaj-
movi po tekuéim radunima pretvoreni u hipotekarne. Utuzena
potrazivanja bilansirana su zasebno. Krajem 1935 ona iznose
623 hiljade prema 572 hiljade u prethodnoj i samo 63 hiljade
u 1930 godini. Gotovina i potrazivanja kod nov¢anih zavoda
poslednjih godina stalno su se kretala oko 1,2 do 1,5 miliona.
U toku 1934 nabavljene su nove nepokretnosti, tako da je
odnosna pozicija porasla sa 210 hiljada u 1933 na 503 hilja-
de u 1934.

Postepeno smanjivanje bruto prihoda, od kojih su naj-
vazniji prihodi od kamata, bilo je neizbezno, delom zbog sma-
njenja aktive, a delom zbog opadanja kamatne stope. Kod
rashoda imamo takode manje kamate, dok su administrativ-
ni troSkovi ostali uglavnom nepromenjeni. Posto je rigoroz-
no otpisano sve ono $to je iole sumnjivo, ostao je i u 1935
godini Cisti dobitak iz koga je banka mogla da isplati divi-
dendu od 6%, jednako kao i u toku dve prethodne godine
U 1932 dividenda je iznosila 8%, a ranijih godina po 129,
godiSnje. S obzirom na danaSnje teSke prilike, rezultat pot-
puno zadovoljava.

KOHTHUHEHTAJHO BAYKCUTHO PYIOKOIIHO
W UHAYCTPUJCKO O. OA. ¥ 3ATPEBY
Ilpema mnomamuma Hapogne Gamke 0 pyaapCckoj MpPOH3-

BO/MbM Yy HANIO] S8eMJbH, Halla NPOAVKLHja GayKCHTA H3HOCH-
#d Je TOCAeHUX [OJAHHA:

F'ogune TOHA ITopact y onHOCY
HAa MPETXOJAHY FOX, -

1929 103.366

1930 94.700 (— 8,4%)
1931 64.842 (—31,5%)
1932 67.086 3,50%
1933 80.855 20,5%
1934 84.828 4,8%
1935 190.057 124,1%
1936 npso mouarohe 104.681 128,6%

Ho 1931 mpoxykuuja je 6uia y 3HATHOM omagamy. Beh
y 1932 umamm cmo omeT wmaBecaH nopacT (3,5%). ¥ 1933 y
OJHOCY Ha NPETXOJAHY TOXHHY mnopacT je usHocuo 20,6%. ¥
1934 umanm cmo Takobe jeman manu mopact (3a 4,8%), axu
jom Huje Gmia pocTurHyTa npoayxkuwja us 1929 rogmme. Me-
byTuM, mpoxykumja y 1935 Guaa je Beh 3a 84% Beha Hero
y 1929, xoja je 6una Haj6oma u 3a 124% Beha Hero y 1934.
Kao mro ce Buam, mopact NpOAYKUHje ¥ TOKY TpOIIIE Io-
IuHEe je OHO orpoman, a wariaejna jna he y Toky 1936 rojune
Outy jowr 3marHuju. HauMe, nmpoaykuHja 6ayKcura y mpBoM

- moaroby 1936 je sa 128,69 Beha Hero y wucrom pasmgobmy

1935 ropgmme. Ca MHOrO BepOBATHOhe ce MOXKe TBPIMTH x4
he mpoxgykumja y 1936 OGutH 3a oko 4 myra Beha Hero Vv
1931 mum 1932 roaunu.

~ OBu mojaumy HaM jacHO IOKasyjy jJa ce oJ IpOMILIe I'o-
IHHe H HaWa HHAYCTPHja OGayKCHTA MOpa HaxasHTH y dasu

‘mosera.: ‘OBaj moJeT H3a3Bala cy aBa yapoka. Ilpe caera,
" CBeTCKa* TpaXiba 3a OAYKCHTOM H aXyMHHH]YMOM KOJH ce H3

wer no06uja, cBe je Beha. Haopyxamwe y cBery je v nyHoMm
roxy. CBu ce cupeMajy, a MX €BEHTYaJHO DATHH 3aI/IeTH He
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6% mamau Henpunpabwe. dadpuke aepomnand M IPYror vooji-
HOT Opy:Kja paje HYHOM IapoM H- Tpedajy 'MHOFO :axyMHHA-
jyma. ITomer mame MHAYCTPHje OayxcuTa M3as3BaH je H THME,
(gITo W Mu gobujamMo OOEMHA TOCTpOjema 3a :npepagy dayK-
cura. Tako ce y Hanvauuju xox llmnGeHwka ause Haula npBa
thbabpHKa anIyMHHHjyMa,

Pasyme ce jga ce y BE3H .C THME OCeTHO MONpaBHIa U
cutyanuja ,,KoHTHHEHTAIHOr OayKCHTHOL PYIOKOMHOL ' H HH-
AIyCTpHjcKOr X. A. y 3arpeby’, Koje umMa Oorare OayKCHTHE
pvrauke y Xepueroswsu u Jlamvauuiu (HapoOYHTO KOX p-
auma). Temkohe ¢ Kojuma ce GayKCHTHa MHIYCTPHja Mopana
fopuTH g0 kpaja 1934, xao M HOBM TOJET JOIIIM CY. JO
d3paxaja u y OWIaHCHMa OBOT mpelyseha Koje je OCHOBAHO
moyerkom 1929 rommue. Bumancu 3a 1929 u 1930 sappiieHu Cy
caMo ¢ mesmatHuMm go6utkoM. Omx 1931 mo 1934 KomruHeH-
TATHO OAaYKCHTHO DYAOKOTNHO W HHAYCTPHJCKO J. M. CTAXHO
je 3aKkbYUHBATO CBOje Gmuance ca ry6uTxkoM. Y 1935 mocTHT-
HYT je umcTH xo6mTax ox 38) xmmpaza auuapa. To mper-
crapma 19%-THo ykamaheme apyliTBeHe TriIaBHHIE. AKo ce
O OBOI HW3HOCA OJy3Me MPEHOC TYOHTKA H3 DaHHjHX TOJIHHA,
33 IPOUITY TOAWHY OCTaje HIaK YKCTH no6urak onm 324 Xu-
mane guHapa. To 64 OMOTryhH/IO HCIATy AWBHAECHAE O Tpe-
ko 109%. Warmenu cy 360r HEOOMYHO HHTEH3UBHE TPaXibE
fayKcHTa M 3a OBY TONHHY Bp/IO mnosombuu. C japyre cTpame
ie CKOpO CHI'ypHO ZXa he japamiibe CTame jomr myime ImoTpa-
jatn. Wnaue, 3a oo mpexaysehe je HEOOHUHO MOBObHA M K-
WheHuIa 1a Ce IberoBe Hacmare Gaykcurta kojx [lpHumia Ha-
nmase v HemocpenHoj OIM3HHH IIPOjEeKTOBaHE HOBE (pabpukxe
AJTYMHHAJYMA.

Bunancu KoHTHHEHTAMHOr OayKCHTHOT 1. . 3a TOCHAeX-
e 4 TonMHE OBAKO H3riaenajy:

PauyH u3paBHama

AxTHBA 1932 1933 1934 1935
y XHjbajaMa JHHapa

Pynap. mocex u uHBecTHI. 4.585 4.559 4.849 7.526
IIpeakon 1.161 1.359 1.816 —_—
3anuxe 4.875 4.846 3.810 6.750
JLyKHAUM 1.024 1.346 1.792 12.766
T'ybutak 86 79 56 —

TfacuBa
TIaBHHNA 2.000 2.000 2,000 2.000
donHx aMopTH3aLHje 924 1.114 1317 2.021
PesepBa 3a mopes — — 50 250
[ToBepuouu 8.808 9.077 8.957 99447
Yperu nobuTak —_— — —— 324
36up OuaaHca 11.732 12.191 12.324 27.042

Y aKkTHBM HMAaMO CaMO TpH IO3HIHje: 3anuxe, AYiKHH-
Ke U pYAAPCKM TIOCeA W MHBECTHIHje. Y OJHOCY Ha Mper-
XO[HYy TOAMHY cBe cy sHatHo moBehane. Pyxapcku mocei U
vHBeCcTHIM]e MCKasaHe cy Kpajem 1935 ca 7,52 Mu/aHOHA 1pe-
ma 4,85 muauona y 1934. Tlopact uaHocu 2,67 MHIMOHA [H-
wapa. CrBapHO noBeharbe BpPEJHOCTH pYLAPCKOr nocexa H
WHBecTHUHja je camo 860 xumanga. TpebGa, Haume, HMATH Y
BHIY Ja je J0 Tpolljae TOoJHHE 3aceOHO HMCKa3uBaH H ,,IpEJ-
xon”, koju je y OunaHcy 3a 1935 yumiao y cacras mnosuuuje
,pyaapcku mocex u uHBectHuuje’. To cy y CTBapH Takohe
HHBECTHIIM]E, a MpercraBjbajy pPajoBe Ha HOBHM pyIHHIHMA.
M y 1934 Guio je HOBMX WHBecTHLMja 3a OKo 750 xmbana
nAMHApa, TAKO 1a YKynHo mnoBehame y TOKy [OCIeNmbe IBE
POAHHE H3HOCH OKO 1,6 MuAMOHA [HHApPA, OJHOCHO HHBECTH-
umje cy kpajem 1935 sa npexo 259% Belie Hero xpajem 1933.
Avoprusaudia y 1935 roaunm usuocu 700 xmmajna AuMHAPA,
JOK je y TOKY JiBé NDETXOAHe FOJHHE H3HOCHAA BO: 200 xu-

Jbajga AuHapa TCOIHIIEE. YV HemoBOJ/EHHM TOAHHAMA KOje Cy~

IpOLITe MOpPaJo ce IUTeIHTH ¥ Ha aMOpTH3alMid. BaxHO je-

7la OHA HHje WIaK HHUKaJIa CaCBUM H30cTana.
Banpxe cy Takohe mopacie, ca 3,81 muianona y 1934
Ha 6,75 mumuMoHa aueapa y 1935. C o63upoMm Ha Gosbe M3-

‘riiejle MIPUCTYINHIO Ce je WHTe3WBHHjeM pany.

Unax, Hajsehu mopact MoKasyjy AYKHHIH, KOJH H3HO-
ce 12,76 wmmamona mpema 1,79 muamora y 1934 roxmmu. Kao
lUTG Ce BWAH, IYXKHHLOHE Cy NPOULIe TOAHHE YCEIMOPOCTDY-
uenn; y oxaHocy Ha 1932 omwm cy 12 nyra Behw, a y oxHOCY
ga 1930 roguuy uax 24 myra Behn. Ilopacr AyKHHKa je Ta-
kobe v Be3M C HHTEHSHBHHMJAM DAaIOM, a4 BEDOBATHO je xa ce
mpolLTe TOXWHE MODANo HEmTO Iy:Ke UeKaTH u Ha maahame
IpOJaTor OayKcHUTa.

Kaxo je raaBHEMIa OCTana HEINDOMeHEeHa ca 2 MH/IHOHS,
a moBeharbe (OHIOBA je CDa3MePHO HE3HATHO, MOpAald ¢V ¥

‘BE€3U Ca HOPACTOM CBEX no3unyja y aKTUBU 3HATHO IIODACTH

u mosepuonu. Oum usHoce 2244 munnona mpema 8,95 MHIH-
oga y 1934.

360r WHTEH3UBHHjer IMOCIOBaKka K 3HATHOT I0pAcTa
noBepuialia TOCTA0 je HEMOBO/bAH M OJHOC W3Mehy cOmCTBe-
mux ¥ Tybux cpeacrasa (1 npema 5'/.). MebytuMm, ¥ TOKY
1936 u Ta je Hesroga YKIOH€EHA, MOWTO je Beh y jyay 0. I.
NpyIITBeEa raapHuia nosehana ca 2 ma 10 MuiMoHa IHHApA.
IMocre Tora je ONHOC CONCTBEHHX CpejcTaBa mpema TyhuMa
[0 OPWIHOH Kao | mpeMa 2, a CONCTBeHa CPEACTBA TOKDH-
Bajy CBe HHBECTHIHje U no06ap 1e0 OOPTHOr Kamutanaa, MTo:
ce MOpa O3HAYMTH Kao HEOOHWYHO IOBO/BHO.

V ynpasu KonrTuHeHTanHOr OayKCHTHOT XA. M. Halase
ce r. r.: n-p Jozed Xuaep, Lmpux, a-p Jyaujo Moran, 3a-
rpe6, n-p Huxo Jbyouh, Cmmur, Eyren Buaa, ByaumneumiTa,
Pene Momnox, Xenepa, [laya Foaaman, Bepaus, JI-p Emep:
Taprama, bBeorpan.
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T1aBEA Hemadxy IPEBPeIHE YaCONHEC H IO6OP-
HWK HAIMOHAX - CONHjaNHCTHYKOr IPHBPEXHOT
nporpama,

Yjanmy, Tioce, Geselxe W anammse OGunancay
,.Die deutsche Volkswirtschaft majraummje o-
GapemraBajy O IPHBPENHOM XHBOTY HOBe He-
Madke.
3aro je ,Die deutsche Volkswirtschaft® Ba-
WaH ¥ HEONXOJAH JaCOmHC 3a CBe jyroCOBeH-
CKe EKOHOMHCTe W IpelysSeTHHKe, YBOSHHKE,
H3BOSHEKe, HHAYCTpHjy, OaHke H HaUIRIITEA
Koja ce mHETepecyjy 3a HEeMauKo-jyTocloBeHCcKe
npuBpelHe Be3e.

.Die deutsche Volkswirtschaft® pamz xa ca-
panmn cenx mapona Cpenme EBpone K HHEXO-
BOM IIpHBpeNHOM 61aroCTamy.

.Die deutsche Volkswirtschaft” nsnasa 3 nyTa
MeCeqHO, UATA Ce y CBHMAa HEMauKuM IpH- .
BpeHEM KpyTOBEMa, B 3aTO je Hajb0bH Opran
3a orjamasame.
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