AHANN3A

BNITAHGCA

flopaTrax ,Hapopuon Bnarocramy‘!

BPOJ 10

BEOTPAL, 6 MAPT 1937.
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-Cénpmaj:

Trgovacko-industrijska banka, Beograd
Elekfro-Makis a. d., Beograd

TRGOVACKO-INDUSTRIJSKA BANKA, BEOGRAD

Analizirajuéi zavrSne racune Trgovalko-industrijske
banka za 1935 (u broju 9 od 29 februara 1936), konstatovali
smo da poslovni izveStaj njenog Upravnog odbora spada
uvek medu najbolje od sviju akcionarskih izveStaja kod
nas. I ban&in godi$nji izveStaj za 1936, koji je podnesen 27
februara o. g. XVII redovnom zboru akcionara, pretstavlja
stilski i logi¢ki jedno majstorsko delo, u kome se sa dubo-
kim razumevanjem i retkom iskrenoSéu govori o svima naj-
vaznijim problemima koji se odnose na naSe bankarstvo u-
opste i na poslove Trgovacko-industrijske banke napose. Iz-
neto je mnogo tafnih konstatacija i kritika, koje se u pot-
punosti poklapaju i sa naSim gledanjem na stvari, i Steta
je, Sto se zbog oskudice mesta moramo ograniCiti na re-
produkciju najvaznijih, koje su interesantne bas u
ovom analizom.

vezi s

U pogledu reSenja pitanja zemljoradni¢kih dugova na-
pominje se da je ono donelo veliko olakSanje privredi citave
zemlje, ali je nametnulo teSke Zrtve naSem bankarstvu iz
unutraSnjosti, zbog Cega je ono sada upuéeno uglaynom na
likvidaciju, Sto predstavlja veliku Stetu i za celinu. Dalje se
kaze, da je koncentracijom drZaynih novCanih zavoda olak-
Sano izvodenje javnih radova keji su takode doprineli oZiv-
ljavanju prometa u zemlji, ali se ipak
Zava mane poslova u kojima joj privatna inicijativa moze
pruziti svoju korisnu zamenu. Interesantno je i gledilte ban-
¢ine uprave o uticaju sankcija na na$u privredu. ,lzgledalo
je — veli ona — kao da idemo u susret potpunom privred-
nom debaklu. Italija, glavni faktor naSe uvozne i izvozne tr-
govine, bila je potpuno zbrisana iz spiska zemalja, sa Kkoji-
ma obavljamo razmenu dobara. Ali su je u $irokoj meri od-
menila druga — nova — bliza i dalja trzi%ta. Nije trebalo
mnogo vremena da se priberemo i nademo svoj put spase-
nja bas kao i za vreme carinskog rata malene Srbije protiv
moéne HabzburSke imperije 1906 godine”.

NaSim ¢itaocima je poznato, iz ranijih prikaza i ana-
liza Trgovacko-industrijske banke, koji polozaj i kakvu sjaj-
nu reputaciju ona uZiva medu beogradskim bankama i u
privrednom Zivotu naSe prestonice. Poznato im je dalje i to,
da ona nije interesantna samo kao nov&ani zavod, nego i
kao veliki industrijalac. Ona je veé¢ odavna u znatnoj meri
angazovana u Sumskoj odnosno drvarskoj industriji i u elek-
triénoj industriji. Prvo je do3la strugara kod MakiSa zbog
zgodnog polozaja prema Sayi.
Od toga se stvorila elektri¢na

energija; viSak elektri¢ne

preporutuje da se dr--

Ona je davala jevtino gorivo.

energije dat je beogradskoj opstini; zatim je obezbedeno
iskljutivo pravo prodaje elektricne energije na teritoriji Zar-
kova i Cukarice i najzad je doSao ugovor sa beogradskom
opstinom o osvetljenju topliderskog i C¢ukarickog rejona.
Tako je od jedne male strugare postalo veliko industrijsko
preduzeée. Podizanjem nove elektrine centrale u Beogradu
(od strane Svajcaraca), ekspanzija elektri¢nog preduzeéa Tr-
govatko-industrijske banke upuéena je na drugu stranu.
1930 Elektro-Makis dobija oblik samostalnog akcionarskog
drustva, ali se gotovo sve akcije nalaze u rukama Trgovacko-
industrijske banke. Strugara ,,Maki$” je jo§ uvek u struk-
turelnom sastavu banke i u njezinoj neposrednoj reZziji.

U toku 1934 banka je uSla i u industriju kamena, ali
se jo¥ nikako nije mogla resiti da se i za nju jale veze.
Njen angayman ostao je tu neznatan, a ni poslovi nisu bili
narotito obilni, pa je verovatno da ¢e ona taj posao napu-
stiti, &m joj se ukaZe zgodna prilika. Medutim, u toku pro-
Sle godine Banka je uSla u jedan novi neobitno vaZan posao
— u rudarsku industriju, upravo eksploataciju lignitskih na-
slaga. Otkupila je koncesiju »BaroSevac i Junkovac« sa pro-
stranim terenima iskljugivih istraznih prava. To ima svoju
logiku, a veoma su povoljni i izgledi na uspeh. Ve¢ su iz-
vriena i opsezna ispitivanja sa potpuno pozitivnim rezulta-
tima. Glavni potrosaé uglja bice za prvi pocetak sopstvena
elektri¢na centrala. Docnije ée se znatne kolicine moéi ba-
citi 1 na trziSte, i to uz neobino povoljne uslove, s obzirom
na moénost naslaga, malu udaljenost od Beograda i racio-
nalna tehnifka sredstva za eksploataciju.

Kad bi se sva bancina industrijska preduzeca pretvo-
rila u akcionarska dru$tva, kao S$to je to vec¢ ufinjeno sa
Elektro-MakiSem, Trgovalko-industrijska banka bi se pri-
blizila tipu jednog ,holdinga”’, jer bi joj od 38,55 miliona
ukupne aktive u 1936 godini bilo preko 34,5 miliona u akci-
jama i dugovanju njenih industrijskih preduzeéa. DodusSe, ona
danas vodi i samostalni bankarski posao, ali joj upravljanje
njenim industrijskim preduzeéima postaje sve vise — glav-
nim zanimanjem.

Racdun izravnanja

Aktiva 1933 1934 1935 1936
u hiljadama dinara
Gotovina 1.191 2.811 1.687 775
Menice 235 255 353 291
Tekuci racuni 2.608 2.555 4.037 2.141
Hartije od vrednosti 15.008 15.006 14.904 14.904
Vrednosti rez. fonda 591 669 715 729
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Elektro-Makis tekuci 8917 6.998 12744 9.958
Kamenolom ,Bazalt” - . 955 - 440 - 620
,BaroSevac ‘i Junkovei” — L= — 1.148
Strugara ,,Maki§” 12.537 11.546 11.797 6.834
Nepokret. u Zemunu — — - 878
NameStaj 1 pribor 65 65 65 32
Pasiva

Glavnica 10.000 10.000 10.000 10.000
Stal. rez. fond 1.060 1.180 1.310 1.444
Osobeni rezervni 3.599 4.169 4.785 5.340
Kursna razl. efekata 220 244 850 862
Fond za otpis dubioza — — 602 —
Amort. fond strugare 4557 5.008 5.192 1.310
Rezer. el. centrale 1.828 2.075 2:324 —
Fond za otpis pokret. 148 201 255 310
Sopstvena sredstva 21.412 22.878 25.319 19.267
Penzioni fond ¢in. 213 266 321 387
Menice 4.490 4700 2.380 4.940
Tekuéi. racuni 6.471 5.084 684 6.963
Ulozi na Stednju 7.318 6.003 - 7.163 5.571
Divid. i tantijema 1.243 1231 1.358 1.420
Obrtni Kkapital . 41.154 40.162 37.224 38.549
Kaucije, gar., ostave 7.622 -13.602 12.359 23.606
Zbir bilansa 48.776 53.764 49.583 62.155

Zbir bantinog bilansa u 1936 godini iznosi 62,1 mili-
ona prema 49,5 miliona u prethodnoj godini. Vedi Je, dakle,
za 126 miliona dinara. Medutim, pozicija Kkaucija, garancija
i ostava, koja je bez narotitog poslovnog znataja, povecala
se za 11,3 miliona dinara, tako da je obrtni kapital u 1936,
ratunski, uveéan samo za 1,3 milion dinara. Stvarno poveca-
‘nje obrtnog kapitala prema prethodnoj godini trebalo bi da
‘bude znatno veée — bar za 8 miliona dinara. Do toga nije
doslo jedino zbog toga, Sto su u aktivi amortizacijama uga-
Sene izvesne investicije Strugare Makis, koje se sada bilan-
siraju ,,pro-memoria’ sa 3 dinara, dok su krajem 1935 bile
iskazane sa oko 6,4 miliona. Za odgovarajuéi iznos smanjeni
su i ,,Amortizacioni fondovi Strugare” u pasivi bilansa. Zbog
toga su i ukupna banlina sopstvena sredstva krajem 1936
bilansirana iznosom koji je za oko 6 miliona manji nego u
prethodnoj godini, iako su rezervni fondovi (stalni i oso-
beni) sada za oko 700 hiljada dinara veéi nego u 1935.

Tuda sredstva, uracunavsi i dividendu i tantijemu, iz-
nose 19,28 miliona prema 11,9 miliona krajem 1935, Sto znaci
da su za 7,37 miliona dinara veéa. Menicne obaveze su po-
rasle samo za 2,56 miliona, sa 2,38 miliona u 1935 na 4,94
miliona u 1936, ali pasivni tekuéi raCuni iznose 6,96 miliona
i veéi su za 6,28 miliona nego krajem 1935. Interesantno je
da su ulozi u 1936 godini za 1,6 miliona manji nego krajem
1935. To nije nikakav znak nepoverenja prema Trgovacko-
industrijskoj banci, veé¢ naprosto posledica Cinjenice da je
ona sama otkazala i isplatila izvesan deo uloga na Stednju,
jer nije imala potrebe za takvim kapitalom. Ona je rade po-
veGavala svoj meniéni dug i dug po tekuéim ratunima. Teo-
riski posmatrano ova mera bi izgledala neobjaSnjiva, jer u
normalnim prilikama mnogo su prijatnija tuda sredstva ko-
ia se dobijaju putem uloZaka na Stednju, nego ona dobivena
putem akcepta. Medutim, u godinama bankarske krize mogli
smo konstatovati da su ulagati najnemirniji i najnepouzda-
niji poverilac. Struktura ban&ine aktive je takva, da je za
Banku bilo mnogo povoljnije i sigurnije da nabavi potrebna
tuda sredstva od poverilaca koji imaju puno razumevanje za
njenu solventnost i pionirsku funkciju u industriskom poslu.
Najveéi deo bantinih plasmana je slitan srednjero&nom in-
dustrijskom kreditu, pa je ona stala na sasvim ispravno gle-

diste, da se to moZe finansirati samo:sopstveni-m sredstvima
ili' dugotrajnijim tudim sredstvima.

Uostalom, politika Trgovacko-industriske banke odavna
se krece u pravcu sve jaCeg samofinansiranja. To nam po-
kazuje i sledeca tablica u kojoj uporedujemo kretanje ban-
¢inih sopstvenih i tudih sredstava u toku nekoliko posledmxh
godina (u milionama dinara):

Godina 1931 - 1933 1935 - 1936

Sopstvena sredstva 18,22 . 21,41 25,32 19,27
Tuda sredstva 2779 19,74 11,90 19,28

Do kraja 1935 teziSte finansiranja prenosi se, ocigle-
dno, sve viSe sa tudih sredstava na sopstvena. Na svakih 30
dinara tudih sredstava dolazilo je tada 70 dinara sopstve-
nih. U 1936 ovaj se odnos nesto pogor3ava, delom zbog ra-
nije pomenutog galenja nekih amortizacionih fondova, a de-
lom zbog preuzimanja novih obaveza, Sto se pokazalo kao
potrebno usled novih investicija kod Elektro-MakiSa.

Neobi¢no je interesantna i banéina aktiva. Sasvim sa-
glasno sa tendencijom ban€inog racunskog razvitka meniCni
portfelj ie na putu da se izgubi iz njezinih knjiga. On je
iznosio u 1930 godini 2,44 miliona, a krajem 1936 godine sa-
mo 291 hiljadu dinara. Tekuéi racuni, koji su bili porasii sa
2,55 miliona u 1934 na 4,03 miliona u 1935, smanjeni su pro-
sle godine za blizu 2 miiiona na 2,14 mﬂiona dhara delem
cije. U eskont menica i u tekuce racune plasn’ano je samo
6,3% banéine aktive. Na gotovinu vrednosti rezervnog .fon-
da i name3taj otpada daljih 4% bancine aktive. Svi ostali
aletivni raduni u iznosu od 34,5 miliona predstavljaju poslove
sa sopstvenim industrujskim preduzeéima i to: 149 miliona
otpada na alkcije Elektro-MakiSa a. d.; 9,95 miliona (prema
9,74 miliona u prethodnoj godini) na tekuéi ratun Elektro-
MakiSa; 6,83 miliona na investicije i obrtni kapital Strugare
,,Maki§”; 1,15 miliona na investicije i inventar rudarske po-
vlastice ,Baro$evac i Junkovci”; 620 hiljada na xamenolom
sBazalt« i 878 hiljada na fabritki objekt u Zemuny, koji e
u toku prosle godine kupljen na javnoj licitaciji i koji ce
Banka, ¢im joj se ukaZe zgodma prilika, unovéiti. Ukupna
vrednost aktive, iako je ugaSeno oko 6,5 miliona dinara in-
vesticija ipak je za 1,3 miliona veéa nego krajem 1935. Du-
govanje Elektro-MakiSa poveéano je prema prethodnoj go-
dini, za oko 7,2 miliona, a Strugara »MakiS« bilansirana je,
zbog ugaSenih investicija s jedne strane i povecanje raznih
zaliha s druge strane sa iznosom Koji je za oko 5 miliona
manji nego u prethodnoj godini.

Inade, kao $to nam pokazuje sledec¢a tablica, koja de-
taljno obja$njava aktiviou poziciju Strugare »Makis, kod
ovog baninog preduzeca poveéani su lager gotove robe,
vrednost sirovina, potrazivanja i Sumska eksploatacija, ukup-
no za oko 1,5 miliona dinara:

Investicije Strugare 1933 1934 1835 1936
u hiljadama dinara
ZemlijiSte 1 zgrade 2.885 2.898 2.976 2.977
Masinerije strugare 3.517 3.517 3.530 1 din
Rez. elektr. centr. 2.467 2.467 2.467 1 din
Pruga i mostovi 437 437 437 1 din
Prev. sred., alat, nam. 462 468 470 473
Ukupno 9.769 9.789 9.880 3.450
Obrini kapital Strugare
Izradena roba 1617 588 419 850
Sirovine na lagertu 29 62 153 560
‘DuZnici za gradu 795 652 877 1.185
Sumska eksploatacija 325 453 467 789
Ukupno 2.768 1757 1.916 - 3384




U svom izvestaju banéina uprava posveéuje jedno po-
sglavlje razvoju i prililkama naSe Sumske industrije u toku
prosle godine, a drugo poslovima Strugare «MakiS». Iako je
_nasa Sumska privreda u 1936 zbog sankcija morala da prode
kroz jednu tesku krizu ipak je Strugara ,,Maki¥” radila sa
_zadovoljavajuéim rezultatom, i Banka je ¢ak od nje imala
“za 500 hiljada dinara veéi prihod nego u 1935, kao $to ¢emo
to malo niZe videti u baninom rafunu gubitka i dobitka.
“Blagodareéi poveéanju traznje na unutrasSnjem trziStu, Stru-
gara je prema prethodnoj godini povecala svoju proizvodnju
-za 17%, a prodaju za 10%. NeSto robe je izvezeno i u Ma-
.darsku. BanCina uprava napominje, da su za nastupajucu
1937 godinu ulinjene sve potrebne pripreme za dalje pove-
-¢anje produkcije, a do kraja 1936 veé je napravila i novih
- zakljutaka za 1937 u visini od 80% koli¢ine prodate u pro-
-3loj godini. Strugara je, inafe, i do sada bila jedan od naj-
lukrativnijih  banéinih poslova. U buduce ona ¢e to biti u
_jo¥ vecéoj meri, jer su joi mnoge investicije ve¢ potpuno a-
-mortizovane.

Radun gubitka i dobitka Trgovacko-industrijske ban-
“ke za Cetiri poslednje godine ovako izgleda:

“Rashodi 1933 1934 1935 1936
u hiljadama dinara
"Troskovi 896 1.052 851 1.463
Kamate i prov. 1.602 1.072 678 861
Gubitak kamenoloma — 21 — —
_Amortizacija:
gradevina strugare 541 450 187 82
rezervine el. centr. 247 247 247 146

pokretnog inventara 53 53 53 55

“Otpis nenapl. potr. 1.251 653 602 (fond) —
Kursna razlika elekata — — 605 (fond) —
-Cista dobit 2.042 1.914 2.098 2.102
Od toga se deli

‘Rezervnom fondu 102 96 105 105
Osobenom fondu 674 570 615 556
Penzionom fondu 20 19 21 21
Tantijema 245 230 357 420
"Dividenda 1.000 1.000 1.000 1.000
‘Prihodi

Kamata i prov. 2.912 2.333 619 924
“Od hart. od vredn. 1.460 —_ 1.390 —
Od strugare 2.140 3115 Sl 3.736
Od kamenoloma — — 4 56
"Razni prihodi 29 15 92 30
_Zbir prihoda-rash. 6.541 5.464 5.322 4.747

Banéini prihodi u 1936 manji su od onih u prethodnoj
godini za 575 hiljada dinara. DoduS$e, usled veéeg kreditira-
nja prihodi od kamate i provizije su za 300 hiljada vedi, a
-oni od Strugare su porasli za preko 500 hiljada, ali je isCezao
prihod od hartija od vrednosti, a to je dividenda Elektro-
‘MakiSa a. d., koji je — kao $to éemo videti u odnosnoj ana-
lizi — zakljubio 1936 sa boljim krajnjim poslovnim rezulta-
‘tom, nego Sto je to bio slutaj u 1935, ali ipak ne deli divi-
dendu, jer izvodi velike investicije

Uprkos pomenutom smanjenju banéinih bruto prihoda,
kao i poveéanju troskova za oko 600 hiljada (uglavnom zbog
-drzavnih dazbina) i porastu pasivne kamate za 183 hiljade
-dinara, iskazana &ista dobit je priblizno ista kao i u pretho-
-dnoj godini. To dolazi otuda, §to je u 1936 prema 1935 ot-
pis nenaplativih potraZivanja mogao da bude reduciran sa
602 hiljade na samo 37 hiljada dinara, a prosle godine se
:medu rashodima nije viSe javila ni kursna razlika hartija od
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vrednosti. Amortizacija je takode neSto manja. Trgovacko-
industrijska banka pla¢a veé Citavih 6 godina nepromenjenu
dividendu od 10%. Da nije bilo znatnih dotacija fondovima,

za 1936 mogla se slobodno podeliti i dividenda od 16%. -

U upravi Trgovacko-industrijske banke su g. g.: Vaso
T. KneZevi¢, pretsednik; Dragi¢ R. Pavlovi¢, Gavrilo Z. Ra-
doSevi¢, Miloje Z. RadoSevi¢, Aleksandar R. Pavlovié¢ i Alek-
sandar T. Tadi¢, ¢lanovi. U nadzornom odboru nalaze se go-
spoda: Kosta Mijatovi¢, Andrija ToSié, Sveta J. Stankovig,
Bozidar Zivkovi¢ i Milorad T. Tadié. Direktor banke e o
Aleksandar T. Tadié. )

ELEKTRO—MAKIS A. D., BEOGRAD

U analizi zavrsnih rafuna Trgovacko-industrijske ban-
ke, koju objavljujemo takode u ovom broju, napomenuli smo
da je Elektro-Maki§ bio dugo godina u sastavu ove ugledane
prestonicke banke. Medutim, 1930 ona je nasla za zgodnije
da ga izdvoji. Uprava Elektro-Makisa a. d. konstatuje u svom
poslednjem izveStaju da poboljSanje opStih privrednih prilika
kod nas u toku proSle godine nije moglo ostati bez uticaja
i na progperitet elektri¢ne industrije. Ipak se joS ne izvode
nikakvi ozbiljniji i dalekosezniji projekti za elektrifikaciju
zemlje, jer ima mnogo smetnji koje to spretavaju. Pre svega,
joS uvek nemamo toliko puta najavljenog zakona o elektri-
fikaciji, a do znatnijeg poveéanja potrosnje elektriéne ener-
gije ne dolazi ni zbog ogromnih fiskalnih tereta koji priti—
skuju ovu industrijsku granu. Neke su dazbine u poslednje
vreme ¢ak i poveéane.

U vezi s tim uprava zakljuCuje da je proSlogodi$nje
olakSanje u elektri¢noj industriji konjunkturalnog karaktera.
To znadi da bi se u slucaju neSto nepovoljnijih op3tih pri-
vrednih prilika, i elektri¢na industrija opet nasla u neobitno
teSkom polozaju, ako se u meduvremenu ne preduzmu po-
trebne mere koje treba da obezbede porast potro$nje. Sama
priroda elektri€ne industrije i u vezi s ovom interesi potro-
Sata nalazu da se te mere &m pre preduzmu. Naro&ito je
vazno da se $to pre pristupi ukidanju tro$arine i snizava-
nju ostalih dazbina. Dok budu postojale dosadainje daZbine,
nikad se nefe moéi elektrificirati naSa sela, jer seosko i
drugo siromanije stanovni$tvo nije u stanju da ih plati.

Uprkos svim teSkoéama Elektro-Makis a. d. gleda sa
mnogo optimizma u buduéi razvitak. Kao dokaz za to mogu
da posluZe i ogromne nove investicije, koje drustvo upravo
izvodi. U vezi sa stalnim poveéanjem konzumnog podrudja,
uprava je najpre pomiSljala na to, da poveéa kapacitet po-
stojece kalori¢ne centrale u MakiSu, ali je najzad, s obzirom
na povoljnije izglede u pogledu nabavke goriva, pristupila
izgradnji nove kalori€ne centrale na kolubarskim lignitima
u selu Vreocima, srez Lazarevac. Njen kapacitet treba da
bude dva puta veéi od onog Makiske centrale. Sada se radi
o0 tome da se preduzece $to potpunije uposli. Prilikom ana-
lize bilansa za 1935 konstatovali su, da je Elektro-Makis
sredio ugovorne odnose sa Beogradskom op$tinom i da na-
stavlja da vr$i i dalje ekspanziju u sremskom podrudju.
Krajem 1936 godine zakljuden je i dugorotni ugovor sa
Opstinom Obrenovac, a pregovori sa Valjevskom opstinom
zavrSeni su s negativnim rezultatom. Tamo opsStina podiZe
sopstvenu malu — a to znadi skupu i neracionalnu — cen-
tralu. Ranije je KruSevac bio uradio to isto, ali je posle sku-

.pe probe sopstvenu centralu opet zatvorio, jer se pokazalo

da je kupovina energije od Elektro-Maki3a mnogo jevtinija.

Obim novih investicija, kao i neobi¢no povoljriu struk-
turu Elektro-MakiSa a. d. pokazuje nam sledeéa tablica:
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Ratun izravnanja

Aktiva 1933 1934 1935 1936
E u hiljadama dinara
Gotovina 31 88 133 77
Hartije od vrednosti — +560 560 560
Vredn. rezerv. fonda 57 442 503 517
DuZn. za inst. i struju 7.573 7.830 2.845 3.150
Dalekovodi '10.659 10.706 12557, 13.004
Centrala Makis 16.156 16.730 16.785 16.956
Centrala Sabac 6.485 6.446 6.456 6.504
Centrala Vreoci — — — 171.233
Alat, pribor, nam. 257 261 268 304
Razna aktiva 32 292 251 277
Ostave, kaucije, gar. 932 2.552 8.226 17.442
Pasiva
Glavnica 15.000 15.000 15.000 15.000
Fondovi:
Stalni rezervni 376 485 540 612
Za povec. glavnice 823 1.002 1.000 1.952
Penzioni 7l 91 91 91
Za pronalaske 7l 91 91 66
Kursna razl. hartija — — 16 16
Amortizacioni 12.340 15.820 19.226 * 22.463
Za otpis pokretn. 77 103 130 160
Fondovi i glavnica 28.758 32.592 36.095 40.334
Trg.-ind. banka 8917 6.998 2.744 9.958
Obaveze po otv. raé. 1.645 1.840 1.268 2.012
Kauc. za potr. struje 194 224 251 278
Dividenda i tant. 1.709 1.702 — —
Ostave, kauc., gar. 932 2552 8.226 ©  17.442
Zbir bilansa 42.182 45.910 48.584 70.024

Investicije u aktivi su poveéane za 12 miliona, od ce-
ga otpada na novu centralu u Vreocima 11,23 miliona, na
dalekovode 450 hiljada, na centralu Maki§ 170 hiljada i na
centralu Sabac 50 hiljada dinara. Pozicija ,duZnici za insta-
lacije i struju” je takode mneSto veca nego u prethodnoj
godini. '

Obaveze preduzeca (uglavnom prema Trgovacko-indu-
strijskoj banci) su povecane za 8 miliona, odnosno za oko
4 miliona manje nego Sto odgovara pomenutom porastu in-
vesticija. Sopstvena sredstva su takode za 4 miliona veca
nego u 1935. Glavnica je, doduSe, ostala nepromenjena, ali
su fondovi uvecani odvajanjem iz prihoda, i to fond za pove-
¢anje glavnice za 950 hiljada, rezervni fond za 70 hiljada i
amortizacioni fond za 3,2 miliona dinara. Krajem 1936 ukup-
ne obaveze Elektro-MakiSa iznose 12,25 miliona, a njegova
likvidna imovina oko 4,6 miliona dinara. S obzirom na to,
da se putem dotacija fondovima sopstvena sredstva poveca-
vaju godiSnje sa preko 4 miliona dinara, ravnoteza ¢e biti
vaspostavljena ve¢ u toku iduce godine. Osim toga treba
imati u vidu, da je gotovo jedini poverilac Elektro-Makisa
Trgovacko-industrijska banka, a kod nje je harmonija roko-
va potpuno obezbedena.

Neobitno je interesantan i
Elektro-Makisa a. d.

Racéun gubitka i dobitka

rac¢un gubitka i dobitka

Rashodi 1933 1934 1935 1936
u hiljadama dinara

Troskovi proizvodnje 8.098 8.490 6.866 6.570
Kamate i provizije 1.148 799 209 434
Amort. i investicije 3.166 3.507 3.432 3.496
Otpisi 19 47 18 24
Cista dobit 2.094 2.020 19 733
Od toga se deli:
Rezervnom fondu 105 101 19 37
Fondu za pov. glavnice 238 176 — 696

Penzionom fondu 21 20 — —
Fondu za pronalaske 21 20 E— —
Tantijema 209 202 — —
Dividenda 1500 1.500 —_ —
Prihodi

Od prodaje elektr. struje 14.356. 14.685  10.235  10.959-
Od Kkirije strujomera 156 168 204 259
Razni 9 10 105 3G
Zbir prihoda-rashoda 14522  14.864 10544  11.257

Prihodi od prodaje elektriéne struje iznose u 1936

godini 10,96 miliona, $to znaéi da su za 725 hiljada odno-
sno za 7% veéi nego u 1935, ali su joS za oko 3 miliona
manji nego u 1931 godini, kada su bili rekordni. Inace, pro-
izvodnja i prodaja struje bila je u 1936 jaca nego ma kada
ranije. Broj potroSacta poveéan je prema prethodnoj godini
za preko 13%, a priraStaj u elektricnoj energiji iznosi 6%.
Primeéeno je, da se preduzede sve viSe emancipuje od svog
dosadaS$njeg glavnog potroSata — Beogradskog vodovoda.
To ¢e imati povoljan uticaj na kretanje bruto-prihoda, jer
je za ostale potroSace, ¢iji broj raste, struja nesto skuplja. .

Troskovi proizvodnje u 1936 su takode za oko 300 hi--
ljada dinara manji nego u prethodnoj godini. Kamata i pro--
vizija je neSto porasla, Sto je u vezi s poveéanjem obaveza.
Cisti dobitak bio je 733 hiljada. Time bi se mogla isplatiti
dividenda od skoro 5%. Medutim, akcionari su je se odrekli
smatrajuéi da je unutraSnje jalanje preduzeéa mnogo Kkori-
snije.

U upravnom odboru se nalaze sledeta g¢. g.: Vaso T.
Knezevié, pretsednik; Gavrilo Z. RadoSevi¢, Aleksandar R
Pavlovi¢, Dragi¢ R. Pavlovi¢, Miloje Z. RadoSevi¢ i Aleksan-
dar T. Tadi¢, ¢lanovi. U nadzornom odboru su g. g.: Kosta
Mijatovi¢, pretsednilk; Nikola Stevanovié, potpretsednik; Bo-
yidar Zivkovié, Petar M. Milenkovi¢, Andrija ToSi¢ i Sveta
J. Stankovi¢, &lanovi. Direktor je g. Inz. Pero PuriSic.
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