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_ Diskontna trgovaéka banka a. d., Beograd

TRGOVACKI FOND I NJEGOVA HIPOTEKARNA BANKA,
BEOGRAD

Hipotekarna banka Trgovackog fonda je, kao $to smo
to veé nekoliko puta u naSim ranijim analizama naglasili,
novCana ustanova narocite vrste. Ona nije sama sebi cilj, kao
Sto je sa glediSta akcionara svaka banka, nego je sredstvo
sa naroCitim ciljem. Ona je u sluzbi Trgovackog fonda, a
ovaj je osnovan ravno pre trideset i tri godine od strane
beogradskih trgovaca sa ciljem da obezbedi penzije &lano-
vima odnosno njihovim porodicama za slu¢aj iznemoglosti,
starosti i smrti. Kapitali ovakvih ustanova — fondova —
obi¢no se daju na priplod nov€anim zavodima, najéedée javno-
pravnim, ali se plasiraju i u pupilarno sigurne hartije od
vrednosti. Medutim, beogradski trgovei vrlo su pravilno za-
stupali glediSte, da mogu svoje kapitale fonda zaposliti po-
slovno, a zato je izabran bankarski posao, specijalno hipo-
tekarni, kao najsigurniji. Na taj nadin je stvorena jedna
specijalna hipotekarna ustanova, koja je postala velik i va-
Zan novéani zavod, &iji blagajni¢ki obrt ide na stotine mi-
liona dinara. ]

Brojno stanje ¢lanova fonda iznosilo je krajem 1935
godine 1831. U toku 1936 upisano je 29 novih &lanova, a 7
njih su izgubili pravo na dalje ulaganje, dok je trojici ulog
potpuno isplacen i skinut sa ¢&lanske glavnice, tako da je
krajem 1936 godine ostalo 1850 &lanova. Medutim, 362 C¢la-
na (prema 291 u 1935 g.) primaju veé penziju, a 574 clana
nisu viSe obavezni na ulaganje, tako da ima 914 aktivnih
ulagala, Cije meselne uplate variraju izmedu 10 i 5 hiljada
dinara.

Poslovanje Hipotekarne banke Trgovatkog fonda bilo
je i proSle godine neobi¢no povoljno, kao 3to se to vidi
iz sledece tablice u kojoj smo uporedili glavne bilansne po-
zicije za Cetiri poslednje godine.

Racun izravnanja

- Aktiva 1933 1934 1835 1936
: i hiljadama dinara :
Blagajna i Ziro 3.469 7.431 2.160 1.644
Blag. zapisi Min. fin. et 8.057 21.100 28.286
Kratk. zajm. na nepokr. 112.814 110.674 111.185 120.326
Dugor. zajm. na nepokr. 1.301 956 29 26
Zajm. na hart. od vredn. 2716 2.433 7.204 2.834
Zajmovi ‘po tek. rac. . = r 6.599 5,614
Nepokretnosti 1.428 21081« 4 1:875 9.449

TOOVHA IX,
Pokretnosti. i 189 173 160 138
Vredn. gar. fonda u hart. 2.165 2.651 4064 4814
Razna aktiva 125 215 130 53
Ostave 120.638 121.781  146.678 154.974
Garancije 163.690 170.059 183.301  200.672
Depo ban¢. akcepata 1.000 1.000 1.000 1.00C
Pasiva
Glavnica 75.915 86.960 97.243 - 107.516
Fondovi 4,848 5.974 7.417 8.381
Ulozi na Stednju 40.013 38.363 38.122 40.638
Poverioci 1.020 - —— 6.592 12.274
Potraz. drZavno 311 326 375 358
Prenosna kamata 1.773: 2.205 3.074 2.599
Prenosna zakupnina e e 22 25
Tantijema 473 399 316 337
Razna pasiva 854 549 1.347 1.054
Zbir bilansa 409.537 427.539 485486  529.829
Obrtni kapital 125209 ' 132/048 @ 154,507 " 173.184

Da po¢nemo sa glavnicom, poSto je to jedan specija-
litet. Izraz »glavnica« ovde nema nieg zajedni¢kog sa tim
pojmom kod akcionarskih druStava, jer Hipotekarna banka
Trgovatkog fonda i nije a. d. Glavnica je ovde zbir kapitali-
sanih uloga ¢€lanova Trgovackog fonda. Ova specijalna pri-
roda glavnice ¢ini da je ona stalno u pokretu, i to uvek na
viSe. Krajem proSle godine glavnica je dostigla 107,5 miliona
dinara (prema 97,2 miliona krajem 1935). Ogromni polet u
toku poslednjih godina vidi se po tome, $to je glavnica jo$
krajem 1927 godine iznosila 16,5 miliona dinara. U tekucoj
godini porast glavnice izneée 5 miliona 167 hiljada, ne ra-
¢unajuéi ovde uloge novih ¢&lanova ni deo &iste dobiti koji
¢e joj biti dopisan. Pored glavnice, imamo i fondove koji iz-
nose 838 miliona dinara, tako da su krajem 1936 ukupna
sopstvena sredstva Fonda i njegove banke dostigla 1158
miliona dinara.

- Od tudih sredstava najvazniji su ulozi na Stednju, koji
iznose 40,6 miliona prema 38,1 miliona dinara krajem pret-
hodne godine. U toku 1936 primljeno je novih . uloga za
34,37 miliona, a ispla¢eno je ukupno 31,85 miliona, tako da
je poveéanje prema 1935 godini 2,5 miliona dinara. I pove-
rioci su u 1936 za 5,7 miliona veéi nego u prethodnoj godini,
a iznose 12,27 miliona. Ukupni obrtni kapital iznosi 173 mi-
liona prema 154,5 miliona dinara u 1935, a sopstvena sred-
stva su po prilici dva puta veéa od tudih.

' Najveéi deo obrtnog kapitala (70% odnosno 120 mili-
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ogla dmara} plasiran ge u hratkorocne zajmove na nepokret—

9 mlhona dmara To su kxedltl I\OJQ banka daje za 21dame i
dovrcenge zgrada. Kad se z«rada potpuno dovrsi, duznik se
66.1'aéa‘DrZaynoj hipotekarnoj banci za dugoro¢ni kredit
f(bjim ispléc’uje's_voj dug kod Trgovackog fonda. Inace, dugo-
ro¢ni zajmovi na nepokretnosti ne igraju kod Hipotekarne
banke Trgovatkog fonda gotovo nikakvu ulogu. Krajem
1836 biio ih je samo za 26 hiljada dinara.

Zajmovi na hartue od vrednosti, koji su u 1935 bili
povecani sa 2,4 na 7,2 miliona, u 1936 su opet svedeni na 2,8
miliona dinara. I zajmovi po tekuéim racunima, koji' su se
pretprosle godine po prvi put pojavili u banc¢inom bilansu sa
6,6 miliona, u 1936 su smanjeni za 1 milion, na 5,6 miliona
dinara. U toku 1936 banka je isplatila novih zajmova za ukup-
no 46,7 miliona (prema 43,7 miliona u 1935 i 24,4 miliona u
1934), a naplatila od svih svojih duZnika na ime otplate i ka-
mata 53,9 miliona (prema 46,5 miliona u 1935 i 41 milion u
1934 godini). Ukupna suma plasiranih zajmova na hipoteku,
lombard i tekucée ralune krajem 1936 iznosi 128,8 miliona
prema 125 miliona u 1935. Na hipotekarne zajmove napla-
¢ivana je kamata od 8%, a na lombardne 7%.

Gotovina u blagajni i na Ziro-ratunima je smanjena sa
2,16 miliona u 1935 na 1,64 miliona dinara krajem prosle go-
dine. Medutim, portfelj blagajnickih zapisa Ministarstva fi-
nansija je opet poveéan. On iznosi 28,28 miliona prema 21,1
milion u 1935 i 8 miliona dinara krajem 1934.

I kod banc¢inih nepokretnosti doSlo je prosle godine do
znatnijih promena. One su bilansirane sa 9,45 miliona prema
1,87 miliona u 1935. U banéinom izveStaju se istiCe, da je Fond
otkupio plac bivSe kafane »Albanije« za podizanje jedne re-
prezentativne palate koja ¢e s obzirom na odiiéno mesto do-
nositi 1 vrlo lepu rentu. Za ovo imanje placeno je 8 miliona
dinara i prenosna taksa od 400 hiljada. PovrSina placa je
681,2 m? sa licem od 75,5 metara. Reprezentativna palata
Fonda na ovome mestu sluZiée mu, zaista, kao prvoklasna
reklama i dostojno ¢e ga pretstavljati.

Racun gubitka i dobitka

Rashodi 1933 1934 1935 1936
u hiljadama dinara

Kamata 2751 2.160 1.851 1.699
Admin. troskovi 175 121 133 122
Tro8kovi po budzetu 741 748 748 744
Otpisi 1.253 764 894 145
Dobit 7.380 8.109 8.017 8.909

Prihodi
Kamata 12.106 11.623 10.868 10.927
Prihod od gar. fonda 125 187 207 247
Prihod zgrade Trg. fonda 44 55 32 45
Od ostalih imanja — 82 30
Napl. otpis. potraz. — — 409 333
Razni prihodi 26 35 47 37

Zbir prihoda ili rashoda  12.301 11.901 11.644 11.619

Na strani prihoda promene prema prethodnoj godini
su neznatne. Bruto prihod od kamate iznosi 10,9 miliona di-
nara. Na strani rashoda sve su pozicije u opadanju. Pada u
o¢i da ukupni troSkovi ne iznose ni 1 milion dinara. Admi-
nistrativni troSkovi su odista vrlo Cedni; iznose svega 122 hi-
liade. Li¢ni tro$kovi su takode neobi¢no umereni, jer za plate
osoblju i dnevnice ¢lanovima oba odbora nije ispladeno vise
od 744 hiljade dinara. Cista dobit iznosi 8,9 miliona, odnosno
do sada najviSe otkako postoji ovaj interesantni novéani za-
vod. Od toga je dodeljeno 3% Ministarstvu trgovine, a to
je 267 hiljada, Upravnom odboru je dato 159 hiljada, Nad-
zornom odboru i banéinim &inovnicima po 89 hiljada. Dotacije
fondovima dostizu 682 hiljade. Na raéun prenosne zakupnine

preneto je 25 hiljada, a ostatak od 7 miliena 597 hiljada:do-
deljen je kao 8% ukamacenje Elanovima ulaga¥ima na njihoy
kapital od 31 decembra 1985 godine. Te je u stvari dividenda.

Ali se ona ne isplaéuje, nego se dodeljuje ulozima, t.-j. ona

se ukamtahsava i dopisana je racunu glavnice. .

U upravmom odboru su g. g.: Cedomir T. Petrovi, Zi~
vmm M. Jankovi¢, Zivan Todoxovxc Rasa M. Cukovié, Milan
B. Tomié, Milan O. Maksimovi¢, Dusan T. Veljkovié¢, Avram
Filipovi¢, Radoslav Anti¢, Jovan Milojkovi¢, Nikola M. Belo-
vi¢ i Zivojin Jov. Jovanovié. U nadzornom odboru nalaze se
gospoda: Mihailo S. Kandi¢, Milan V. Jovi¢, Ceda J. Vukovié,
Milan Gmizovié¢, Borislav Stojankié¢ i Svetislav Trajkovié¢. Di-
rektor je g. Mih. S. Svabié. o

RUDNICI UGLJA U ALEKSINCU B. D., BRUXELLES

U nasim ranijim analizama napomenuli smo da je Dru-
Svo Aleksinakih rudnika otpolelo sa radom 1903 godine
pomocéu belgijskog kapitala koji se tada zainteresovao za
proizvodnju uglja u naSoj zemlji. Koncesija obuhvata 1210
hektara zemliiSta kod Kraljevca i Aleksinca. Postoje tri
ugljenokopa, i to: Sv. Dorde, Sv. Aleksandar i Sv. Petar, svaki
sa po dva moderno uredena okna. Instalacije su najsavre-
menije, poSto se stalno obnavljaju, a kolonije sa radni¢kim
stanovima su potpuno higijenske i okruZene lepim parko-
vima. Kapacitet proizvodnje je oko 115 vagona dnevno, a
sadaSnja produkcija iznesi oko 75 vagona dnevno, racuna-
juci 280 radnih dana u godini. lako je proSlogodiSnja pro-
izvodnja bila za oko dve trecine veéa od one u 19321;’33 go-
dini, ipak ona iznosi samo 65% od proizvodnog kapaciteta.

U godinama privredne depresije industrija uglja mo-
rala se boriti sa mnogim teSkocama, koje su pravile iluzor-
nim sve napore oko uSteda na stalnim troSkovima. Pored
smanjena potroSnje usled pada kupovne snage, doSla je i
preorijentacija drzavnih Zeleznica od privatnih u drZavne rud-
nike. Zatim su povecani porezi, povecana je banovinska tro-
Sarina na ugalj, uvodene su nove drzavne trosSarine, po-
veéan je podvoz robe na Zeleznici itd. U vezi s tim i ukupna
proizvodnja uglja u zemlji pala je sa 4,5 miliona tona u
1929 na 3,2 miliona u 1933, a proizvodnja u 1936 je joS
uvek za oko 1 milion tona manja od one u 1929 godini.
Ipak mozemo konstatovati da se drustvo Aleksinackih rud-
nika nalazi u relativno povoljnijem poloZaju, jer je joS pre
krize preduzelo potrebne mere opreznosti, kako u tehnickom,
tako i u komercijalnom i finansijskom pogledu. Narotito
treba ista¢i da je prodajna organizacija preduzeéa odli¢na.
To nam pokazuje i ¢injenica, da se viSe od tri Cetvrtine nje-
gove proizvodnje prodaje industrijskim preduzedima i pri-
vatnicima. [ ugalj je odlinog kvaliteta, pa je nerazumljivo,
zasto dr¥avne Zeleznice iz ovog rudnika uzimaju srazmerno
samo malu koli¢inu, dok se gotovo od sviju ostalih rudnika
uzima znatno veéi procenat ukupne proizvodnje.

Posto wuprava rudnika u svome veoma pregledno
sastavljenom izveStaju svake godine saopstava efekat rada
odnosno volumen proizvodnje, u narednoj tablici smo mogli
sastaviti pregled godidnje proizvodnje i prodaje uglja za
poslednjih 10 godina. Vidi se, da se proizvodnja u 1934/35
veé bila priblizila maksimumu iz 1928/29. Cifre o proizvod-
nji i prodaji u 1935/36 su povolmue nego u ma kojoj posie-
ratnoj godini.

Bruto Neto Sopstvena
Godina proizvodnja proizvodnja  potroSnja Prodaja
. g tiain agm a ;
1926/27 — 97.689 5.811 91.410
1927/28 - 114.253 5.980 107.868
1928/29 148.093 114.784 6.160 108.064
1929/30 126.673 98.666 o 720200 91.304



1930/31£

128.378: 1108780 5n 1101188 eR738

11931/32 105995 - 80,584 12.494 66.601
1932/35  103.625 82.075 10.579 73.142

C o335 13000) 981303 e 7es L |87
1934/35;  149)840 112437, = 12573 96.906

1935/36' 172523 126,856 12.923- - 115.574

Do 1928/29 proizvodnja i prodaJa pohazugu stalan po-
rast; od 1929/30 do 1931/32 usled krize sve se cifre smanjuju.
ali se situacija posle toga pocCinje osetno popravljati. Od
1932IL33~ bruto-proizvodnja raste za preko 205% godisnje.
Slicno kretanje pokazuje i neto-proizvodnja, koja je u 1935/36
za oko 10% vecéa od one u 1928/29, najboljoj godini pre
krize. Prodaja Je poslednjih godina takode porasla, ali je
prosle godine u odnosu na 1928}29 samo za oko 7% veca,
jer je u meduvremenu stalno rasla i sopstvena potrosnja. Ina-
e, prodaja uglja u prosloj godini je gotovo dva puta veca
od one u ,1931,32- To je posledica odli¢ne prodajne orga-
nizacije preduzeca. Ali je tome u znatnoj meri doprinelo i
neobi¢no povoljno finansijsko stanje preduzeéa, jer ono
rhjdie da kreditira duZnike za prodatu robu iskljutivo sop-
stvenim sredstvima. To povecava konkurentnu snagu dru-
Stva, jer ono ne mora da vodi ratuna o kamati koju. bi
trebalo da zaracu u korist svojin poverilaca.

"Napominjemo da: je druStvo delilo relativho skromne
dividende -svojim akcionarima i u godinama- najjateg kon-
junkturnog poleta, poSto je veci deo dobitka upotrebljavan
za -amortizaciju, za rtezervne - tondove i nove najmodernije
instalacije. Blagodarec¢i toj mudroj poslovnoj politici, Dru-
Stvo Aleksina¢nih rudnika pros$lo je kroz poslednju -ekonom-
sku Kkrizu bez ikakvih tezih posledica. DoduSe, prihodi od
proizvodnje bili su jako opali, ali se akcionarima nije mo-
gla podeliti nikakva dividenda, jedino za 1931/32 i 1932/33
godinu. U narednoj tablici” donosimo najvaznije bilansne po-
zicije za poslednje cCetiri godine. One nam pokazuju sjajnu
strukturu kapitala. .

Aktiva 1932/33  1933/34 1934/35 193536
i na dan 30 septembra u hilj. belg. franaka
Investicije (prvobitne) 7.778 6.500 6.181 5.900
Valorizovane investicije  10.173 10.173 10.173 10.173
Hartije od vrednosti 630 530 527 511
Gotovina i banke 3.306 4.704 6.480 6.910
Zalihe i materijal 856 872 879 1.046
Razni duznici 5.798 5.362 6.421 8.215
Ostave i garantije 95 105 153 44

Pasiva

Glavnica ) 6.000 6.000 6.000 15.000
Zakonski rezerv. fond 1.000 1.000 1.000 1.500
Statut. rez. fond 5.303 4.654 4.654 4.654
Rezerva valorizacije 10.173 10.173 10.173 673
Amortizacioni fond 3.200 4.000 4.800 5.600
Poreska rezerva 227, — — —_—
Zastarele dividende 13 13 15 —
Neispla¢ena dividenda 32 22 60 929
Neispla¢ena nadnica 187 109 130 111
Poverioci ; 756 346 536 1.016
Ostave i garantije 95 105 153 44
Dobitak 1.651 1.823 3.293 3.272
Zbir bilansa 28.637 28246 30.813 32.799

Drudtvo bilansira krajem septembra svake godine, a
ne krajem decembra, kao $to je ‘to uobitajeno kod nas. Tome
treba dodati da Drudtvo rudnika u Aleksincu ima svoje prav-
no sedidte u Brislu. Zbog toga su i sve vrednosti bllamlrane
u belgijskim francima, a ne u dinarima.

35

Ako detaljiramo bilansie pozicije, koje safinjavaju pa-
sivu, onda ¢emo moci konstatovati, da tuda sredstva, sa ko-
jima preduzede radi, iznose svega 2,05 miliona belgijskih fra-
naka. To zna¢i da imamo pred sobom bilans jednog predu-
zeéa koje uopSte nema obaveza niti dugova, jer na tuda sred-
stva ne otpada viSe od 6% obrtnog kapitala. Gotovina u
blagajni i potrazivanje kod banaka iznosi 6,91 miliona belg.
tranaka. Kad bi drudtvo likvidiralo sve svoje dugove i ispla-
tilo svoje razne poverioce — Kkoji su, uostalom, samo pro-
lazni — pozicija »gotovina i banke« u aktivi smanjila bi se
na 4,85 miliona, i drustvo bi moglo sastaviti bilans bez tudih
sredstava odnosno bez i jedne pare duga. Takvih preduzeca
kod nas gotovo i1 nema. Inace, tuda sredstva bilansirana su
preko tri raCuna: »poverioci« iznose 1 milion 16 hiljada fra-
naka prema 536 hiljada krajem prethodne godine; na »ne-
isplacene nadnice«, Cija je isplata dospevala na nekoliko dana
posle zakljuc¢ka, otpadalo je 111 hiljada a »neisplacena divi-
denda« iznosi 929 hiljada franaka. Ova posledma pozmua je
u vezi sa teSkocama transfera.

Kod sopstvenih sredstava imamo takode nekoliko in-
teresantninh promena, ali su one — ako izuzmemo povecanje
amortizacionog fonda za 800 hiljada, na 5,6 miliona franaka
— samo formalne. Krajem 1934/35 glavnica je bila bilansi-
rana sa 6 miliona, a zakonski rezervni fond sa 1 milion fra-
naka. Medutim, u vezi s odlukom vanrednog zbora akcionara,
koji je odrzan 12 februara 1936 u Brislu, glavnica je poveéana
na 15 miliona, a zakonski rezervni fond na 1,5 miliona fra-
naka. Za odgovarajuéi iznos od 9,5 miliona franaka sma-
njena je rezerva valorizacije, koja je sada iskazana sa 673
hiljade prema 10.17 miliona franaka krajem 1934/35. Ovim se
stvarno stanje nije niukoliko promenilo, poSto se poveéanje
glavnice sastoji samo iz knjigovodstvene operacije prenosa
stavke sa jednog ratuna na drugi. Inade, 12 hiljada dru-
stvenih akcija, koje su ranije glasile na po 500 franaka no-
minale, ubuduce neée uopSte glasiti na utvrdenu nominaly,
ve¢ na odgovarajuci deo- &iste drustvene imovine. Usvojeni
tip akcija je vrlo est u zapadnim zemljama.

U odnosu na prethodnu godinu obrtni kapital, koji
je istovetan sa zbirom bilansa, porastao je za dva miliona
franaka, na 32,8 miliona. To je izazvalo i nekoliko intere-
santnih strukturelnih promena u aktivi bilansa. Pre svega
vidimo, da je pozicija »gotovina i banke« za 430 hiljada
veda, Zalihe i materijal su takode za 167 hiljada vece 1 iz-
nose 1,04 miliona franaka. Investicije (prvobitne) iznosile su
krajem 1934/35 godine 6,18 miliona franaka. Kako su otpi-
som smanjene za 650 hiljada franaka, one bi morale iznositi
5,563 miliona. Medutim bilansirane su sa 5,9 miliona. To zna&i
da je i proSle godine bilo novih investicija za oko 370 hilja-
da franaka. Najveéi porast pokazuju, medutim, razni duZnici
koji iznose 82 miliona prema 6,4 miliona u prethodnoj go-
dini. To je posledica povecéanja prodaje uglja.

Cisti dobitak je ipak neSto manji nego u 1934/35. To
je izazvano gubitkom na kursnoj razlici i poveéanjem drZzav-
nih i samoupravnih dazbina. Kao Sto se vidi iz sledete ta-
blice, struktura racuna dobitka i gubitka ne odgovara onoj
koja je kod nas uobifajena. -On je sastavljen prema belgij-
skim i francuskim uzansima i pretstavlja u stvari podelu bru-
to “dobiti:

Racun gubitka i dobitka

Rashodi 1932/33 1933/34 1934/85 1935/36
na dan 30 septembra u hilj. belg. franaka

Amort. prvob. invest. 1.400 650 650 650
Amort. valoriz. invest. 800 800 800 800
Otpis har. od vrednosti 100 Ll Ll i
Dobit za podelu Ll 373 1.842 1.822
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Prihodi

Prenos dobiti D —_— - 53
Prihodi proizvodnje 1651 - 1.823 3.293 3219
Uzeto- iz rez: fonda: - - 649 - —— s e
Zbir- priboda-rasheda - - 2300 - 1.823 . 3.293 . 3272

Prihod proizvodnje koji je u 1928 i 1929 iznosio oko
4 miliona franaka godiSnje, u 1930 je pao na 2,58 miliona,
u 1931 na 2,17 miliona, a u 1932 na 1,11 miliona. Kao $to se
vidi iz gornje 'tabl_ic'e, on posle toga opet raste, ali je —
uprkos vecoj proizvodnji i prodaji — u ‘1935/36 joS za oko
300 hiljada franaka manji nego u godinama pre Kkrize.

Otpisi su, kao i u toku dve prethodne godine, apsor-
bovali 1,45 miliona, tako da je kao ¢ist dobitak za raspodelu
ostalo 1,82 miliona (prema 1,84 miliona u 1934/35), od Cega
¢e se platiti dividenda od 125 franaka po akciji, ukupno 1,6
miliona, 39 hiljada preneée se na novi ratun, a 177 hiljada
otpada na tantijeme i dnevnice &lanova upravnog i nadzor-
nog odbora. :

U upravi se nalaze sledeéa g. g.: Charles Brunard,
pretsednik; Maurice Herve, potpretsednik; Prime Arnould,
Maurice - Cardinal, Louis Dupont, Ferdinand Gramberg i Va-
silije Jovanovi¢. U nadzornom odbhoru su g. g.: Robert
Arnould, Paul Herve i Joseph Wery.

IZVOZNA BANKA A. D., BEOGRAD

Izyozna banka je osnovana 10 maja 1901 godine. Pre-
ma tome ona ¢e uskoro navrSiti 36 godina Zivota. lako su
-se u ovom razdoblju sve prilike iz osnova promenile, ipak
lzvozna banka revnosno Cuva veliki deo svoje poslovne tradi-
cije. Ona nikako ne napuSta kreditiranje izvozne trgovine,
a i danaSnja struktura njene pasive ima mnogo sli¢nosti
s onom od pre svetskog rata, jer kod nje ulozi ni danas ne
igraju nikakvu znatniju ulogu, jednako kao ni pre rata.

Inace, razvitak lzvozne banke u toku nekoliko posled-
njih godina potpuno se razlikuje od razvitka svih drugih ba-
naka kod nas. Ona pre svega nije traZila zaStite od svojih po-
verilaca. S druge strane, kod nje su glavne aktivne i pasivne
pozicije poclele opadati mnogo ranije, nego Sto je to bio slu-
¢aj kod veéine ostalih novéanih zavoda. Glavne pozicije ban-
cine pasive za poglednjih 10. godina pokazuju sledece pro-
nmene (u milionima dinara):

glavnica Penz. fond Ulozi i Dobit

i fondovi poverioci
1927 56,48 2,08 120,69 6,75
1928 61,90 2,09 101,61 6,41
1929 63,56 1,76 81,53 5,98
1930 63,34 1,85 76,18 5,03
1931 57,66 1,73 64,75 3,74
1932 55,42 1,55 54,16 2:91
1933 30,11 1,76 44,09 1,50
1934 30,30 1,47 46,88 1,43
1935 33,34 1,76 62,38 2,09
1936 34,47 2111 62,80 2,83

Izvozna banka bila je jo$ pre rata najveéa srbijanska
banka, a vrhunac razvi¢a dostigla je u 1924 godini, kada joj
je ukupni obrtni kapital iznosio preko 260 miliona dinara.
Krajem 1927 obrtni kapital joj iznosi jo3 uvek oko 180 mi-
liona, 2 krajem 1933 godine samo 75 miliona dinara. U toku
poslednje tri godine stanje se ponovo postepeno popravlja,
tako: da bané&in obrtni kapital krajem 1936 opet prelazi 100
miliona dinara. Od 1924 do kraja 1930, dakle: u godinama pre
bankarske krize, ulozi i poverioci se smanjuju za “oko 130 mi-
liona, a u 1981, 1932 i 1933 samo za 32 miliona di-
nara, To znadi da je Izvozna banka najveéi deo tu-

“dil ssredstava izgubila- mnogpiizanije no - $tg: se uopste mu-

sliloi na bankarsku krizu, a sama bankareka “kriza ostala je
takorec¢i bez dejstva na nju. - :

Do pomenutog odliva tudih’ sredstava dosie je uglavnom
zbog ‘toga, $to se nije moglo nacx -dovoljno zdrawh i likvidnth
plasmana, tako da se p0Osao morao suzavati i bez 1kakvog
pritiska od strane poverﬂaca, Inace, usled privredne depresije
i ;Iablgenja platezne mo¢i nekxh bancinih komitenata, morali
su se izvrsiti i znatni otplsl Izvozna banka je u tu svrhu
1933 godine sopstvenom 1n1cuat1vom upotrebila i celu svoju
rezervu od preko 25 miliona dinara. To je-omogucdilo da se
veé za 1933 izide pred akcionare- sa potpuno realnim hilan-

som. Bancine poslove u toku poslednje cetm godine pokazuje

nam sledeca tablica:

Ratun izravnanja

Aktiva 1933 . 1934 - 1935 1936
: : u hiljadama dinara

Blagajna 2.265 1.872 4988 ° 3617
Menice 23.375 24.320 27.243 - 34446
Zajm. na zaloge 2700 85 42 36
Tekuéi racuni 14,482 15.970 23.766 16543
Razni duZnici - 840 - 2550 5.392 4.853
Hart. od vredmosti ~  9.803 9.904 12.830 14.807
Vredn. penz. fonda 1.071 1.382 1646 1.944
Nepokretnosti . 23474 23347 | 23247 @ 24424
Namestaj i mater. . 1 din. 1 din. 1 din. 1 din.

Pasiva _
Glaynica 30.000 30.000 30.000 30.060
Rezervni fond 116 201 316 468
Fond kursne razl. — - 106 3.026 4.003
Penzioni fond 1177 TAa71 - 1965 2,112
Ulozi 8.248 8.433 3.864 7.624
Tekuéi ratuni 9.582 9.795 - 16.893 22.431
Razni poveriocl 1.130 1.869 5.069 5.502
Lomb. kredit 3.499 7.671 6762 2982
Reeskont - : - 21,680 . 19:118 24.796 24.263
Tantijema —_ 171 214 286
Dividenda —_— 600 750 1.000
Kaucije, ostave 31.554 95.331 130433  129.631
Zbir bilansa 156.935.. 174.761 228887 = 230.302
Obrtni kapital 75.581 79.430 98.455  100.671

Posle glavnice, koja je ostala nepromenjena sa 30 mi-
liona, najjacu poziciju u pasivi pretstavlja reeskont, na koji
otpada skoro jedna Cetvrtina obrtnog kapitala. Druga cetvr-
tina delazi od tekucih raduna i lombarda. Ukupna sopstvena
sredstva iznose 34,5 miliona penzioni fond 2,1 miliona, ulozi
7,6 miliona, a razni poverioci 5,5 miliona, dok je za dividen-
du rezervisan 1 milion dinara, a za tantijemu 286 hiljada.
Sopstvena sredstva prema tudima stoje kao 1 prema 2, Sto
znaci da je odnos vrlo povoljan.

Prema prethodnoj i ranijim godinama najveci porast
pokazuju pasivni tekuéi racuni, koji iznose 22,43 miliona pre-

ma 16,89 milionq u prethodnoj i 9,58 miliona u 1933 godini.

Ulozi po knjizicama u 1936 su za 1,24 miliona manji nego u
1935 i iznose 7,6 miliona. Ve¢ smo napomenuli da ulozi po
knjizicama kod lzvozne banke nikada nisu igrali znatniju
ulogu. Posle svetskog rata oni stalno variraju izmedu 7 i
29° miliona. Inace poslednje dve-tri godine Stedni ulozi i kod
veline ostalih privatnih novcanih ustanova stagniraju, a rastu
kod drzavnih i pAo’luvdriavnih ustanova. Reeskont je u odnosu
na prethodnu godinu za pola miliona manji, ali je prema 1933
codini za oko 5 miliona veéi. Lombard se postepeno sma-

" njuje, sa 7,67 miliona u 1934 na 2,98 miliona krajem 1936,



 24,5% celokupne -aktive otpada.na nepokretnosti, 3%
na menice i aktivne tekuée racune, 16,7% na bancine har-
tije- od vrednosti i vrednost penzionog fonda, 4,8% na razne
duzmke i 3,69 na blagainu. Blagajnic¢ki promet u 1936 bio
JC 732 “miliona prema 490 rmhona u prethodnoj godini, a u-
kupni promet po svima poslovima 4 milijarde prema 2,7 mi-
lijardi u 1935. ‘Interesantni su i podaci o eskontu menica.
Krajem 1935 ban¢in meniéni portfelj iznosio je 27,24 miliona.
U toku 1936 eskontovano je novih menica za 88,58 miliona, a
naplaéeno i likvidirano za 81,16 miliona; zatim je otpisano
za 219 hiljada, tako da je meniéni portfelj krajem 1936 za 7,2
miliona veéi nego u 1935. Zajmovi na zaloge kretali su se u
skrommm granicama, a aktivni teku¢i, racuni iznose 16,54 mi-
liona i manji su za 7,2 miliona nego kragem 1935. Vidi se, da
je Banka prosle godine viSe kreditirala po eskontu, a manje
po tekudim ratunima. InaCe, ukupan promet po tekuéim ra-
¢unima porastao je u odnosu na prethodnu godinu za oko
30%.

Bancine hartije od vrednosti iznose 14,8 miliona, Sto
znati da su u 1936 porasle za 2 miliona. Od toga otpada oko
1 ‘milion na dobitak na kursnoj razlici, a za 1 milion je upi-
sano i upladeno novih 4% drzavnih bonova. Nepokretnosti,
koje su bilansirane sa 24,4 miliona prema 23,2 miliona u 1935,
sastoje se iz ban&ine palate na Terazijama, imanja u Kralje-
viéa Marka ulici, imanja u Kralja Petra ulici i iz 16 objekata
u raznim mestima u unutrasnjosti.

Racun gubitka i dobitka

Rashodi 1933 1934 1935 1936
u hiljadama dinara

Kamata 3.280 2,714 2.342 2.089
Troskovi 2473 2.054 1.766 1.920
‘Otpisi (sumnj. potr.) 1.455 613 884 1.152
Dotacije penz. fondu 50 50 60 70
Amort. nepokretn. —— —_— 80 180
Rezervnom fondu —— —_— 107 143
“Tantijema —_— 171 214 286
Dividenda —_— 600 750 1.000

Prihodi %
Kamata 3.781 3.066 3.022 2.862
Provizije i razno 652 636 920 1.762
Od hart. od vrednosti 756 728 796 845
‘Od nepokretnosti 2.067 1.772 1.413 1.296
Napl. otpis. potraz. — e 53 75
Zbir 7.257 6.203 6.204 6.840

Ukupni prihod u 1936 iznosi 6,84 miliona i vedéi je za
640 hiljada nego u 1935, prvenstveno blagodareéi snaznom po-
rastu raznih prihoda i provizije. Inafe, prihodi od nepo-
kretnosti i od kamate pokazuju izvesno smanjenje. Bancine
‘hartije od vrednosti nosile su rentu od 6,10%,  a nepokret-
nosti 5,8%. Po eskontu napla¢ivana je kamata od 41/> do
0%, a ukupan prihod od ove kamate iznosio je 2 miliona
71 hiljadu, dok je kamata po aktivnim tekuéim racunima do-
nela 787 hiljada, a ona po lombardu 4 hiljade dinara.

'Na strani rashoda vidimo da su tro¥kovi u 1936 za
154 ‘hiljade veci, prvenstveno zbog veéih izdataka na porez
1 ostale dazbine. Izdaci na ime kamate su za oko 250 hiljada
maml nego u 1935 i iznose 2 miliona 89 hiljada. Od toga
otpada 956,7 hiljada na kamate reeskonta, 8375 hiljada na

kamate pasivnih tekuéih racuna i 294,8 hiljade na kamate
uloga na Stednju.

‘ Ukupna bruto dobit u 1936 iznosi 3,81 miliona. Od toga
_je uneto u fond kursne razlike 977 hiljada, a upotrebljeno je
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180 hluada na amortizaciju nepokretnostl 70 hiljada.na:do-
taciju penzxonom fondu 1,15 miliona na otpise nenaplativih
potrazivanja, 143 hiljade na dotaciju rezervnom fondu, 286
hiljada za tantijemu i 1 milion dinara za dividendu.

godine

Banéina filijala u Tirani radila je i

; prosle
normalno. -

U upravi Izvozne banke su g. g.: Ljub. Saracevic, pret-
sednik; P. T. Milanovi¢, potpredsednik; Ljub. M. Mihajlovi¢,
Vojislav Pavli€evic, Dob'_rivoje T. Lazarevi¢, Ziv. M. Jankdyi'é,
Milan O. Maksimovié, Milan Miskovi¢, Radisav Jovanoyic i
Jezdimir L. Poekié¢. U nadzornom odboru nalaze se g. g.:
Stevan Gaji¢, Dura Paunkovi¢, Mih. Lukarevi¢, Nik. Stana-
revi¢, Ned. K. Savi¢, Tasa Stojadinovié i Borislav B. Todo-
rovié. Direktori su g. g.: Svet. J. Jeli¢ i Gojko Dermanovic.

DISKONTNA TRGOVACKA BANKA A. D., BEOGRAD

Ne moZe se govoriti o interesantnim prestonickim nov-
ganim zavodima, a da se ne uzme u obzir i Diskontna trgo-
vadka banka, koja je neobiéno agilno i struéno vodena.- Ona
se bavi svim uobiajenim bankarskim -poslovima, ali joj je
rad sa drZavnim hartijama od vrednosti gotovo - najglavniji
i najmiliji posao. Taj posao zahteva optimalnu bankarsku-spre-
mu, a njome Diskontna trgovatka banka u punoj meri raspo-
laze. Njen direktor je, kao $to znamo, odlian berzijanac koji
redovno posecuje berzu i trudi se da razume 1 predvidi kur-
seve. Medutim, moramo naglasiti da se Diskontna trgovacka
banka nikada nije upuStala u spekulacije. Ona je u neku ruku
samo rentijer, a rentijeri po prirodi stvari prate berzanske
kurseve i izveStaje sa berzanskih sastanaka, Citaju prognozu
o razviéu kurseva i s vremena na vreme prodaju po koji pa-
ket papira, da ih docnije kupe jevtinije.

Kao dokaz velikog iskustva ban¢inog u berzanskom po-
slu mo¥e da posluzi i &injenica, da ona prilikom sloma na
nasem efektnom trziStu u 1931 i 1932 na tom poslu nije iz-
gubila ni pola miliona dinara, iako je krajem 1930 u svom
portfelju imala raznih drzavnih hartija od vrednosti za preko
6,5 miliona. Razume se da je i pomenuti gubitak vec davno
nadoknaden. Inace, Banka je i u toku 1936 najvece prihode
postigla upravo radom sa hartijama od vrednosti. Sa mnogo
uspeha je negovan i repor. Rentabilitet je tu mali narocito
kod stabilizovanih kurseva, kao §to je to bio slu€aj u dru-
goj polovini prosle godine. Zbog toga se tim poslom i ne
mogu baviti banke koje rade pretezno tudim novcem. Medu-
tim, Diskontna trgovactka banka radi gotovo iskljutivo sop-
styenim sredstvima. Kod nje pasivni bankarski posao ne igra
onu ulogu kao kod normalnog tipa naSih banaka. Krajem
1936 od celokupnog obrtnog kapitala od 15,1 miliona na sop-
stvena sredstva otpada 13,1 miliona dinara odnosno 87%. U
svom poslednjem poslovnom izveStaju uprava napominje da
je privremeno obustavila dalje primanje uloga.

Radun izravnanja

AKktiva 1933 1934 1935 1936
u hiljadama dinara

Blagajna 4,978 1.168 688 1.163
Menice 3.771 4,078 4317 5.757
Tekuéi raduni 312929, 2.462 2.148 1.266
Zajmovi na zaloge 341 192 134 176
Hartije od vrednosti 1.298 5.942 6.768 5.169
Vrednost fondova 971 1.132 986 1:277;
Nepokretnosti 104 103 251 246
Namestaj 43 39 39 35

Razna aktiva 359 17 15 15
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Pasiva

Glavnica 10.000 10.000  10.000 10.000
Fondovi 1.962 21098 199398 B D130
Fond kursne razl. — — 154 219
Ulozi na Stednju 961 978 948 1.836
Tekuéi raduni . - 632 1.274 1.414 Pt
Prenosna kamata o e 90 161
Raz'na' pasiva 1473 2008 7 7
Dobit , 357 494, 507 579
Ostave, kaucije itd. 4.271 10.356 © 11.970 9.761
Zbir bilansa 18.604 25.490 97.317 24.865
Obrtni kapital 114333 15.134 15.347 15.104

Beo .Racun gubitka i dobitka

Rashodi -
Kanrata: =%-3 222 93 90 104
Troskovii o 244 350 '339 374
Ofpisi ¢ 7 361 329 540 230
Cista: dobit L 406 562 570 579

Prihodi
Kamata i proviz. - 988 819 847 © 653
Od hart. od vredn. 245 508 634 602
Od nepokretnosti - E— 15 « 3
Prenos -dobiti —_ 7 4 2
Zbir prihoda-rashoda  1.233 1334 11540 1.288

Bilans' Diskontne trgovatke banke je jednostavan i ja-
san. Ve¢ je spomenuto da se ona oslanja uglavnom samo na
sopstvena sredstva, koja iznose 13,1 miliona, od ¢ega otpada
na glavmcu 10 miliona dinara, na rezervne fondove 2,3 miliona,
na fond kursne razlike 219 hiljada i na &isti dobitak 579 hi-
ljada. Uloz; na Stednju bilansirani su krajem 1936 sa 1,83 mi-
liona prema 948 hiljada u 1935. Kao $to se vidi, oni su pro-
Sle godine gotovo udvostruceni. U prvoj polovini 1936 poslo-
vi su bili krenuli, tako da je Banka prihvatila ponudu njenih
starih ulagaca da primi niihovu gotovinu. Kada su se docni-
je kursevi drZavnih hartija od vrednosti bili stabilizovali, je-
dan deo tudih sredstava je postao nepotreban. Zbog toga je
Banka sama i.spontano isplatila svoje poverioce po tekuéim
ratunima, koji su krajem prethodne godine bili iskazani sa
1,4 miliona dinara:

Polovina banéinih raspolozivih sredstava plasirana je u
drzavne hartije od vrednosti, a druga polovina u eskont po-
siovnih;menica i,. tekucée racune. Menice su iskazane sa 5,75 mi-
liona, Sto znadi da su za 1,44 miliona veée nego u 1935. Ovde
se ne radi o Cistom eskontu, nego i o zajmovima na podlozi
cesija, kao Sto se vidi iz sledeé¢ih podataka: 1,82 miliona po-
kriveno je intabulacijom na prvom mestu; 835 hiljada cesi-
jama po potraZivanjima od drZave, a 3,14 miliona su razne
trgovactke menice. U ovoj poziciji su sada iskazani svi avan-
si na podlozi cesija, $to krajem 1935 godine nije bio slu-
¢aj. Osim toga, izvesni krediti po tekuéem rafunu su zaklju-
Ceni i posle toga dati na menicu. U vezi s tim duZnici po te-

kuéem racunu su pali sa 2,14 miliona u 1935 na 1,26 miliona °

krajem 1936. Kad se ovo uzme u obzir, vidi se da se ukupni
iznos kredita u odnosu na prethodnu godinu uglavnom nije
uopSte promenio. . .

Hartije od vrednosti su u odnosu na 1935 usled deli-
mic¢ne prodaje za 1,6 miliona manje, a vrednost fondova je
poveéana za oko-300 hiljada. I gotovina je za oko 500 hilja-

da dinara veéa nego u 1935 i iznosi 1,16 miliona. Tolika 2o~
tovina nije banci nikako potrebna. Uostalom ovaj ja&i salde
gotovine moZe da bude i sluajan, a dolazi od likvidacije har-
tija od vrednosti koja je obavljena za Kkraj decembra za ra-
cun banéinih komitenata. Kod ostalih pozxcua u aktwr nema
nikakvih zna&ajnijih promena.

Strukturi  aktive potpuno odgovara ona prihoda. U=
kupni prihodi u 1936 iznose 1,28 miliona, (prema 1,54 mlhona,
u 1935). Od toga otpada na prihod od kupona hartjja od
vrednosti 602 hiljade, a 653 hiljade na aktivnu kamatu, provi-
ziju i repor. Iza ove dve vrste prihoda daleko zaostaje prihod:
od nepokretnosti, koji iznosi 31 hiljadu dinara. Prema pret-
hodnoj godini prihod od kupona je za 32 hiljade manji, a
onaj od kamate za 194 hiljade. S druge strane su i pasivna:
kamata i troSkovi takode neSto veéi (zbog veéeg poreza), ali
su otpisi mogli da budu smanjeni za 310 hiljada, na 230 hi-
ljade dinara. Blagodareéi tome Cistj dobitak je za 9 hiljada
veéi nego u 1935. On iznosi 579 hiljada dinara, od Cega je
upotrebljeno 500 hiljada za isplatu 5% dividende, 69 hiljada
za povecanje fondova, a ostatak od 10 hiljada prenet je na.
novi racun. Na kraju treba napomenuti, da su oba odbora
jednoglasno zakljuCila da se za 1936 ne isplacduje ni tantijema,.
ni nagrada za sednice i deZurstva, da bi se na taj nacin ak-
cionarima isplatila ista dividenda kao i u prethodnoj godini.

U upravi Djskontne trgovacke banke su g.g.: Alfred
Satner, Bernard Robifek, Jakov Varon, Evgen Hercka i Da-
vid J. JeuSua. U nadzornom odboru su g.g.: R. Ljubinkovié,
E. Laub, K. Horovic i A. Nahmijas. Direktor je g. David J.
Jeusua.
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