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Trgcvacka—mdnsmseka banka, Becgr“a

Efektro-Makis a. d., Beograd

TRGOVACKO-INDUSTRIJSKA BANKA, BEOGRADR

Iz ranijih analiza Trgovatko-industrijske banke naSim
&itaocima je poznato, da se oma ne mozZe posmatrati samo
sa bankarsko-politi¢kog g¢lediSta. Naime, ona nijie samo ban-
ka, nego je takode i veliki industrijalac. U tom pogledu ona
ima mnogo sliénosti sa Prometnom bankom. Kao 3to je ova
poslednja bila jedan mocan faktor industrijalizacije joS upred-
ratnoj Srbiii, tako je to danas i Trgovacko-industrijska ban-
ka. Razlika je samo u tome, Sto je Trgovacko-industrijska
banka za srazmerno mnogo krade vreme prosla put Promet-
ne banke. Druga razlika je u tome, Sto je Prometna banka
dugo godina pokuSavala da postane velikom iz bankarskog
posla, dok je Trgovalko-industrijska banka c¢dmah posle
svoga osnivanja, u 1920 godini, krenula energitno ka in-
dustriji.

Utesttovanje Trgovatko-industrijske banke u industriji
nije ogranifeno samo na jednu granu industrijske delatnosti,
veé obuhvata vie njih. Glavni posao, kome se banka odmah
u poletku posvetila, bio je ekspleatacija Sume u Bosni. U vezi
s tim podignuta je strugara kod MakiSa, zbog zgodnog po-
lozaja prema Savi. Strugara je davala -jevtino gorivo. Od toga
se stvorila elektriéna energija. Medutim, kad je struja bila tu
i kad je banka konstatovala da moZe da proizvede viSe ener-
gije nego Sto joj je bilo potrebno za pogon strugare, onda
je bilo sasvim prirodno da se jedan deo elektri¢ne energije
ponudi Beogradskoj opstini za potrebe njenog vodovoda, koji
ie u neposrednoj bhlizini bancine strugare. Zatim je obezbe-
deno iskljuCivo pravo prodaje elekfriCne struje na teritoriji
Zarkova, Cukarice i topéiderskog rejona. Podizanjem nove
elektriCne centrale u Beogradu (od strane Svajcaraca) ekspan-
zija Elektro-Maki%a, koji je u 1930 dobio oblik samostalnog
akcionarskog drustva, upucen je na drugu stranu, pre svega
u sremsko podruje, a zatim u Sumadiju.

U toku 1936 banka je ulla i u rudarsku industriju,
upravo u eksploataciju kolubarskih lignitskih naslaga. Otku-
pila je koncesiju »BaroSevac i Junkovac«. Glavni potro§a¢
lignita je za sada sopstvena elektri¢na centrala u Vreocima,
srez Lazarevac. Docnije ¢e se znatne kolic¢ine moéi baciti i
na trziste, i to uz neobitno povoline uélove, s obzirom na
moénost naslaga, malu udaljenost od Beograda i racionalna
tehqiéka sredstva za eksploataciju. U pro8ioj godini dobivena
1€ 1 nova koncesija »MakiS« u povrSini od 136 rudnih polja.
Banka ima tako dve povlastice naslonjenje jedna na drugu,
sa ukupno 236 rudnih polje. IstraZni radovi na ovim povla-
sticama su veé potpuno zavr¥eni. Izgradnji velike kalori¢ne

centrale u Vreocima pristupilo se jo¥ u toku 1936. U pro¥loj

godini banka je prosirila svoj uticaj u elektri¢noj industriji
i na »Jelicuc a. d. u-Catku, otkupivsi preko 97% akcija ovog

drustva. U elektriéng podrulje »Jelice« spadaju Krae;ugevac-
Catak i Jagodina, sa dugogodi¥njim komcesijama. Banka je

na taj nadin proSirila svoju elektrifakacionu domenu u preé-
niku od 250 km i time je doSla u posed najprostranije teri-
torije napajanja elektricitetom u &itavoj drzavi.

Banka je u toku 1934 uSla i u industriju kamena. Me-
dutim, nije se mogla reSiti da se i za nju jale veZe. Bantin
angazman ostao je tu neznatan, a ni poslovi nisu bili narodite
obilni, tako da je doneta odluka da se ovaj posao napusti.
U toku proSle godine prodat je sav leZeéi materijal na lageru,
a2 u ovoj godini likvidacija ovog posla bice, verovatno, pot-
puno zavrSena. Sto se tiCe éisto bankarskog posla, on se i
dalje vodi, ali je najveéi deo bancine aktivnosti skoncentrisan
na finansiranje i eksploatisanje njenih industrijskih predu-
zeéa. Bankarski posac postaije joj sve viSe sporednim, a in-
dustrija glavnim zanimanjem. Kad bi se sva bancina indu-
strijska preduzeéa pretvorila u akcionarska drusStva, kKao $te
je »Jelica« i kao $to je to veé ulinjeno sa »Elektro-MakiSoms,
Trgovacko-industrijska banka bi se mnogo pribliZila tipu
jednog »holdinga«. Od 54,3 miliona ukupne aktive u 1937 ot-
padala su samo 4,3 miliona na Cisto bankarske poslove, a-
49,8 miliona odnosno oko 92% ukupne aktive sastojalo bi se
u akcijama i dugovanju banéinih industrijskih preduzeca.

Godidnji izvestaj Trgovalko-industrijske banke, kojt
po svom kvalitetu uvek spada medu najbolje, i ovog je puta
pun podataka i jo§ puniji razmiSljanja ne samo o hancéinom
poslovanju, nego i o najvaZnijim privrednim pojavama i pro-
blemima danasnjice. (O prilikama u elektri¢noj industriji vrlo
iscrpno se raspravija u izveStaju Elektro-MakiSa a. d.). Kako
je strugara »MakiS« jo§ uvek u strukturelnom sastavu Trgo-
vatko-industrijske banke i u njezinoj neposrednoj reZiji, a
pretstavija i gotovo najlukrativniji banfin posao, uprava je
smatrala za svoju duznost da alkcionare najdetaljnije upozna
sa konjunkturom te industrije i da iznese svoje glediSte na
buduéi razvoj drvarskog posla. Mi smo sa velikim zadovolj-
stvom pro¢itali taj deo izveStaja, jer nam potvrduje da je
naa Sumska privreda u prosloj godini pokazala zaista veliki
polet. Izvoz Sumskih proizvoda je u odnosu na 1936 godinu
gotovo udvostruen: Znatno je porasla i potro$nja u zemlji,
a srednje cene, koje su od 1929 do zakljuéno 1932 godine bile
pale za oko 28%, opet su se u znatnoj meri oporavile (jo$
su za oko 12% ispod srednjih cena iz 1929 g.). Uprava sma-
tra da ni izgledi za 1938 godinu nisu nepovoljni.

Poslovi banéinog Sumskog preduzeéa u prosloj godini
prevaziSli su svako otekivanje. Proizvodnja je prema 1936
godini poveéana za 60%, a u odnosu na 1930, koja je inaCe
bila rekordna, veéa je za 20%. Povecanje prodaje bilo je jos
znatnije. U odnosu na prethodnu godinu postignut je viSak
od skoro 70%, a prema najpovoljnijoj 1930 godini od ravne
30%. Oko 85% proizvodnje plasirano je u zemlji, a 15% u ino-
stranstvu, u prvom redu u Madarskoj. Blagodareéi potpunom
iskori¥éenjn kapaciteta strugare, proizvodni trokovi su oset-
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ne sniZent, tako da je i prihod ban¢ineg Sumskog preduzeca
w 1937 gadini dostigao rekordnu visinu -od 6,2 milicna dinara.

Slede¢a tablica, u kojoj domosimo detalje pozicije
Strugara »MakiS« iz bilansne aktive, pokazme nam sredstva
sa kojima radx banc¢ina strugara:

Investicije strugare 1934 1935 1936 1937
L " u hiljadama dinara
Zemljiste i zgrade 28988 91976 @0y - os]
Maginerije strugare 3517 3.530 1 din. 89
Rez. elektr. centr. 2.467 2.467 1 din. 1 din.
Pruga i mostovi | 437 437 1 din. 1 din.
Prev. sred, alat, nam. 468 470 473 483

Ukupno: 9.789 9.880 3.450 3.553
Obrtni kapital strugare:
Izradena roba 588 419 850 478
Sirovine na lageru 62 153 260 197
DuZnici za gradu 652 877 1.185 2.632
Sumska eksploatacija 453 467 789 2.079
’ Ukupno 1.757 1.916 3.384 5.386

Ukupna sredstva strugare iznose 8,94 miliona, od cega
otpada 5,38 miliona na obrtni Kkapital i 3,55 miliona na in-
vesticije. Nabavna vrednost investicija je za oko 6,4 miliona
veca, Sto znali da se krece oko 10 miliona, Medutim, zna-
tan deo investicija je ugaSen amortizacijama. U toku prosle
godine izvrSene su samo neke manje nove investicije. U vezi
sa povoljnim proslogodisnjim plasmanom robe znatno su sma-
njene kako zalihe izradene robe, tako i sirovine na lageru.
Nasuprot tome su pozicije »du¥nici za gradu« i »Sumska eks-
ploatacija« viSe nego udvostruena.

Jatina ukupnih banéinih sredstava kao i njeno posio-
vanje najbolje se vidi iz sledece tablice, u kojoj uporedu-
jemo glavne bilansne pozicije za nekoliko poslednjih godina:

Racun izravnanja

Aktiva 1934 1935 1936 1937
Bankarski poslovi: u hilj. dinara
Gotovina 2.811 1.687 775 1.4790
Hartije od vrednosti — — — 26
Vrednosti rez. fonda 669 715 729 489
Menice 255 353 291 260
Tekuéi racuni 2.555 4.037 2.141 1.963
Namestaj i pribor i 65 65 82 94

6.355 6.857 4.018 4.302
industrijski poslovi:
Elektro-Makis-efekti 15.006 14.904 14.904 15.297
Elektro-Makis-tekuéi 6.998 2.744 9.958 17.350
Jdelica a. di — efekti - = — 3.351
Jelica a. d. — tekuéi — — — 188
Strugara »Makis« 11.546 11.797 6.834 8.939
Rudnici lignita - e 1,148 4.093
Majdan kamena 255 440 620 569
Nepokretn. u Zemunu = . 878 —

33.805 29.885 34.342 49.787
Razna aktiva — 489 187 297
Kaucije, gar.,, ostave  13.602 12.359 23.606 46.804

Pasiva
Glavnica 10.000 10.000 10.000 10.000
Stal. rez. fond 1.180 1.310 1.444 1.579
Osobeni rez. fond 4.169 4.785 5.340 7.391
Kurs. razl. efekata 244 850 862 916
Fond za dubioze —_ 602 L 107
Amort. fond strugare = 5:209 5.447 1.620: . 1.804
Amort. fond »lignita¢ =l — i . 85
Fond rez. el. centr. 2.075. 2321 o L
- Sopsty. 20878 . -25819. = 19.267)- . 21.88%

sredstva -

Penzicni fond &im. . 966 3%

Menice 700 2388

Tekuéi raluni 3084 684

Ulozi na $tednju 5.003 7.163

Poverioci — —

Divid. i tantijema 1951 1.35% 1.420 1.432
_ Obrtni kapital 40.162 37.224 38.549 54.318
Zbir bilansa 53.764 49,583 62.155  101.122

- Zbir bilansa je u toku posledme dve godine viSe nego

.udvostrulen, odnosno poveéan je sa 49,58 miliona u 1935 na

101,12 miliona dinara u 1937. Ako 1zdvo_11m0 -poziciju ka-
ucija, garancija i ostava, kojoj se mora pridati samo spo-
redniji znacaj, vidimo da je banéin obrtni kapital, koji je
krajem 1931 pokazivao rekordng visinu od ravno 46 miliona,
do kraja 1935 smanjen na 37,22 miliona,. da bi se do kraja
1937 opet popeo na 54,32 miliona. Kao §to se vidi, u toku po-
siednje dve godine banéin obrtni kapital je, ratunski, uvedan
za 17,1 m1l1ona odnosno za 46%. Tempo razvitka bio ie,
stvarno, mnoge brZi, nego 3to to pokazuju pomenute cifre.

Za nove investicije kod Elektro-Makida i za otkup »Je-
lice a. d.« i rudarskog objekta lignita Trgovacko-industrijskoj
banci je u toku 1936 i 1937 bio potreban iznos od oko 35 mi-
iiona dinara. Ostale aktivne pozicije poveéane su joj u isto
vreme za dalja 2 miliona dinara, $to zna¢i da ie za dve po-
slednje godine trebalo pribaviti ogromni iznos od oko 37
miliona dinara. To Jje morao da bude upravo dzinovski finan-
sijski napor, ali moZemo sa zadovoljstvom konstatovati, da
ga je Trgovatko-industrijska banka ipak izvrSila bez naro-
¢itih teSkoca. Po prilici jedna treéina potrebnog iznosa, od-
nosno 12 miliona izvuceno je iz tekuéih prihoda putem amor-
tizacija i dotacija u rezervne fondove (i to 8.4 miliona kod
Elektro-MakiSa a ostalo kod same banke). Obaveze su po-
rasle za oko 25 miliona. Najveéi deo novih tudih sredstava
dobiven je od DrZavne hipotekarne banke u vidu kredita po
tekuéem racunu od 11 miliona. Zatim ie bio jale iskoriséen
i kredit kod Narodne banke, a izvesan deo ovih sredstava
potiCe iz robnog kredita i dugoroénog kredita koji je do-
bivene za otkup »Jelice a. d«.

Kao Sto je veé spomenuto, oko 92% bantine aktive ot-
pada na akcije i dugovanja njenih industrijskih preduzeéa.
Angazman kod Elektro-MakiSa je najja¢i. On je bilansiran
sa 32,656 miliona, od c¢ega otpada 15,3 miliona na akcije i
17,35 miliona na tekuéi racun. U odnosu na prethodnu godinu
ovaj poslednji je povecan za 7,4 miliona. Prema uloZenim
sredstvima strugara Maki§ nalazi se na drugom mestu sa
8,94 miliona. Veé je spomenuto da su same investicije stru-
gare lkostale znatno viSe, ali im je knjigovodstvena vrednost
zbog amortizacije u toku 1936 smanjena za oko 6,5 miliona.
ProSlogodiSnje povedanje angaZzmana kod rudnika lignita do-
stiZe 3 miliona, tako da je ova pozicija krajem 1937 bilan-
sirana sa 4,09 miliona. Angazman kod sJelice a. d.« iznosi
oko 3,5 miliona dinara. U toku prosle godine je prodato ne-
pokretno imanje u Zemunu, koje je u 1936 bilo kupljeno na
javnoj licitaciji od jednog ban&inog duZnika. Ukupno pove-
¢anje Cistih aktivnih pozicija u toku 1937 iznosi neSto viSe
od 16 miliona, a dolazi uglavnom usled ban&inog angaZmana
u »Jelici¢, zatim usled poveéanog angazmana u rudarskoj in-
dustriji i, najzad, usled poveéanog kredita Elektro-Makisu
za nove investicije. Za oko 2 miliona povecan je i obrtni ka-
pital strugare,

Uporedo sa poveéanjem aktive, u toku 1937 povecéana
je i pasiva za isti iznos. Ali od toga otpada 2,6 miliona
na povecanje bancinih fondova, tako da ukupni proSlogodisnji
porast tudih sredstava ne iznosi viSe od 13,2 miliona. Me-
niéne obaveze: su povecane za 4,26 miliona; pasivni tekuéi ra-
¢uni za 5,23 miliona, poverioci: za' 2;73: miliona i ulozi za
847 hiljada dinara. S. qbzirqm: na: naroCitu strukturu bangine



akiive, ovdé je neobicno vazan i odhos izmedu sopstvenifi‘i
<udih sredstava. Politika Trgovatko-industrijske banke odaviio
‘se Krece U pravcu sve jafeg samofinansiranja. Kretanje ban-
dinih sopstvenih i tudih sredstava u toku mnekoliko posléd-
-ajih “godina ovako izgleda (u milionima dinara):

1931 1933 1935 1936 1937
“Sopstv. sredstva 18,22 21,41 25,32 19,27 21,88
Tuda sredstva 27,79 19,74 11,90 19,28 32,43

Do kraja 1935 teziste finansiranja prelazilo je sve viSe
sa tudih na sopstvena sredstva. Dok je jo§ krajem 1931 na
svakih 100 dinara sopstvemh dolazilo preko 150 dinara tu-
d’h sredstava, dotle u 1935 tuda sredstva ne dostizu ni po-
fovinu iznosa sopstvenih. U 1936 ovaj se odnos opet poceo
aneSto pogorlavati, delom zbog ranije pomenutog gaSenja ne-
‘kik amortizacionih fondova, a delom zbog velikih investicija.
‘Medutim, treba naglasiti da Banka izbegava kratkoroéna tuda
sredstva. Otuda su ovde akcepti i srednjeroCni pasivni tekudi
racuni daleko znacajniji od uloga. Na uloge ne otpada ni
jedna osmina ukupnih sredstava s kojima banka radi, 3to
znadi da je i njena likvidnost potpuno obezbedena.

Rac¢un gubitka i dobitka

Rashodi 1934 1935 1936 1937
- u hiljadama dinara
Trodkovi 1.052 851 1.463 1.867
Kamate i provizije 1.072 678 861 1.385
Gubitak kamenoloma 21 — — 15
Gubitak lign. rudnika = — — — 319
Gubitak nepokr. Zemun — — — 47
Amortizacija

kod strugare 504 240 137 183

rezervne el. centr. 247 247 146 —

iign. rudnika — — — 85
Otpis nenapl. potraz. " 653 602 (fond) — 198
Kursna razl. efekata — 605/ (fond) — =
‘Osobenom rez. fondu — — -— 1.500
Cista dobit 1.914 2.098 2.102 2.108

Podela dobiti:
Rezervnom fondu 96 105 105 105
‘Osobenom fondu 570 615 556 550
Penzionom fondu 19 21 21 21
Tantijema 230 357 420 429
Dividenda 1.000 1.000 1.000 1.000
Prilog — — — 10

Prihodi:
Kamata i proviz. 2.333 619 924 1.471
Od hart. od vrednosti — 1.390 — =
Od strugare Makig 3.115 3.217 3.736 6.207
Od kamenoloma sl A 56 s
‘Razni prihodi 15 92 30 30
‘Zbir prihoda-rashoda 5.464 5.322: 4,747 7.708

Zbir prihoda u 1937 dostigao je rekordnu visinu od
7,7 miliona i veéi je za 3 miliona dinara nego u prethodnoj
godini, jako je Elektro-Makis, zbog velikih novih investicija
1 obilnih dotacija fondovima, opet odustao od plad¢anja di-
vidende. Strugara Maki§ dala je i u 1937 godini najveéi deo
prihoda (6,2 miliona prema 3,7 miliona u prethodnoj i 3,2 mi-
liona u 1935 godini). Poveéari su za oko 60% prihodi od ka-
mata i provizija, $to je posledica jaceg kreditiranja afiliranih
preduzea. U vezi sa ranije spomenutim povécanjem ban&inih
-obaveza porasli su takode za 60%6, odnosno za pola miliona,
i rashodi kamata. Kamatna stopa, koju Banka plada iznosi
‘proseéno 5,75%. Na kraju treba spomenuti da je i reZija po-
#ecana za oko 400 hiljada, uglavnom zbog rezervisane a ne-

'razreza’xe ‘dfZavie poreze iz ranmh t"fod
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'Up 0% tome Vi
3ak prihodd nad rashodima iznosi 446 mxhoné, ion je omo-
gudio ne saino da se pokriju otpisi od 580 hiljada i ‘amorti-
zacija od 270 hiljada, veé¢ takode da se isplati dw!denda ad
10% i da se pored redovnih dotacija fondovima izvr$i i van-
redna dotacija osobenom rézervnom fondu u visini od U5
mil. dinara.

Cisti dobitak je iskazdn sa 2,1 miliona. Ako se tome
doda ve¢ spomenuta dotacija osobenom rezervnom fondu od
1,5 miliona, zatim prihod od fondovnih hartija, dobitak na
kursnoj razlici i dotacija fondu dubioze, vide¢emo da ukupni
Zisti dobitak posle izvrSenih otpisa i amortiz. iznosi 3,8 miI"
Sto pretstavija 38% ukamacenje druStvene glavnice, odnosno

-20°/s ukamacenje ukupnih sopstvenih sredstava. To je pot-

puno zadovoljavaju¢i rezultat. Jo$ potpuniju sliku o sjajnoj
poziciji Trgovacko industrijske banke dobi¢emo kada pro-
fitamo sledecu analizu bilansa Elektro-Maki%-a a. d.

U upravi banke su bila 2. g.: Vaso T. KneZevi¢ (pret-
sednik), po¢. Dragi¢ R. Pavlovi¢, po¢. Gavrilo Z. Rado3evig,
Miloje Z. RadoSevi¢, Aleksandar R. Pavlovié, Aleksandar T.
Tadi¢ (direktor). U nadzornom odboru nalazila su se gospo-
da: Kosta Mijatovi¢ (pretsednik), Andrija Toi¢, Bozidar Ziv-
kovi¢, Sveta J. Stankovi¢ i Milorad T. Tadié.

ELEKTRO-MAKIS A. D., BEOGRAD

Poslovni izve$taj Elektro-MakiSa za proSlu godinu, po-
red iscrpnog objasnjenja i komentara zavr3nih racuna, donosi
i jednu &itavu naunu studiju o najvaZnijim problemima na3e
elektri¢ne industrije. Izvadi¢emo samo najglavnije misli, po3to
se s njima u potpunosti slaZzemo. Uprava se na prvom mestu
osvrée na pitanje planske elektrifikacije zemlje i smatra da
je jo§ suviSe rano da se o tome govori, zbog nerazvijenosti
potreba za eclektritnom energijom. Za sada treba favorizovati
povecanje konzuma, makar se elektrifikacija i neplanski ra-
zvijala. Kada se potroSnja stvori, onda ¢e se planska elektri-
fikacija sama sobom nametnuti. »Ne treba da pravimo auto-
mobilski put, kada se njime ni peSaci ne bi sluZilixk — veli
uprava. U izveStaju se s pravom osuduju i povremeni tenden-
ciozni napisi o neopravdano visokim cenama struje, i konsta-
tuje se, nasuprot tome, da naSa zemlja, s obzirom na nisku
potrodnju, stvarno spada medu drZave sa najjevtinijom cenom
elektriéne energije, poSto je konzum najglavniji faktor pri
odredivanju visine cene.

U jednom poglavlju se pobija glediSte onih koji pledi-
raju za S$to intenzivnije iskoriSéavanje vodenih padova u na-
Soj zemlji. Naime, preimuéstvo hidro-centrala nad kalori¢nim
centralama postoji samo tamo, gde su ispunjeni izvesni pred-
uslovi (oskudica u ugljevima, narocito slabijim; bogatstvo po-
godnih vodenih padova; obilje jevtinih i dugoro&nih kapitala;
razvijenost potreba u elektri€noj energiji za industrijske, a
specijalno elektrohemijske svrhe). Medutim, kod nas ti pre-
duslovi nisu ispunjeni, pa se sa gledi§ta podizanja nafeg na-
rodnog blagostanja ima dati prednost kaloriénim centralama,
kod kojih je glavni rashod gorivo, dok je kod hidrocentrala
glavni rashod sluzba kapitala. Razume se da treba izbegavati
i podizanje malih kalori¢nih centrala za lokalne potrebe, jer je
rad vecih centrala znatno rentabilniji.

ProSla godina pretstavija za Elektro-Maki§ jedan vrlo
znatajan datum. Kao $to smo naglasili veé¢ u analizi bilansa
Trgovacko-industrijske banke, ova je u toku 1937 otkupila
»Jelicu« a. d. Podto je pogon centrala »Jelice< u Jagodini,
Catku i Kraguj_evcu decentraliziran i, zbog slabijeg kapacite-
ta, neracionalan, celo podruéje »Jelicec vezuje se za veliku
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centralu Elektro-MakiSa u. Vreocima. Tako se podruéje snab-
‘devanja Elektro-Maki$a, koje je do sada obuhvatalo blizu .i
dalju okolinu Beograda zajedno sa jugoistoénim Sremom do
Sapca, prosiruje i na prostranu Sumadiju. U toku prosle go-
dine radilo se na projektovanju i izvodenju dalekevoda:
Vreqci——Kragujevac, Kragujevac—Jagoedina i Kragujevac—
Bresnica—Kraljevo, u ukupnoj duZini od oko 130 km. Najve-
¢i deo ovog podrucja bice ve¢ u toku 1938 prikljuten mo-
dernoj centrali u Vreocima, koja je puStena u pogon u julu
1937 i koja se snabdeva gorivom iz lignitskih rudnika Trgo-
\‘3(1‘\0 mdu;tmske banke. _

Broj pretplatnika Elektro- Makisa u njegovom aomda~
injem podrudju poveéan je u toku 1937 za preko 10%. Eman-
cipécija od beogradskog vodovoda, nekada jedinog, a posle
toga najglavnijeg potroSata, nastavlja se sa punim uspehom,
i u prodloj godini odnos prihoda bio je 42 prema 58 u Korist
ostalih potroSaca.

Bilansi za &etiri poslednje godine ovako izgledaju:

Racun izravnanja

Aktiva 1934 1935 1936 1937
u hiljadama dinara
Gotovina 38 133 77 170
Hartije od vrednosti 550 560 560 608
Vredn. rezerv. fonda 442 503 517 605
Duzn. za inst. 1 struju 7.83G 2.845 3.150 2.635
Centrala Vreoci — — 11.233 15.076
Centrala Maki¥ 16.730 16.785 16.956 14.579
Centrala Sabac 6.446 6.456 6.504 6.293
Balekovodi 10.706 12.557 13.004 26.296
Strujomeri — — - 1.437
Alat; pribor, nam. 261 268 304 534
Razna alktiva 292 251 207 —
Ostave, kaucije, gar. 2.552 8.226 17.442 23.903
Pasiva
Glavnica: 15.000 15.000 15.000 15.0000
Fondovi:
Staini rezervni 485 540 612 650
Za poveé. glavnice 1.000 1.000 1.952 1.959
Penzioni 91 91 91 91
Za pronalaske 91 91 66 66
Kurs. razl. hartija — 16 16 115
Amortizacioni 15.820 19.226 22.463 26.604
Za otpis pokretn. 103 130 160 -
Fondovi i glavnica 32.592 36.095 40.334 44.486
Trg.-ind. banka 6.998 2.744 9.958 17.350
Obaveze po otv. rac. 1.840 1.268 2.012 4.991
Akcepti s bt Al 1.786
Kauc. za potr. struje 224 251 278 321
Dividenda i tantijema 1.702 L e —
Ostave, kauc., gar, 2.5562 3.996 17.442 23.903
Zbir bilansa 45.910 48.584 70.024 92.137
Obrtni kapital 43.358 40.358 52.582 68.234

Ukupne investicije dostigle su impozantnu visinu od 64
miliona. Od toga otpada na vrednost centrala 35,95 miliona
prema . 34,7 miliona -u prethodnoj i 23,2 miliona dinara kra-
jem 1935 godine. Vrednost dalekovoda iznosi 26,3 miliona, §to

znadi da je u.odnosu na-1936 vise nego udvostruena. Za nove

.investicije .u: toku 1936 i 1937 izdato je preko 28 miliona, &

samo. u prosloj godini 16,2 miliona ‘dinara (od Cega otpada
14 miliona na proSirenje nove centrale u Vreocima i njeno ve-
zivanje sa MakiSom, kao i na nove-linije u Sumadijskom po-

drucju).

U pasivi vidimo da su prosle godine obaveze povecdane
za oko 11,5 miliona. Medutim, prosSiogodiSnje ukupno po-

vecanje aktivnih pozicija dostiglo je iznos od 15,5 miliona.

Razlika iznosi 4 miliona. To zna¢i da je povecanje aktive iz-
vrseno znatnim delom na teret smamema vrednosti objekata
preko amortizacionih fondova. Ovde su dotacue amortiza-
cionim i rezervnim fondovima i ranijih godina bile obilne, take
da ukupni fondovi iznose oko 29,5 miliona. To znadi da su
njima ukupne stare i nove investicije pokrivene sa oko 47%,
odnosno investicije izvr¥ene pre 1936 godine pokrivene s
njima veé sa cko 82%. Sto se tife obaveza, najglavnija je ona
prema Trgovatko-industrijskoj banci, koja je iskazana sa
17,35 miliona prema 9,96 miliona u prethodnoj i 2,74 miliona
krajem 1935 godine. Ostale obaveze iznose samo 6 miliora
dinara i bi¢e najveé¢im delom izmirene veé u toku 1838 godirie.,

Racun gubitka i dobitka

Rashodi 1934 1935 1936 1937
t hiljadamz dinara

Troskovi proizvodnje 8.490 6.866 6.570 6.236'
Porezi — — — 552
Kamate i1 provizije 799 209 434 771
Amortizacije od invest. 3.507 3.432 3.496 1.008
Otpisi 47 i8 24 30
Cista dobit 2.020 18 733 745

Od toga se deli:
Rezervnom- fondu 101 19 7 0,
Fondu za pov. glavnice 176 — 696 7l
Penzionom fondu 20 — — =
Fondu za pronalaske 20 — — —
Tantijema 202 = - -
Dividenda 1.580 — — —

Prihodi
Od predaje el. struje 14.685 10.235 10.959 1iEAST
Od Kirije strujomera 168 204 259 308
Razni prihodi 10 105 39 50
Zbir prihoda i rashoda 14.864 10.544 11.257 11.604

Prihodi su povecani za 340 hiljada dinara, Sto je posle-
dica povecanja prodaje elektri¢ne energije. TroSkovi proizvod-
nje pokazuju takode' porast od oko 250 hiljada, Sto dolazi
uglavnom od novih projekata i akvizicije novih poslova. U
vezi sa povecanjem obaveza porasli su i izdaci za kamatu z&
oko 240 hiljada. Cista dobit je iskazana samo sa 7,5 hiljada
dinara, ali je fondu za amortizacije dotiran iznos od 4 mi-
liona dinara, odnosno za preko 500 hiljada viSe nego u 1935
godini. Za poslednje tri godine dividenda nije deljena. Uprkos
tome moZemo reéi da je Elektro-Maki§ za Trgovacko-indu-
strijsku banku upravo sjajan posao. Posle pazljive analize
njegovog bilansa to nije teSko utvrditi.

U upravi su bila ‘gospoda: Vaso T. KneZevi¢, (pret-
sednik), po&. Gavrilo Z. RadoSevi¢, po¢. Dragi¢ R. Pavlovic.
Aleksandar R. Pavlovié, Miloje Z. RadoSevi¢ i Aleksandar T.
Tadi¢. U nadzornom odboru su g.g.: Kosta Mijatovi¢ (pret-
sednik), Nikola Stevanovié (potpretsednik), BoZidar Zivkovit,.
Andrija To$i¢, Petar M. Milenkovi¢ i Sveta J. Stankovié. Di-
rektor je g. In% Pero Purisié.



