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PRVA SRPSKA PARNA PIVARA DORDE VAJFERT A, D. U
; BEOGRADU

Zavrsni racuni Prve srpske parne pivare Dorde Vajfert
a. d. za 1937/38, koji su podneti na odobrenje zboru akcionara
_odrZanom 9 decembra 1938, potvrduju nam da stanje naSe
pivarske industrije joS uvek ne zadovoljava. Opadanje po-
trosnje piva je, doduSe, prestalo. Prodaja piva kod Vajfertove
pivare u 1937/38 u poredenju sa onom iz prethodne godine
bila je ¢ak za skoro 30% veéa. Medutim, kako ova, tako i
ostale naSe fabrike piva nalaze se jo$ uvek u Kkrizi. ProSlo-
godiSnji porast prodaje nije bio u stanju da tu krizu ukloni.
On ju je samo neznatno ublaZio. Treba, naime, imati u vidu
da se je polozaj naSe pivarske industrije u toku poslednjih
Sest-sedam godina stalno pogorSavao i da je bio znatno teZi
od pcloZaja ostalih grana naSe privrede.

O razlozima koji su izazvali krizu naSe pivarske indu-
strije mi smo viSe puta pisali. | u normalnim godinama nasa
pivarska industrija iskori$¢avala je svoj proizvodni kapacitet
sa jedva 50%. Kada je naiSla opSta privredna depresija, po-
Cela se smanjivati i kupovna snaga potro3ata, tako da je
doSlo i do nazadovanja potroSnje piva. Da bi se nadoknadio
manjak fiskalnih prihoda od troSarine, koji je time bio iza-
zvan, drZava i samouprave su u nekoliko mahova povecavale
trosarinsku stopu na pivo. Medutim, do olekivanog efekta
nije dolazilo, jer je povecavanje troSarinskih stopa cak i
ubrzalo smanjivanje potro$nje piva. Na razvitak potros$nje piva
vrlo nepovoljno je uticalo i ukidanje troSarine na vino i ra-
kiju. S obzirom na sve ove smetnje, na koje je prodaja piva
kod nas nailazila, ona je postepeno bila pala sa 728 hilj. hl. u
1928 na 210 hilj. hl. u 1933 godini. U 1934, 1935 i 1936 pro-
daja piva ostala je stacionarna, po prilici na nivou iz 1933 go-
dine. Nada industrija piva raspolaZze proizvodnim kapacitetom
od 1,5 mil. hl. piva godisnje. To znali da ona u pomenutim
godinama nije iskori$éavala ni punih 15% svog proizvodnog
kapaciteta. U zemlji smo imali 35 pivara, ali ih je 12 zbog
stalnih gubitaka, moralo da napusti proizvodnju, a ostale su,
jedino blagodareéi najrigoroznijoj $tednji, mogle da jedva po-
krivaju svoju reziju, ili su zakljulivale svoje bilanse sa gubi-
cima, troSe¢i svoj kapital i ofekujuéi bolja vremena.

Vajfertova pivara poslednjih godina nije mogla vrsiti
ni otpise u onoj meri koju bi zahtevalj principi jednog racio-
nalnog gazdovanja. Evo nekoliko interesantnih podataka o
poslovanju Vajfertove pivare:

Godina Cista dobit Otpisi  Investicije Zbir bilansa
u hiljadama dinara
1930/31 5.914 5.228 35.151 91.826
1931/32 40 1.567 36.806 86.265
1932/33 23 584  37.647 86.222
1933/34 151 2.419 37.939 80.347
- 1934/35 237 2.670 35.975 79.573

1935/36 78 2.567 34.639 81.811
1936/37 251 3.604 32.950 84.790
1937/38 1.197 5.134 31.818 91.274

Kao Sto je ve¢ spomenuto, prcdaja je prosle godine u
odnesu na prethodnu porasla za skoro 30%. Blagodareéi tome
pojacani su i otpisi. Za 1937/38 oni iznose 5,13 mil, od Eega
otpada 1,27 mil. na otpis nenaplativih potraZivanja i 3,86 mil.
na amortizaciju investicija. Ti otpisi odgovaraju onima iz
1630/31, a mogli bi se smatrati potpuno dovoljnim tek onda,
kada preduzece ne bi bilo u zaostatku g amortizacijom. Za
proslu godinu iskazan je i &isti dobitak od 1,2 mil. To je 4%
od glavnice. Prilikom ocene ovog rezultata treba uzeti u
obzir da je Cista dobit u 1930/31 bila skoro 5 puta veca.
Prosla godina bila je, pored toga, godina prosperiteta. Kako u
1937, tako i u prethodnoj godini na3a poljoprivreda imala je
vrlo dobre Zetve sa rekordnim cenama. Osetno se je popra-
vilo i stanje drugih privrednih grana, tako da je i kupovna
snaga stanovniStva znatno veéa nego u 1930/31 i ranijim go-
dinama. Cista dobit od nepuna 4% u takvim godinama ne
znati mnogo, pogotovo ako se ima u vidu da knjigovodstve-
na vrednost investicija nije putem povecanih otpisa jo3 do-
vedena u sklad sa fakti¢kim stanjem.

[ uprava Vajfertove pivare konstatuje u svom posled-
njem izveStaju da je kriza na%e pivarske industrije nes3to
ublazena. Ona ipak smatra da ozdravijenja u toj industriji i
povetanja potroSnje ne moZe biti, dok poresko optereéenje
piva ostane na visini na kojoj je danas. Kao 3to je u godi-
nama krize poveéavanje tro3arinskih stopa ubrzavalo sma-
njenje potro$nje, tako su te dazbine i danas najveca smetnja
porastu potroSnje i prilagodavanju cene piva kupovnoj snazi
potroSatkih masa. Sama troSarina iznosi oko 250 dinara po hl,
a skupni porez 18 dinara. Tome treba dodati televinu, samo-
upravne prireze, troSarinu na elektriénu struju, poveéane so-
cijalne terete itd. Potrosa¢ plaéa pivo u detaljnoj prodaji po
10 dinara litar. Od toga dobijaju drzava i samouprave skoro
30%, gostionitari preko 35%, a pivare 30—35%. Od sume
koju dobijaju pivare moraju se platiti sirovine, pogonski ma-
terijal, radni¢ke nadnice i plate namestenika, troSkovi pre-
voza, doprinosi za socijalno osiguranje i svi. ostali produk-
cioni i rezijski tro$kovi. Ni poloZaj gostioni¢ara nije lak, jer
je broj gostionica suviSe veliki, tako da se reZijski troskovi
gostioniCara moraju podeliti na male koliine prodatog pica.

Odrzavanjem suviSe visokih troSarinskih stopa ne Stite
se ni fiskalni interesi. Pre Kkrize prihodi fiskusa od piva bili
su uz nize stope daleko veéi od dana3njih. Jedino bi se sni-
Zenjem troSarinskih stopa potroSnja piva mogla opet podiéi
na raniju visinu. Drzava i samouprave ne bi ni$ta izgubile, jer
bi se poveéanjem potroSnje piva vrlo brzo nadoknadio even-
tualni manjak u fiskalnim prihodima koji bi se u prvo vreme
usled sniZenja troSarinskih stopa, mozda, pojavio. U kojoj je
meri naSa neracionalna troSarinska politika bila 3tetna i po
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fiskalne interese drzave i samoupravnih, tela, pokazuju nam
i podaci Vajfertove pivare o placenoj troSarini. Ova je izno-
sila (u hiljadama dinara):

1930/31 17.306 1934/35 7.465
1931/32 11.929 1935/36 7.408
1932/33 8.871 1936/37 8.103
1933/34 8.106 1937/38 10.793

Drzava i samouprave dobile su u 1937/38 od Vajfertove
pivare na ime troSarine samo 10,79 miliona prema 17,3 mil
din. u 1930/31. Medutim, u meduvremenu troSarinske stope
su nekoliko puta poveéavane. Dakle, uprkos proSlogodiSnjem
povecanju potro3nje piva za oko 30%, proSlogodiSnji fiskalni
prihodi od troSarine na pivo jedva dostizu tri petine iznosa
koji su drZava i samouprave naplatile u 1930/31. Inace, pro-
Slogodisnja potro$nja piva, ma da je u odnosu na prethodnu
godinu porasla, jedva dostiZe jednu treéinu potroSnje iz go-
dina krize. Gornji podaci potvrduju naSu staru tezu da vi-
soke troSarinske stope smanjuju i potro$nju i fiskalne prihode.

U narednoj tablici donosimo kretanje glavnih bilansnih
pozicija Prve srpske parne pivare Dorde Vajfert a. d. za po-
slednje Cetiri godine.

Racun izravnanja
na dan 30 septembra

Aktiva 1934/35  1935/36  1936/37  1937/38
u hiljadama dinara
Zemljiste 3.734 3.734 3.734 3.720
Zgrade 11.345 11.345 11.345 10.963
MaSinerije 3.541 3.418 3.084 2.817
Rezerveoari i filtri 450 427 405 364
'_Bunari 360 342 325 293
Pokretnost 16.545 15.373 14.057 13.368
Paviljon na sajm. —— — - 293
Gotovina 2377, 2.341 3.261 4.380
Vredn. rezerv. fonda 34 34 34 34
Proizy., sir. i mater., 7.637 7.832 8.040 10.852°
Duznici 5.893 5.640 4.417 3.303
Avansi 2.749 2.288 1.942 1:379
Vrednost u telaju 694 882 771 —
Razna aktiva - 932 1.064 1.097 898
Kaucije i garant. 23.282 27.090 32.278 38.609
* -Pagiva
Glavnica 30.000  30.000  30.000 30.000
Rezervni fond 1.000  1.000 1.000 1.000
Dobr. fond B. Vaji. — — 125 134
Pasivne menice 21.500 20.236 18.490 16.790
Poverioci 2.603 2.389 1.479 2.746
Razna pasiva 556 385 456 797
Kaucije i garant. 23.282 27.090 32.278 38.609
Preneta dobit 396 633 711 —
Dobit tek. god. 237 78 251 1.197
Zbir bilansa 79.573 81.811 84.790 91.274

Racun gubitka i dobitka

Rashodi

Adm. i opsti troSkovi 5.680 5.844 6.531 7.847
TroSarina 7.465 7.408 8.103 10.793
Porez 344 376 378 535
Porez na posl. promet 587 671 1.189 1.256

Kamate i proviz. 2.278 1.976 1.798 1.452
Otpisi 2.670 2.567 3.604 5.134
Dobit s prenosom 633 711 962 1.197
Prifiodi :

Preneta dobit 396 633 711 —
Pivo 18.623 18.532 21.442 27.584
Razni prihodi 637 390 412 630

Zbir prihoda-rash. 19.656 18.555 22.565 28.214

Zbir bilansa, koji je bio pao sa 91,8 mil. u 1930/31 na
79,5 miliona dinara u 1934/35, posle te godine ponovno se
postepeno povecava i krajem 1937/38 iznosi opet 91,3 miliona.
Ovaj porast zbira bilansa izazvan je u prvom redu poveéa-
vanjem ykaucija 1 garantijag, koje su krajem 1937/38 iznosile
38,6 mil. prema 32,3 mil. u prethodnoj i 23,3 mil. din. u
1934/35 godini. To znadi, da je ova pozicija u toku poslednje
tri godine povecana za preko 15 mil. Za isto vreme zbir bi-
lansa je porastao samo za 12 mil. Dakle, sredstva s kojima
preduzece radi pokazuju tendenciju cpadanja. Sopstvena sred-
stva, koja se sastoje iz glavnice od 30 miliona i rezervnog
fonda od 1 mil. din., ostala su u toku poslednjih desetak go-
dina potpuno nepromenjena. Tuda sredstva se postepeno i
stalno smanjuju. Krajem 1937/38 ona su iznosila 20,3 mil, pre-
ma 20,5 mil. u prethodnoj i 26 mil. din. u 1933/34 godini.
U vezi s tim stalno se popravlja i odnos izmedu sopstvenih i
tudih sredstava, a povoljan je i odnos izmedu sopstvenih
sredstava i investicija, Pivara ne iskazuje u pasivi naroCiti
amortizacioni fond, jer amortizaciju vrsi neposredno smanjiva-
njem bilansne vrednosti odnosnih investicija u aktivi.

Ukupne investicije bilancirane su sa 31,8 mil. din. pre-
ma 32,95 miliona u 1936/37. Za otpise investicija u prosloj
godini upotrebljen je ceo prenos dobiti iz ranijih Sest go-
dina od 962 hilj. i iznos od 3,86 miliona iz proslogodiSnjih
redovnih prihoda, ili ukupno 4,82 miliona, Bilansna vrednost
investicija smanjena je na suprot tome samo za 1,13 mil. To
znali da je razlika od 3,7 miliona doSla usled povecanja vred-
nosti pokretnog 1 nepokretnog inventara obnavljanjem. Zem-
ljiSte je bilansirano sa 3,72 miliona, a zgrade iznose 10,96
mil.. Masinerije, rezervoari, filtri i bunari iskazani su sa 3,47
mil.,, a pokretnosti sa 13,37 mil. din.

Zaliha sirovina, materijala i gotovog piva, koja je bila
pala sa 13,8 mil. u 1930/31 na 6,65 miliona dinara, u 1932/33,
posle te godine opet se postepeno povecava i krajem 1937/33
iznosi 10,85 miliona. Duznici pokazuju stalnu tendenciju opa-
danja, sa 7 mil. u 1930/31 na 3,3 mil. din. u 1937/38. Tenden-
ciju opadanja pokazuju i avansi. ,Kaucije i garancije” na-
suprot tome rastu. To znadi da se smanjuje neposredno kre-
ditiranje gostioniCara od strane pivare, ali ih ona finansira po-
sredno — preuzimajuéi garanciju za njihove obaveze kod
banaka. Inale, porast ,kaucija i garancija” ukazuje i na na-
pore pivare da jpovecéa prodaju.

Bruto -— prihodi od prodaje piva u 1937/38 iznose 27,58
mil, prema 21,44 mil. u 1936/37 i 18,53 mil. u 1935/36, u kojoj
su bili najmanji. U 1930/31, koja je bila poslednja povoljnija
godina pre nastupa krize, ovi prihodi su iznosili 45,63 milio-
na. ProSlogodisnji prihodi jedva dostizu tri petine tog iznosa.

Pro3le godine su povecane i gotovo sve pozicije na
strani rashoda. Jedino se kod izdataka za kamate i provizije
tendencija opadanja nastavila. Ovi izdaci iznosili su u 1937/38
godini 1,45 miliona i bili su za oko 350 hilj. din. manji nego
u prethodnoj godini, dok su u odnosu na 1933/34 gotovo pre-
polovljeni. Administrativni i opSti troskovi u 1930/31 godini
bili su iskazani sa 13,24 ml. Blagodareéi najrigoroznijim me-
rama Stednje, upravi je bilo poslo za rukom da ih u sledecim
godinama vrlo znatno reducira, tako da su u 1934/35 iznosili
samo 5,68 mil. Na tome se nije moglo ostati s obzirom na Si-
renje skupoée. Zbog toga su ovi izdaci u 1935/36 bili pove-



¢ani za 164 hilj., u 1936/37 za 687 hilj., a u prosloj godini za
1 mil. 316 hilj.. (na 7,84 mil.). Njihova proSlogodiSnja visina
ne dostize ipak ni 60% iznosa izdatog za administrativne i
opste troskove u 1930/31 godini.

Za tro$arinu, porez na poslovni promet i druStveni porez
izdato je u 1937/38 godini 12,58 miliona dinara odnosno 44,5%
od ukupnih bruto-pricda. To je ogroman teret, zbog kojeg se
nasa pivarska industrija ne moZe ni tako lako, ni tako brzo
oporaviti.

Kao $to je ve¢ spomenuto, za pro$lu poslovnu godinu
Vajfertova pivara iskazala je Cistu dobit od 1 mil. 197 hilj.
Od toga je upotrebljeno za dotaciju Dobrotvornom fondu
Dorda Vaiferta 25 hilj. din., a ostatak je prenet na novi racun.

U upravi su gospoda: d-r Ferdinand Gramberg (pret-
sednik), d-r Dragutin K. Proti¢, Herman Gramberg, Vojislav
J. Veljkovi¢ i Stojan J. Veljkovi¢. U .nadzornom odboru nalaze
se gospoda: K. J. Proti¢ (pretsednik), d-r Gustav Kerpel i
Oto Vajfert. Direktor pivare je g. Zivojin B. Nesic.

3ATPEGAUKA [VIOHUVUKA HVBOBAPA UV TBOPHUIIA
: CJAAJIA, SATPEB

3anpefauka NHOHMYKA ITMBOBApa H TBOPHHLA cJaana MPo-
nanra je y Toky mocnentmux 10 roguHa 0Be KOMUYHHE IHBA:

Fomura XJX TonuHa XJI

1928/29 95.022 193334 30.383
1929/30 97.880 1934/35 30.539
1930/31 85.225 1935/36 30.846
1831 /32 45.925 1936/37 37.270
1932/33 29.7C0 1937/38 46.398

YV 1930/31 nomasy mpBY MyT L0 3HATHHjer CMarberma Mpo-
nspogme. Cvameme mpogaje y Toxy 1931/32 u 193233 Guuo je
yIpaBo kaTtactpodanHo. PeunThHjn moka3 O TEeXHHM KpH3e Te-
mko je mahw. Ilpomaja y 1932/33 Guaa je camo 29,7 xmmpana
XEeKTONMUTapa, [ITO He IPEeTCTaB/ba HU jenHy TDehHHY Ipou3-
Boae U3 1928/29 mmu 1929/30 rommue. On 1933/34 mo 1935/36
npogaja ocTaje CTaUMOHAPHA TOTOBO HAa HAJHHIKEM HHBOY, O/-
HOCHO €aM0 HEe3HATHO ce moBehasa, ca 29,7 xmmb. xa y 1932/33
Ha 30,8 xu y 1935/36. Omurtu mpuspeaHy npocnepurer y 1936/37
u 1937/38 omoryhuo je u 3arpe6auxoj muBOBapH xa moBeha
0o0uM npopnaje, amm camo 3a 6.424 xn y 1936/37 u 3a mamux
9.128 xa1 y 1937/38. Yxymma mpoxaja y 1937/38 e mpercraB/bd
Bumte oy 47,4% on mponmaje y 1929/30, Ma gma cy ommTe mpH-
ke y 1937/38 Ouie 3HarHO IOBOJBHMje o oHux y 1929/30
TOIWHH.

Mu cMo umanu Beh BuIle NyTa NPHAHKY Ja YKaxKeMO Ha
JYMHHOLE KOjU Cy H2a3Baiyd DaHHje HArJo ollagamke npogaje
IHBA Y KOJM cajia IPETCTaB/bajy CMETHY 34 03[paB/beHe HAIe
IUBAPCKE HHAYCTPHje. Y mnurTamy cy OHIa [Ba UYHHUOLA: OI-
IITa NPHUBPEIHA JempecHja U TPOIIAPHHCKA IOJUTHKA ADKABL
¥ CcaMOymnpaBHMX Texa. Ha mpomajy wus 1937/38 ommra mnpu-
BEpe[Ha JeNpecuja HHUje MOTAd g3 uMa BHIIE HHKAKBOL yTULA-
ia, jep je To Ouaa roawHa upocmepumrera, [Ipema ToMme cMa-
meme npojaaje ca 97.880 xm y 1929/30 na 46.398 xx y 1937/38
M32a3BaHO je CamMo JjeIHUM Y3DOKOM: TDOMIAPUHCKOM [IOJHTH~
KOM JpKaBe M HAIlMX CaMOYNDPaBHUX Tena. Jloxasamu cmo aa
Ce TOM NMONHUTHKOM He LITHUTe HH (DUCKANHU HHTEPeCH, jep CY
AaHac y3 Bullle TPOINAPHHCKE CTOIE NPHXOMH JIPKABE H CcaMo-
YOPaBa 3HATHO Marby HEro WITO Ccy OHIM DAHMje MDH HUKUM
cTomama. 3a To ce moxe HahW MOTBDAA U y OGHIaHcHMa 3a-
rpebauke THOHWYKE MHBOBApE.

Yrpxoc Temkoj KpH3H KOjy je y TOKY MOCHEMHHX 6-7
TOAMHA IpPEXHB/baBaAJa U KOJy JOLI YBEK MpeXHBJHbABA HAIIA
TYBaPCKd HHAYCTPHja, 3arpe6auka AHOHMYKA [HBOBApa HUje
HUKaja OuW/a NPUMOpaHa Ja OCTABH CBOje aKIHOHADE Ge3 JH-
Bulenne. MebytuM, To Tpea mpHIHCATH jemHHO BbeH0j He-
OOHUHO COMHLHO] bunancujckoj crpyxrypu. Ilpe CBEra, HeHu

3

JYKHHIU CY KOHCTATHO BehH Hero IITO cy mweHe obGaBeae, TaKO
JaHe Mopa Ja miaha HUKaKBUX KaMarta. 3aTuM, MPUX0J KOjH joj
je omoryhaBao ma cramHo mraha IUBHAEHIY M He [0Ja3H HEIO-
CDeIHO OJ IHBA, HEro O0J, HEHHUX HENOKDPeTHOCTH. [lopex da-
OPHUKMX 3rpaja KOjé Ca BPTOM 3aysuMajy 3HATHy MOBPIIHHY,
NHBaPa UMa B y CaMOM rpany HEKOJIHKo 3TPaja BeJUKe Bpej-
Hocrtu. [lopex Tora mTo joj oBe 3rpaxe oxbanyjy 3HaTaH IPH-
XOMN, OHa HM2a OJ IHX H JADYre KODPHCTH, jep Ce y HmuMa Ha-
Ja3e [o03HaTe 3arpebauyke MHUBHHUIE W DECTOPAHM, TakKo a4 je
nuBapa NyTeM CBOJUX 3rpaza 3a cebe OCHTypaia W BPJIO jaxe
KOH3YMEHTe IHBA,

Bunancn 3arpefauke [MOHHYKE [HBOBApPE U TBODHHIE
clajza 3a MOCAelrbe YEeTHDH TOJHHE OBAKO H3TVIeNajy:

Pauyn unzpasnama
30 cenremGpa
y XumpagaMa AwHApa

AKTHBA 1934-35  1935-36  1936-37  1937-38
3rpane U 3eMJbHINTA 10.844 13.675 13.912 13.912
Mamwre u dabp. ypebaj 5.296 5.296 5.296 5.296
ITogpyMmcke GauBe u Kajge 365 313 261 208
Cxramuman ypehaj 201 121 36 43
Ornpevua Gypax 30 30 30 30
Qranie U CaHAYLH 15 15 15 15
IlpeBosua cpepcrea 50 222 116 10
Wunycraujcka mpyra 1 1 1 1
[OCTHOHHYADCKU HHBEHTAD 40 40 449 256
CBera HHBECT. H WHBEHT. 16.842 19.713 20.115 19.771
JamueBune ) 22 22 22
Brarajua 165 264 450 168
Ifourr. mrennoHuIa 392 447 214 302
XapT. 01 BPeIHOCTH 377 406 372 385
PasHyu ny:KEMIH 23.705 20.566 22.714 25.143
3anuxe 4.508 5.385 4920 5.804

fiacura
Cragyua 20.000 20.000 20.000 20.000
Pesepeau GoHI 850 900 950 1.000
Banopuzanuonn donn 1.364 1.364 1.364 1.364
POoHI 32 CyMmb. NOTPAX. 60 60 60 60
Doun amopTH3auHje 6.956 7.766 8.575 9.384
CBera COICTB. CpeACTBA 29.230 30.090 30.940 31.808
[ToBepuouu 8.454 8.123 8.314 9.049
AKLenTa 5.000 5.000 5.000 5.000
[Totp. dwunaHc, yiapase 1.296 1.576 2.293 3.034
[Ipenoc mo6uTtH 337 351 354 356
Jlobur rexyhe rog, 1.694 1.664 1.897 2.347
36up GuaaHca 46.011 46.804 48.807 51.595

36up Gunadca usHocH 51,6 mMu/I mpeMa 488 mua, y mper-
XouHOj u 42,6 mua, nuH. y 1932/33 rox. Y TOKy IOCIenmux 5
Iro/MHA COIICTBEHA CPEeXCTBa Cy Iopaciaa 3a IIPeKo 4 MUIHOHA,
a Tyba 2a Hemro mame ox 5 mua auH, Kpajem 1937/38 com-
cTBeHa cpexcrBa [luBape, 3ajeJHO ca UMCTHM TOOUTKOM H (hCH-
JIOM aMOpTH33uHje, uaHocuaa cy 34,5 mua. Ox tora ornaga 20
MHJI, Ha raaBHHLy, 9,38 MuiIMOHA Ha (DOHX amopTHsauuje, 2,42
MHI. OHH. Ha ocTane (GoHIOBE U 2,7 MHJI. HAa UUCTH MOOUTAK.
Y ojHOCy HA nPeTX0JAHy TOAMHY (DOHJ aMOpTH3alUMje je moBe-
har xao u panujux roxuHa 3a 810 Xuib., a pesepsHH (oug 32
50 xuib. nuH. 3a nMokpuhe CBUX WHBECTHIHja U IEeJOKYIHOT HH-
BeHTapa HHCy HoTpeOHe HH JBe TpehuHe comCTBEHUX Cpe-
CTaBa, TaKo Ja Cé H BEJHKH Je0 OODTHOr KamuTala (hHHAHCHPA
TaKkohe COMCTBEHHM CDEJNCTBHMA.



YxynHa Tyba cpenctsa usHoce 17 muu, 3a 1,5 mua, auH.
BUIIe HEro KpajeM nperxoaHe roguHe. Ox Tora oTmajga Ha
aKmenTe HEMPOMEHEHO Kao M ¥ TOKy HEKOJHKO NPETXOIXHHX
rogwHa 5 MU AuH. IloBepuouy H3Hoce 9 mua. mpema 8,3 MHIL
y TDPETXOAHO] TOIMHM, a IMOTPaXHBambe duHaHCHjCKe yIIPaBe
MCKas3aHo je ca 3 MmuI mpema 2,3 MuaI. Kpajem 1936/37.

ComcTBeHa CpeacTBa Cy aApa myTa Beha on Tybux.

VHBecTHUMje W HHBeHTap OunaHcupanu cy ca 19,77 Mui.
Ox rtora ormaxa 13,9 mma gwH, Ha srpaje W 3em/buiTe H 5,3
MWJI. Ha MalipHe H ypebaj dabpuxe. CrBapra BPEeAHOCT Ma-
muHA U ypehaja Mopa Ouru Beha on OuaaHCHE. 3aiuxe H3HO-
ce 5,8 mur mpema 4,9 Mua. y TNPETXOAHO] H 5,4 MuniI, Kpajem
1935/36 roause. HajBehy mosuuMjy y aKTHBU MPETCTaBbajy
»DasHU JNYXHHIKW , TMPEKO KOJHX Ce He KIbHXKe CaMO MOTPaxH-
Bama 3a poly, HErO M YIO3H KOJ OaHaka. ,,PasHu AyXKHUIH
usnoce 25,14 mur. Onu Cy ce YuTaB HU3 TOJHHa KpeTard OKO
20 mun., y 1934/35 Guam cy mopacaH Ha 23,7 MHJIL., alu Cy Y
1935/36 omer 6uam mann Ha 20,5 Mua. Y TOKy HOCHelrbe JBE
roJMHe, YIOPeno ca IojauarbeM INPojaje muBa, ¥ OHH CY IIO-
Ka3uBamM TEHIEHUHMjy mopacTa Taxo na cy kpajem 1937/38 (0350078
3a cxopo 20% Behku Hero xpajem 1935/36.

Pauyn ry6utka U HOOHTKa

Pacxonu 1934-35 1935-36 1936-37  1937-38
y XWbajgama IWHapa

VIpasHH TPOUIKOBH 8.864 8.463 10.046 11.847
TpomapPuHa 5.853 5.039 7.452 9.435
TTopes 2.206 3.223 2.045 2.830
Ocurypame 200 195 234 171
HeHnami. moTpax. 193 437 584 179
Yueru nobuTaK 2.031 2.015 2.2511 2.703

Iipuxonn
Ilpewoc moburH 337 351 354 356
Oxn pobe 17065  17.809  20.380  24.934
On kyha 1.406 1.739 1.659 1.656
Pasuun npuxonu 538 374 219 219
36Hp mpuxoza 19.346 20.273 22.613 27.165

Bpyronpuxon of pobe, Koju je y 1930/31 usnocuo 39,7
MUIHOHE, KpeTao ce je uameby 1933/34 u 1935/36 oxo 17 mu-
JUOHa TOIMIIEe. Y NPETHpOUIO] TOAHHH OH je y omHOCy Ha
nperxoaHy moBehaH 3a 2,57 MHL, a ¥ 1937/38 nosehan je 3a
nama 4,5 mun, Ha 24,9 muin. guH. [TPOUIONOAHIIILH MPUXOTH
on pobe jemsa cy mocturau 63 MaHOCA MPHUMJbEHOT 32 pody
y 1930/31, omHOCHO jomr cy 3a oko 15 MHIHOHA AHHApa MatbH.
[Mpuxoxu ox Kyha manoce 1,65 Muix, rOTOBO jeAHAKO Kao H ¥
1936/37. Paguu NpUXOAH MCKA3aHH Cy ca 219 XHU/b. MHH.

Ha crpaHs pacxoja BHAMMO Ja TPOUIAPHHA Kojy je 3a-
rpe6auka NWOHHYKA NMUBOBapa HJIATH/MAa y MPOLINOj MOAUHH H3-
HocH 9,43 mun. aum, To je 37,8% ox mpuxoja ox pobe. KMHa-
Ye, IPUXONM JPKABE X CAMOYNPaBa OJ TPOILIAPHHE y MTPOILIO}
FOJHHH GHIH CY W OBJE jOLI YBEK 3HATHO MAMmH OJI OHHMX KOJH
cy Hannmahems y 1930/31 romunn. MHTepecanTHu cy u moAaud
0 mopeckuM pacxoxuma, ¥ 1937/38 oBH H3HOCE 2,83 MHIL. H
SHATHO Cy Behm Kako oJ YHCTOT JOOHUTKA OCTBApEHOr Y TOJ,

TAKO W OJ OHOT OCTBaPEHOr y MPETXOAHO] rojuuu. OTmuC He-
HANJIaTHBUX [OTDaXHBaka H3HOCH cBera 179 xum. To 3uaug
na je YmpaBa IpPHIMKOM 0100paBarba KPeauTa TOCTHOHHUADH-
Ma 6Mia HeoGMUHO ONPe3Ha. YIIPaBHU TPOINKOBU UBHOCHIH CY
1930/31 romman 20,63 Muiuoma. Ympasa ux je y curenehum ro-
JWHaMa CTATHO H HajpUrOPO3HMje CMarbUBaga, TAKO Aa Cy Y
1935/36 mamocuau jom camo 8,46 Mum, Y TOKY mIOCHENrbe HBE
TOJMHE OBW TPOIIKOBH IIOKA3WBAIH Cy OIET TEeHIEeHIHy I0-
pacra, Taxo na cy y 1937/38 mckxasamu ca 11,84 muma. To je
jom yeek 3a 88 MHI. JuH. Mamke Hero y 1930/31 roxuen.

Ocreapenn jnobutax y 193738 usHocuw 2 muir 347 xuib.
AvH. (mpema 1,9 MHJI. y TDETXOMHO] COAWHK). AKO ce ToMe aoi1a
npexoc onx 356 XUJb. U3 1936/37, BUIU C€ Ha je MoCAearha CKVII-
[MITHHA aKUKOHapa HMala Ha PacloN0XKeky H3HOC Of 2 MHIL
703 xum.: Op Ttora je ymoTpebibeHo 2 Mua, 3a ucmaary 10%
nuBHaeHae (mpema 8% y mperxomHoj u 7% y 1935/36 roauHH),
220 xusmb. 3a TaHTHjeMmy ympaBw, 30 XuJ/b. 3a Harpamy Haa30p-
HoM 0m60py, 35 Xu/b. 3a A0ODOTBOPHE cBPXe, 60 XHb. 3a mO-
rehatbe pesepBHOT (OHZA, a ocratak o 358 Xu/b. guH. 1pe-
HeT je Ha HOBH DauyyH.

Y ympaBu cy r. r.. Cam. JI. Anekcamgep (IpercemHHK),
Mupocaag mi, Jlo6e (mormpercenuuk), Meo Aunexcannep, A-P
Boxunap Anexcaumep, uuxkK. JIparo AmexcaHznep, A-p DBpasHkKo
Anexcanznep, 1-p Barpocaas Pajuep u n-p Crasko llsepmyra.
UsraHoBY HaAA30pHOT ombopa cy . r.: Mapko Dayep, n-p Pene
Xupurep, Auryn Cruacan u OToH BuHCKH.

CBakM HaIpEeAarx Y NpOuMSBOALbM H
ynorpebu cbe sHawe u CBA UCKY-
cTBa, MTO Cy MX OA roAuse 1866
CTeKNIM clIenujandcTd Hae opra~

#u3auuje xKoja obyxsara 1eo CBET,
opuMerbyjy ce xoa habpukauuje
Hamux

GARGOYLE
MA3UBA

1 Aajy MM OHAj KBANUTET, KOju ra-
paHTyje CUTypaH U EeKOHOMUUAH
IIOT'OH,

STANDARD — VACUUM
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