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Industriska kreditna banka a. d., Beograd
JIMOHMYKO APYWITBO gOMahe TBOPHMUE Npeleiba kW TKabA HaMyXa, Jlyrapeca
BANKA ZLATIBOR A. D. — BEOGRAD Rafun izravnanja
Ovih dana se je navrsilo 25 godina od osnivanja Banke Alitiva 1935 1936 1937 1938

Zlatibor. U na&im ranijim analizama imali smo ve¢ priliku da u hiljadama dinara
nade Citaoce upoznamo s njezinom neobicno interesantnom  Gotovina 994 455 665 591
istorijom. Sada se mozemo ogranifiti na kratku rekapitula- = Menice ; 8.027 8.448 11.485 10.547
ciju. U januaru 1914 osnovano je druStveo Zlatibor sa ciljem  Zajmovi na zal. hart 208 349 314 666
uzajamnog pomaganja. Tada je sve do pocetka svetskog rata, Zajmovi na robu fok 1.184 i q
od ¢&lanova prikupljane po jedan dinar nedeljno od svakog Tekuéi raluni 2.528 1.402 326 2.057
upisanog udela. Posle rata, 1920 godine, druStvo nastavlja svoj Hartije od vrednosti 1.791 11991 1.125 1.475
rad s predratnom imovinom od 3.775 dinara. Tada je ne- Hartije rez. fonda i 711 803 724
deljna uplata poviSena na 5 dinara. U julu 1923 god. pretvo- Hartije penz. fonda 20 19 e =
reno je druStvo Zlatibor u zadrugu za Stednju i kredit. Do  Nepokretnosti 3.527 3.527 3.527 3.527
11 januara 1925 uplaceni kapital iznosi 1,269.000 dinara. Toga NameStaj 1 64 58 52
dana glavna skupS$tina zadrugara donela je odluku da se Zla- Razna aktiva 33 7 13 6
tibor pretvori u akcienarske drusStvo. Tom prilikom glavnica Razna aktiva 33 7 13 : 6
je poviSena na 3 miliona dinara. Januara 1928 glavnica se  Ostave, gar., kaucije 2.300 21:.352 24.706 23.190
opet povecava, i to na 5 miliona. Plac za svoju novu zgradu Zbir aktive 39.499 38.732 43.023 42.766
kupila je banka 1929 godine. Prvog novembra 1930 Banka Pasiva
Zlatibor .se _Je, naj_za»d, i uselila u SVO-J _now_ do.m o_dnrc?sno p'a— Glaviica 5.000 5.000 5.000 5.000
lgtu> k'(')ju je podigla na uglu ergmge Ljubice i Cika Lju- Ri . tn fohdovi 1687 1997 9307 2611
bine ulice u sred beogr?dskog chty-a. . _ et et 20 % 5 9
_ I u toku pos.ljcdnnh d?seuak g,(')dma.Ba.nka Zlatﬂ??r s.e Ulozi 5939 5650 6.901 7910
% ?rveorr?a yle.po razvuala: M\oz.e S.e ?ecf da Jl.l I¢, takorech i Reeskont 3.406 : 13999 3.254 2.986
moisla 1 kriza poverenja koja je izbila u jesen 1931 godine. Beosr adr ten i . i 516
DoduSe, prilikom prve uzbune ulagafa bilo je i ovde izve- Dost .‘ted 'tel' j 566 804 . n
snog odliva uloga, ali je banka ipak bila uvek dovoljno li- ROS' ; L i o

: i . § ol : e azna pasiva 157 245 234 825
kvidna, tako da je bez ikakvih teSko¢a mogla da ispladuje G 81 85 115 196
sve zatrazene uloge odmah, bez obzira na otkazne rokove. U an : . o 2
drugoj polovini 1932 ona ’je pocela opet podeljivati i nove Dmfienda o8 sl 200 500
kredite. Posle toga kod Banke Zlatibor nije se viSe javljao DObit. : (o) (560) (7 (720)
. S o B ; ; Obrtni kapital 17.199 17.380 18.317 19.576
nikakav odliv uloga. Inace, sa 17,5 mil. dinara krajem 1930

ban&in obrtni kapital je bio pao na 14,7 mil. u 1932. U 1933
i 1934 obrtni kapital se ne menja, a u 1935 opet dostiZe sta-
nje iz 1930, koja je za ogromnu veéinu nasih banaka bila re-
kordna. Blagodareé¢i velikoj opreznosti s kojom je ban&ina
uprava uvek ulazila u poslove ovde su za vreme krize i gu-
bici na nenaplativim potrazivanjima bili sasvim neznatni. Uko-
liko su se, zbog opste privredne depresije, izvesna sumnjiva
potrazivanja ipak javljala, banka je odmah vrsila sve potrebne
otpise tako da su njeni zavrini rauni uvek pokazivali zdra-
vo i Cisto stanje. Ona je svojim akcionarima uvek ispladivala
i odgovarajucu dividendu, od 1932 do 1936 po 7% godiSnje,
a za 1937 i 1938 po 10%, To je veoma lepo ukamacenje ak-
cija. Ovde treba napomenuti da se i bané¢ini fondovi stalno
povecavaju. Sa 1,1 mil. krajem 1930 oni su porasli na 2.6, mil.
din. u 1938.

Ban€ino poslovanje bilo je i proSle godine u porast.
Zbog poznate svetske situacije i ratne psihoze u septembru
1938 i kod Banke Zlatibor bilo je doslo do podizanja uloga.
Medutim, to je trajalo samo kratko vreme. Inate, Banka Zla-
tibor je i tom prilikom svaki ulog odmah isplaéivala bez ika-
kvih ograni€enja. I pored pomenutih poremecaja, ovde su se
ulozi u 1938 u odnosu na prethodnu godinu ipak, povecali.
To je lep dokaz poverenja koje Banka Zlatibor uziva kod
svojih ulagata i kod poslovnog sveta.

Krajem 1938 banéin obrtni kapital iznosio je 19,57 mi-
liona i bio je za 1,25 mil. veéi nego u 1937, a u odnosu na
1934 povecan je za preko 5 mil. din. Ulozi su za 300 hilj. din.
veéi nego u prethodnoj godini i dostigli su visinu od 7,2 mil.
U odnosu na 1933, kada su bili najmanji, povecani su za 3
mil. din. 1 u toku proSle godine Banka Zlatibor se je slu-
Zila kreditom Narodne banke. Krajem 1938 ovaj je iskazan sa
2,98 mil. prema 3,25 mil. u 1937. Banci je odobren i od strane
Beogradske zadruge kredit po tekuéem ratunu na podlozi
portfeljskih menica. Od ovog kredita krajem proSle godine
bilo je iskori§¢eno jo§ 316 hilj. din. Odnos izmedu sopstvenih
i tudih sredstava je povoljan. Na glavnicu i fondove otpada
oko 40° ukupnih sredstava, kojima je Banka Kkrajem: prosle
godine raspolagala.

Najglavniji plasman su menice, na koje je u 1938 otpa-
dalo 10,54 miliona odnosno 54% od celokupne aktive (prema
11,48 mil. din. odnosno 62,7°0 u 1937). Aktivni tekuéi racuni
poveéani su sa 326 hilj. u 1937 na 2,05 mil. din. krajem 1938.
Prosle godine su i zajmovi na zaloge povedani (sa 314 hilj.
u 1937 na 666 hilj. din. u 1938). Na ime nenaplativih potrazi-
vanja otpisan je u 1938 iznos od 38 hilj. din. Kada se uzme
u obzir veli¢ina bancinog plasmana, vidi se da je to sasvim
neznatno. Inace, kod Banke Zlatibor postalo je veé tradicijom
da se svake godine otpisuje sve §to je za ofpis.
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Hartije od vrednosti iskazane su sa 2,2 mil. U odnosu
na prethodnu godinu povecdane su za 270 hilj. din, najveéim
delom zbog dobitka na kursnoj razlici. Inace, ovaj dobitak
ne javlja se medu prihodima, jer je neposredno knjiZen u
korist fonda kursne razlike (koji je iskazan sa 514 hilj. prema
324 hilj. krajem 1937).

Kod bancinih nepokretnosti nije bilo nikakvih promena.
One su bilansirane sa 3,52 mil, od Cega otpada 3,37 mil, na
bancinu palatu u Beogradu i 150 hilj. din. na ban€ino imanje

u Sapcu. Prihod od nepokretnosti u 1938 bio je 369 hilj., Sto

odgovara rentabilitetu od preko 10°%. Time Banka moze biti
potpuno zadovoljna.

Racun gubitka i dobitka

Rashodi 1935 1936 1937 1938
u hiljadama dinara

TroSkovi 361 599 596 569
Kamata 474 489 434 536
Otpisi 392 166 43 44
Dobit 485 560 697 740

Prihodi
Kamata i prov. 1.145 1.093 10 1.286
Razni prihodi 51 149 136 34
Od efekata 100 154 98 92
Od kirija 357 358 358 369
Od kursne razl. hart. = 144 — — -
Napl. otpis. potraz. 113 68 67 107
Zbir prih. ili rash. 1.913 1.815 1.770 1.889

Prihodi u 1938 iznosili su 1,89 mil. i bili su za 120 hilj.
din. veéi nego u prethodnoj godini. Poveéanje kod prihoda od
kamate i provizija bilo je, u stvari, 175 hilj., a Banka je napla-
tila i 107 hilj. otpisanih potraZivanja prema 67 hilj, u 1937.
Medutim, razni prihodi su opali. U 1938 iznosili su 34 hilj.
din. prema 136 hilj. u 1937. Izdaci za pasiviou kamatu iznosili
su 536 hilj., za 102 hilj. din. vi§e nego u 1937. Iako je po-
slovni volumen u odnosu na prethodnu godinu neSto pove-
£an, ipak su troSkovi smanjeni. Sve izdatke i reZijske troSkove
uprava bancéina vrSi sa krajnjom Stednjom. Blagodareéi tome,
kao i ¢injenici da je poslovanje u 1938 bilo Zivlje nego u 1937
i nekoliko prethodnih godina, 1 &ista dobit pokazuje tenden-
ciju porasta. Za 1938 ona je iskazana sa 740 hilj. Od toga
je upotrebljeno 500 hilj. dinara za isplatu 10% dividende, 126
hilj. za tantijemu Clanovima oba odbora i inovnicima, 74 hilj.
za dotaciju stalnom rezervnom fondu i 40 hilj. za dotaciju
osobenom rezervnom fondu. Banka je, pored toga, imala i
dobit od 190 hiljada na kursnoj razlici efekata. Taj iznos je
io$ pre zakljutka unet neposredno u fond kursne razlike.
Kao 3$to se vidi, prosSlogodi$nja ukupna &ista dobit iznosila je
930 hilj. din. To je 18,6% od glavnice odnosno 12,5% od
ukupnih sopstvenih sredstava.

U upravi su gospoda: Andreja ToSié (pretsednik), Sve-
tislav. N. Miti¢ (potpretsednik), Dimitrije Birtasevi¢, Velimir
Milovi¢, Kosta V. Mijatovi¢, Grozdan P. Kosti¢ i Nikola D.
Dragojlovié. U nadzornom odboru su g. g.: Filip Markovié
(pretsednik), Milo§ P. Miloradovi¢ (potpretsednik), Miloje S.
Marjanovié¢, Konstantin Stefanovié¢ i Jeremija DzelebdZzi¢. Di-
rektor banke je g. Krsman D. Vitorovic.

INDUSTRISKA KREDITNA BANKA A. D., BEOGRAD

Upravni odbor Industriske kreditne banke primecuje u
svom poslednjem izveStaju da se naSa javnost (kako zvanitna,
tako nezvani¢na) gotovoine bavi proutavanjem odnosa izme-
du malih, srednjih i velikih novéanih zavoda i drzavnih nov-
Zanih ustanova. Mi smo o tom problemu pisali ve¢ viSe puta,
pa smo ga dodirnuli i u analizi bilansa Industriske kreditne
banke za 1937 godinu. (Br. 8 od 19 februara 1938). Tom pri-
likom smo konstatovali da je ‘uredbama o maksimiranju ka-

matnih stopa i o likvidaciji zemljoradnickih dugova zadat
vrio tezak udarac gotovo celokupnom privatnom bankarstvu
kod nas, a narotito manjim nov¢anim zavodima. Dodali smo
da je time oteZzano i kreditiranje seljaka, manjih i srednjih
trgovaca, zanatlija, ¢inovnika i sli€nih interesenata, koji se u
pogledu potrebnih kredita ne mogu osloniti ni na javnopravne
ni na velike privatne novcane ustanove. Neosporno je da ve-
liki zavodi imaju razne prednosti nad malima, ali se ne sme
potcenjivati ni privredni zna€aj manjih i srednjih nov&anih
zavoda, jer je i njihovo postojanje neophodan uslov za pra-
vilno funkcionisanje novanog trzista, pogotovo s obzirom na
veliku diferenciranost proizvodne i kupovne snage onog sveta
koji kod nas dolazi u obzir kao ulagat ili kao duznik.

Industrijska kreditna banka je manji prestoni¢ki zavod.
Ona postoji ve¢ punih 37 godina. Glavnica joj iznosi 3 mi-
liona dinara. I po obimu poslova koje obavlia ona spada u
red manjih beogradskih banaka. Medutim, s obzirom na pri-
rodu i vrstu njenih angaZmana i na njene neobitno zdrave
poslovne principe moZe se reéi da bi bilo za naSu privredu
upravo sjajno kada bismo imali veliki broj ovakvih smalih«
zavoda. Naime, ona je vrlo solidno fundirana i sjajno uprav-
ljana, a njeni poslovi su vodeni s velikom obazrivoséu, tako
da je ona pretrpela relativno malo Stete i od op3te privredne
depresije. Zastitom se nije morala koristiti i bila je u stanju
da svojim akcionarima isplac¢uje dividendu i u najteZim godi-
nama bankarske krize. U 1931 dividenda je iznosila 8%, od
1932 do 1935 po 6% godiSnje, u 1936 i 1937 po 5%, a za 1938
banka placa 7%. Banéine kancelarije nalaze se u sopstvenoj
zgradi, Bulevar Oslobodenja br. 4.

Bilansi Industriske kreditne banke za 1938 i tri pret-

‘hodne godine ovako izgledaju:

Racfun izravnanja

Alctiva 1935 1936 1937 1938
u hiljadama dinara

Blagajna 327 240 194 262
Menice 6.849 5.344 4.668 4,481
Zajmovi na zaloge 514 186 165 147
Tekuéi racuni 2.552 2.709 .1 8.930
Hartije od vrednosti 345 348 389 316
Eksploatacija 800 800 800 800
Nepokretnosti 1.060 1.030 604 266
Namestaj . B 4 - 3

Pasiva
Glavnica 3.000 ° 3.000 3.000 3.000
Fondovi 1.614 1.645 1.748 1.795
Ulozi i tek. ract. 6.954 5.141 6.364 9.813
Poverioci 518 585 536 438
Razna pasiva — 111 110 172
Cista dobit 214 179 177 287
Zbir bilansa 32.621 31.515 34.546 41.806
Obrtni kapital 12.452 10.662 11.935 15.505
Dividenda 6% 5% 5% 7%

Ako bacimo samo letimi¢an pogled na najvaznije po-
zicije videcemo da je 1938 bila povoljnija od nekoliko pret-
hodnih godina. Obrtni kapital koji je bio pao sa 15,7 mil. din.
u 1930 na 10,66 mil. u 1936 opet je dostigao raniju rekordnu
visinu i krajem 1938 iznosi 15,5 mil. Poveéanjem iz 1937 i 1938
potpuno su kompenzirana sva smanjenja do kojih je bilo
doSlo u toku prethodnih Sest godina. Obrtni kapital krajem
1938 bio je za 3,57 miliona dinara odnosno za 30°% veéi nego
krajem 1937 godine. To je u vezi sa znatnim prilivom uloga.
U odnosu na 1937 oni su u proSloj godini poveéani za preko
54%, odnosno za 3,45 mil. (sa 6,36 mil. u 1937 na 9,8 mil. kra-
jem 1938). Ovaj nagli porast uloga je za poverenje koje uZiva
Industriska kreditna banka tim karakteristi¢niji, Sto su i u
prosloj gcdini bili na snazi propisi kojima je izjednacena



kamatna stopa na uloge kod svih novEanih zavoda, drZavnih
i privatnih, velikih i malih. Inace, ulozi pretstavljaju najglav-
_niju poziciju u pasivi. Poverioci i razna pasiva iskazani su
sa 610 hij. i ne pokazuju veéih promena u odnosu na pret-
hodnu godinu.

Ban&ina sopstvena sredstva iznose 4,8 mil. dinara, a sa-
stoje se iz glavnice od 3 mil. i fondova. Ima nekoliko fondova.
Stalni rezervni, sa dotacijom iz proSlogodidnje dobiti, iznosi
920 hilj., osobeni rezervni 705 hilj., a onaj za sumnjiva po-
traZivanja 43 hilj. din. Treba napomenuti da fondovi polako,
ali stalno rastu. Pre bankarske krize, krajem 1930, iznosili su
1,3 mil. To znad da su u tcku poslednjih 8 godina povecani
za pola miliona dinara. Poslednji zbor akcionara doneo je
odluku o poviSenju glavnice sa 3 na 5 mil. din. Upravi je
dato ovlaséenje da ovu odluku u toku 1939 izvrSi, s tim da
za to eventualno upotrebi i osobeni rezervni fond, koji danas
iznosi 705 hilj. din.

Prilikom vrSenja analize bancinog bilansa za 1937 vel
smo konstatovali da ona vrS$i izvesnu preorijentaciju u svom
poslovanju, smanjujuéi eskont menica, a poveéavajuéi aktivne
tekuée raCune. Ta tendencija se primeéuje i u bancinom bi-
lansu za 1938 godinu. Marza izmedu aktivne i pasivne Kka-
matne stope je dekretirana i nije dovoljna za pokriée reZije
i rizika kod kreditiranja putem sitnih — manjih zajmova.
Zbog toga se postupno likvidiraju poslovi koji povlafe za
scbom veliku reZiju, u prvom redu sitni meni¢ni mahom po-
trosacki zajmovi. Umesto toga banka daje srednje i veée pro-
duktivne kredite, i to najceSée preko tekuéih racuna. U vezi
s tim povecéava se i rentabilitet poslovanja. Krajem 1938 ak-
tivni tekuéi raCuni bili su iskazani sa 8,93 mil, dok su krajem
1937 iznosili 5,11 mil, a u 1936 godini samo 2,7 mil. Nasuprot
tome, menice postepeno opadaju, sa 6,85 mil. u 1935 na 448
mil. din. krajem 1938. Zajmovi na zaloge se takode smanjuju,
sa 514 hilj. krajem 1935 na 147 hilj. din. krajem prosle go-
dine. Krajem 1938 u eskont, zajmove na zaloge i aktivne te-
kuée ratune bilo je plasirano ukupno 13,56 mil. odnosno
37,4%0 celokupnog obrtnog kapitala (prema 9,94 mil. odnosnoc
83,4% u 1937).

U aktivi su iskazane jo§ &etiri pozicije: gotovina (262
hilj. prema 194 hilj. krajem prethodne godine), hartije od
vrednosti (316 hilj.), nepokretnosti (566 hilj.) i »Eksploatacija«
banje »Milan Toplica« u Vi¢u kod Prckuplja (800 hiljada di-
nara).

lako je volumen poslova u 1938 za preko tri i PO mi-
liona dinara odnosno za oko 30% veéi nego u prethodnoj go-
dini, ipak reZijski izdaci nisu povecani, blagodareéi ve¢ spo-
menutoj poslovnoj preorijentaciji. Evo ratuna gubitka i do-
bitka koji nam to pokazuje:

Rashodi 1935 1936 1937 1938
u hiljadama dinara
Kamata » 344 265 281 433
Troskovi 398 398 421 378
Otpisi 102 40 9 92
Cista dobit 214 179 177 287
Pribodi
Kamata 938 745 693 1.077
Provizije 15 22 56 36
Od nepokretnosti 89 111 103 71
Od prcdatih imanja o — 29
Napl. otpis. potraZ. 14 4 — 5
Zbir prih.—rashoda 1.057 882 881 1.190

Zbir prihoda iznosi 1,19 mil. prema 880 ‘hilj. din. u 1937
ili 1936 godini. Dakle, poveéan je za oko B35%, Prihodi od
kamate u 1938 iznosili su 1,07 mil. i bili su &ak za oko 559
veti nego u prethodnoj godini. Medutim, prihodi od nepo-
kretnosti i provizije su ne$to manji. Zatim je u 1937 bio iska-
zan i izvesan dobitak od prodatih imanja. S obzirom na znatno
Poveéanje uloga, prirodno je da je u 1938 u odnosu na pret-
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hodnu godinu i pasivha kamata pokazivala tendenciju po-
rasta. Iskazana je sa 433 hilj, dok je u prethodnoj godini
iznosila 281 hilj. din., a u 1936 godini — 265 hiljada. TrosSkovi
u 1938 bili su za 43 hilj. dinara manji nego u 1937. Otpisi iz-
nose 92 hilj. prema 2 hilj. u prethodnoj, 40 hilj. u 1936 i 102
hilj. u 1935 godini. Nastojanja banfine uprave da poslovanje
saobrazi novim prilikama, stvorenim raznim uredbama o mak-
simiranju i limitiranju kamate, polela su pokazivati svoje re-
zultate. Rentabilitet je poveéan. Cista dobit za 1938 iznosi
287 hilj. prema 177 u prethodnoj i 179 hilj. u 1936 godini.
Ta dobit je ovako podeljena: rezervnom fondu 32 hilj., fondu
za sumnjiva potraZivanja 2 hilj., za tantijemu 43 hilj. i za
7% dividendu 210 hilj. din.

U upravi su gospoda: Cedo M. Pavlovié, (pretsednik),
Milo3 Rafajlovié¢, Miloje Novakovié, Nikola Dordevi¢, BozZa
Vudlkovié, Milenko Markovié¢ i Bor, Vuckovié. U nadzornom
odboru nalaze se g. g.: Dragomir Rafajlovi¢ (pretsednik),
Krsman D. Vitorovié¢ i llija Zelevi¢. Direktor je g. Milivoje M.
Pavlovié.

JUOHUYKO [APYIITBO AOMAKBE TBOPHUMUIE INPEJE-
bA U TKAMA [TAMYKA, NYTAPECA

36up mocnexrber OuaaHca ,Jlyrapeca’ HDOCTATAao je BH-
cuHy on ckopo 193 mummona mumapa. [la cy y TOM OHIaHCY
Mo3KLMje ,,AVKHHKA U ,,ToBepuIala’ HCKaszaHe 3ace6HO, Ka0
WTO Cé TO panauiao PaHHje, 30up OHIaHCa XOCTHrao O, MO-
K2, H BHCHHY oz 250 MuIMOHa AHHapa. Beh Ha OCHOBy OBHX
moJgaTaka MOXe Ce JaKo 3aK/bYuuTH nda je ,Jlyrapeca” cBa-
Kaxko Hame HajBehe TexcrumiaHo mpeayaehe. OHa je He camo ¥
HAIIO] MaMyuYHO] MHIYCTPHUJH HA NPBOM MeCTy, Hero OHa CIa-
na u Meby wama HajBeha HMHIycTpHjcKa mpexyseha yommiTe.
SHAyrapeca” je HCTOBPEMEHO H Hallle HajcTapHje BEIUKO TeK-
crunao mnpeny3ehe. OcHoBaHa je jom mpe 55 rogmHa, 6 cem-
Tem6pa 1884, majope ka0 jaBHO TProBauyko ApYITBO, a 1896
npeTsopeHa je y aKUHOHADCKO NPYIITBO Ca IIaBHHIOM OX 3
MUJMOHA KPyHa. 32 BDeMe CBETCKOr paTa TJaBHHIA je IOBH-
ueHa Ha 4,5 MUIMOHA KDYHA, a MOCHe YjenHmera OHa je Io-
pefiapaHa HEKOMHKO IyTa ® on 1927 wuawocu 56,25 MUIHOHA
nuHAapa.

Tloctpojema ,,Jlyrapece” yBexk ¢y OJp)KaBaHa Ha JI0-
CTOJHO] TEXHHYKO]j BHCHHHM. Beh NpDHIMNKOM OCHHBama OHA je
KaKO y TEeXHHUKOM, TaKO H y KOMePLHjaJHOM IOTJeNy H3rpa-
beHna tako, ma je morgaa 6e3 pma/ber ma HIe YIOPeXo €a BPJIO
JaKOM KOHKYDeHIHjOM ¥3 OCTaxuxX KpajeBa Ousme AycTpo-
yrapcke MoHapxuje. Pob6a ca dabpuuxumM xurom ,Jyrapeca’,
ceetuM ‘Bopbem, 6uia je mpe cBeTcKor para nob6po mo3HaTa
Y UeHeHa y CBUM jYFOCIOBEHCKMM KpajeBuMa OuBIIe AyCTPO-
Yrapcke. MHOTH TIPOU3BOIM CYy H H3BOXEHH, HADOUHTO y 0al-
kaucke 3emibe (y Cp6ujy, Pymymujy, bByrapcky # Typcky)-
Hanac ,Jlyrapeca” uMa HajMOAePHH]Y NPEIHOHHIY IaMyKa,
TKaoHHLy, (apbapy, Gebapy, CONCTBEHY EIEKTPHYHy LEHTPa-
ay wurn. Onx mouetxa 1928 no kxpaja 1937 oHa je H3manza 3a
HOBE MalluHe M ypebaj mpexko 62 MHIMOHE, a 3a NOJAH3ame
HOBUX dabpuuxkux 3rpama cxopo 30 MHAMOHA JHHApa, IITO
3HAYUW /Ja je 32 HOBe HHBECTHUH]e TPOIIEHO NpPOCeuHo 1o 9
MHJIMOHA JIHHapa roguuime. [lociae/be BEIHKO NPOIIHPEHEe U
MOJ(epHH30Batbe dabpuKe H3BPIIEHO je y ToKy 1936 u 1937
roxure. CamMo y TOKY Te JBe IOJAHHE 32 HOBE WHBECTHIHje je
usnar u3Hoc ox npexo 40 munuoHa auHapa (31 Mua. IMH. 3a
mamuHe # 10 mMua. sa 3rpane).

Jom mnpe Hero WTO C& NPUCTYIHIO BeJHKOM IPOIIHpe-
1y u peopranudanmujn Qabpnke y Toxy 1936 u 1937, y mpe-
JHOHHMIH je Paauno npexko 40 Xxubajna BpereHa, a Vv TKAOHWUH
1.300 ‘pastoja. [lomenyra peopraHMsanuja omoryhuiaa je ma ce
M3BPIIM 3HATHO TOBehame MPOH3BOAbE W Ma Ce INPOU3BOTHH
mpoluec joil BHIIE palHOHanU3dyje. JlaHamima I[POH3BOAMA
»Hyrapece” oOyxBara cienehe rnaBHHMje mpeamere: mpeby ox
4AMEPHYKOr, €CHNAaTCKOr, MCTOUYHOMHAH{CKOr H noMmaher mamy-

‘xa, cHpOBY, Oe/beHy u 000jeHy kao H mapeHy npeby, 3aTuM
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xoHal 3a Cee Moryhe moTpebe, BaTy’u [OTOBEe NaMydHe TKa-
nuse csux Bpera. Ceu npowasony Jlyrapece” ViKHBAJy OJIH-
uan peHome., Ibena npousromba ofyxBara W H3palLy Hajoo-
BHY APTHKANA, KOJH Cy ce Mo cala VROSHIH Ca CTDaHE.

Onmuamo  (QuHaHCHicKko crarbe L Jlyrapece’, Xao H 1O-
CTHIHYTH DeHTADHJAHTET, mokaayje Ham cireneha Tadiuna y KO-
jcj cMo ymopeinnH Tiaswe OulaHCHe moxaTike mpenyieha 3a
1837 w TPH MDETXOIHE TO/HHe,

Pauye H3pasHama

AXRTUBZ 1934 1935 1936 1937

vV XHjbajava JIHHapa
3rpazne ; 37.428 37.740-  45.394 47.315
Mantmze o 46151 49.510 71.940 80 678
Brarajxa - 213 712 - 181 66
Meune u edextu 1.389 7.205 7.580 7.373
Pabda 42.018 42.421 41.376 57.333

T

LY

HHHINE W JIOBED. 18.627 — — =

[kacyza

Fiaagavna 56.250 56 250 56.250 56.250
Pezeprar (HOBIT 5.535 5.535 5.535 5:535
donj BaTOPU3aLHje 7.215 7.215 7.215 7.215
Doua aMopTH3ALH]e 43.535 52.622 64.848 80.883
Tlenanonn doun - 2.486 2.713 2.697
flozeD. n OVIKAKIA — 8.530 22.898 33.049
O6auranuje 28.398 L — —
JLobuTak 2.944 4.948 7.012 7.136

145.879  137.589 166.471 192.765

364D Guiranca

Pauyys ry0urKa m HOOUTKA

Pacxonu
OnuITH OoCH. TPOUIKOBH 7.002 4.842 4.579 4.621
DaGpukanuja 39.559 41.934 49.531 59.183
Ifperoanz opencrsa — 889 = =
flopeau 3.209 2.110 2.782 8.356
AMopTH3AK i3 8.691 9.087 12.226 16.035
Henanza. moTpax. — 139 113 196
JicOuTaK 2.944 4.945 7.012 7.136
Hpuxonu
IIpeHoc x00HTKA — 302 529 604
On npejwBa 28.109 34.297 40.064 56.833
Op ocrane pobe 32.842 29.350 35.651 38.080

36up mpux. WIH pacx. 61.951 63.950 76.244 95.517

Kao mto je Beh crmoMeHyTo, y TOKY TOCHeIHmE JABE IC-
AviHe H3BPIIeHe Cy BPJO 3HaTHe MHBecTHuje. Kpajem 1937
VKyIHe HHBecTHIMje OHIe cy Owrancupare ca 128 Mua. nud.
(mpema 87 wmum. y 1935). Ox rora otmaga Ha srpaige 47,3
MU, AuH. ¥ Ha MammEe 80,7 M. ®oHJ aMOpTH3alMje MOKPH-
ra ykynde uHBecTHHHje ca OKo 60%. Ilomosbar je H OJHOC
uzMehy HMHBECTHIYja H COINCTBEHHWX cpenctasa, jep ou ,Myra-
peca’ MorJga jga H3BpmmM jomwr 3a npexko 20 M. JHH. HOBHX
HHBECTHIM{a, 1A ce THMe HumaKk He OM MMOGHIM30Bana Tyha
cpejIcTBA.

[Mope1 MHBeCTHIMd, ¥ aKTHBH HMaMO jOll CaMO JBe 3HA-
YygjHe mosuLMie: 3anuxe pode M MeHHle M edexrte. 3amMxe CY
kpaiem 1937 wmsHOcuIe 57,3 MHAMOHA [QuHaApa W OWae cy 3a
ox0 16 mumvona Behe Hero kpajeM mperxoaHe roauue. o caxa
HMjelaH OWIAHC HHje TOKA3UBAO TAKO BeaHKe 3anmxe. Buaro-
Aapehy HOBMM WHBECTHLHjaMa, a HapOYHTO PeOpraHM3auuid #
NPOUKPEn-y  MAIUWHCKOT [apKa, TPOM3BOJHH KamauuTer da-
6puxe je mosehan. ¥ Beauw ¢ tum y 1937 je mopacnaa y OJHOCY
Ha IDEeTXOJHy W pPaHWje TOAWHE U TPOH3BOAMKa Y CBHM OJe€-
mberiuva. Morjio 61 ce mpeTmocTaBHTH jAa cy y 0Arosapajyhoj
MepH nosehaHe W HabaBke cupoBuHa. MebyTum, Ty UMa U H3Be-
CHOT HArOMHUIABaE-a TOTOBE pode HA CKAANAIITY. Y H3BEIITA]V
ceé BelH Ja je mpojaaja y 1937, Grarogapehd PHTOPOSHHjO] K-
KyJdauujy [POU3BOJIHMX TPOLIKOBA M MPOAAjHUX LeHa, Ouia
peha o1 ome u3 1936, axm ce je BUIIAK MPOHBBOJIbLE, KOJH je
OMOTYheH HOBHM WHBECTHUHMjaMa, ,,VCIHjemn BeIMKe KOHKYPeH-

nvje 4 clabmje TOTpaKme Morao (MOax) caMo IjeIoMHYHO
MPOJATH ..

,-Menune u edextn’ n3HOCE 7,3 MU/ IHH. ¥ HE MOKA3Yjy
pehux mpoveHa y oxHocy Ha 1936 mmm 1935 rojwny. Buno 6u
MHTEDECAHTHO BHAETH W KpeTambe IyKHWKA. MebyTuMm, HauuH
Ha Koix . Jlyrapeca” Ownaancupa, Ma ga He MeHa CYLITHHY
CTBAPH, OTEeXaBa MPErIeJHOCT y TOM npasiuy. Haume, IV2KHH-
LI ¥ TIOBEPHOUM HHUCY MCKa3aHMW 3aceOHO, HEro je OUIaHCHPaH
camo muxos- canio. OBaj je xpajem 1937 6mo nckasaH y ma-
cHBM ca 33 Mua. auH. (mpema 23 MHI. ¥V NPETXOIHO] U 8,5 MU
v 1935 roaunm). Kpajem 1934 cango ayxHWKa M TIOBepHIAlA
6U0 je HcKAa3aH v akTHBM ca 18,6 mMuaI, a y macwBu je Oula OM-
JaHCHPaHa mosuumja ,ooauranuje” ca 284 mun To smaun n1a
¢y v TO BpeMe mnoBepuound Omim 3a oko 10 Mua. 1uH. Behd 0X
ayxavka. C 063upoM Ha ONpDOMHE HOBe HHBECTHUHje KOje CV
HappuieHe v Toky 1936 u 1937 mpupoaHO je 1a Cy U Tybha Cpel-
cTBa MOpara mopactd. FbuX0B TayaH H3HOC HHje HAM MO3HAT,
aJyd KCKAa3aHW canio ,,AyKHHKA H nosepurana’ IMoOKasyje na
cy kpajem 1937 mosepuwouw Guim 3a 33 MHL BehW OX LYKHH-
ka. Kana 6u ce usnsojuna obaBesa ,Jlyrapece” mo beHHM HH-
nyerprjckuy obaurauwjama (3 1932 rox.), BHAENO 6u ce ma
CV 0CTATH MOBEPHOUM CaMO 3a HeCeTaK MHUIHOHA BehW OX 1V-
sxuuka. To je MOBOBHO. i

Bpio 3watHa Cy ¥ COICTBEHaA CPelCcTBa ., Jlyrapece’. 3a-
jexno ca (oHIOM aMOpTH3alMje OHA AOCTHXKY BHCHHY OX 150
soir, nun, On Tora oTHmaja Ha MJIaBHMIY 56,25 MHIMOHa, Ha Pe-
sepBHe (owmoBe 12,76 MuaWoHa H Ha dborx aMopTH3aLH]je
80,88 mun. gum. ['aBHHIE M De3ePRHU (OHIOBH OCTAMI Cy ¥
TOKy MOCTeIFHX AeCeTaK TOAMHA MOTIYHO HEMDOMEFbEHH. Ha-
cympoT Tome (OHA amopTH3aldje ce CTamHo nosehasa, 01a-
rogapehu poranujamMa Koje H3 TOJAHHE Y TOIHHY Takohe pa-
cry. ¥V 1937 osaj (onx je mosehan 3a 16 vun., y 1936 3a 12,2
MuL, y 1935 sa 9 mumir, y 1934 3a 8,7 MuI HTA AMoprHsanuja
ce, HapounTo y 1936 u 1937, Bpmmia yOpsaEMM TeMmoMm. To
Ce MOXe 7naKO pasyMeTH, Kajga ce y3Me y 003up 1a Cy ympa-
BO Yy THM TOJWHaMa W HU3BpIUIeHE Beh coMeHyTe OrpoMHe HOBE
WHBECTHIH €.

YV 1936 u 1937 moxaswBaau Cy 3HaTaH MOPacT H OpyT:
nprxoan, ¥ 1937 oumu Cy HSHOCHIH 94,9 mua. npeMa 75,7 MHI. ¥
mpeTxomHOj ¥ 63,6 MHI IHH. V 1935 roaund. [Ipomupeme H
peopragusanyja mpeayseha us 1936 u 1937 uMamu Ccy y IDBOM
pexy 3a UMb ja mosehajy KamamuTeT NPEAHOHHIE. »3601‘ TOTA
je M mopact IpUxoja OJ MPeiHoHHIle 3HATHO Behu ox mopacra
npuxona of ocrame Ppode. ;

Vmopexo ca mopacTOM NPUXO0JAa PACHH Cy, CacBuM MPH-
POJHGC, M TPOWKCBH (abpukauuje anx y SHATHO Mamoj cpas-
Mepu, Onarozapehn palEOHAMH3ALHH NMPOM3BOALE M IMOBO/b-
1oj waGasuu cupoBuHa. Jlox cy GpyTO NMPHXOAHM OX 1934 1o
1937 mopehanH 3a 34 MHIMOHA JOTJIe Cy TPOLIKOBH (aldpuKa-
urje mopacad camMo 3a 20 MHIHOHa AuHApa. C 1pyre crtpaHe
cyv, ympkoc mosehalby NDOH3BOAME W MPOJLaje, OMIITH MOCIOB-
HM TDOLIKOBH OCTAJ{ COTOBO HEMPOMemweHu. ¥ 1937 u3HOCHIH
cy 4,62 muu. JeamHO je mMOpacT H3jaTaka 3a mopese HecpasMe-
pan. Y 1937 ouwm cy wusHOCHAM 8,25 muu. mpeMa 2,78 MuaI. ¥
mperxoaHoj U 2,11 Muir auH. y 1935 poaHHH.

Toour y 1937 uswocu 7,13 mua. mpeMa 7,01 Mur v 1936
W 4,95 mur v 1935. Ha ume awsmieniae 3a 1937 mcrraheno ie
kao u 3a 1936 roauny, 270 auHapa MO aKUHjH Ipema 180" nu-
wapa v 1935 u 100 xumapa y 1934 romumu (oamocHo 1o 10,8%
y 1937 u 1936, upema 7,2% y 1935 u 4% y 1934). Kana ce
yaMe v o63up, 1a je W JOTANHja aMOPTH3ALMOHOM (OHy 10-
Behana, MoXKe ce cMarpartH la MOCTHNHYTH YCIIEX MNOTIYHO 3a-
JIOBOJEABA.

Y ympasu ,,Jyrapece” Guaa cy r. r.. Mupocras npod
Kymvep (nperceanux); Oro AHMEHTED (momperce quuK); MuIH-
Boj Llpnanax, Boxa hypuus a-p Pemukc Xac, n-p Huxouna
Kocrpenuuh, Mean Moxopuh ¥ A-p Xapu Llumepmar: Y mag-
3opHoM onbGopy Ouaa cy rocmnojaa: A-p Bpauko IlmBepih, Po-
Gepr Jlajoendpoct, Exo Mapxosuh, Hukona Koxa H A-P ®pu-
IpUX YHTep.



