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GODINA XI

Cadrzaij:
Trgovatko-industrijska banka — Beograd
Elektro-MakiS a. d, Beograd

TRGOVACKO-INDUSTRIJSKA BANKA — BEOGRAD

Nasim ¢&itaocima je veé poznato kakvu sjajnu reputa-
ciju uziva Trgovacko-industrijska banka i koji polozaj ona
zauzima medu beogradskim bankama i u privrednom Zivotu
nase zemlje. Poznato im je dalje i to, da ona nije interesan-
tna samo kao novéani zavod, nego i kao veliki industrijalac.
Moglo bi se Cak reéi.da joj je upravljanje njenim industrij-
skim preduzeéima glavno, a obavljanje bankarskog posla
samo sporedno zanimanje. Preko 90° banéine ukupne ak-
tive sastoji se, naime, iz akcija i dugovanja njenih industrijskih
preduzeca. To zna¢i da je njena poslovna struktura vrlo sli¢-
na strukturi jednog »holdinga«,

Banka je angazovana u nekoliko grana industrijske
delatnosti — u elektri¢noj industriji, u Sumskoj, odnosno dr-
varskoj industriji, u industriji lignita i u industriji kamena.
Njena dva elektri¢na preduzeéa, Elektro-Makis i Jelica, imaju
oblik samostalnih akcionarskih druStava, ali se gotovo sve
akcije nalaze u rukama Trgovalko-industrijske banke. Stru-
gara, rudnik lignita i majdan kamena su u strukturelnom
sastavu banke i vode se u njezinoj neposrednoj reZiji.

Analizirajuéi banin bilans za 1937 godinu u br. 11 od
12 marta 1938 mi smo konstatovali da istorija Trgovacko-
industrijske banke ima mnogo sli¢nosti sa istorijom Prometne
banke. Kao §to je Prometna banka bila jedan moéan faktor
industrijalizacije jo§ u predratnoj Srbiji, tako je to danas i
Trgovatko-industrijska banka. Najglavnija razlika izmedu njih
je u tome, $to je Prometna banka dugo godina poku$avala
da postane velikom iz bankarskog posla, dok je Trgovacko-
industrijska banka odmah posle svoga osnivanja, u 1920 go-
dini, krenula energi¢no ka industriji. Glavni posao, kome se
je Banka cdmah u poletku bila posvetila, bio je eksploatacija
Sume u Bosni. U vezi s tim podignuta je strugara kod Makisa,
zt?og zgodnog poloZaja prema Savi. Za pogon strugare po-
dignuta je, zatim, elektri¢na centrala; viSak elektri¢ne energije
E)‘rodavan je beogradskoj opétini, a kad je obezbedeno isklju-
f:xvo pravo prodaje elektri¢ne energije na teritoriji Zarkova
i Cukz?ric‘e i kad je do%ao ugovor sa beogradskom opstinom o
osvetljenju topliderskog i Cukaritkog rejona, prvobitna mala
c?ntrala kod Maki§a Je i znatno prosirena. Medutim, s ob-
zirom na podizanje nove beogradske elektriéne centrale od
strane Svajcaraca, ekspanzija elektri¢nog preduzeéa Trgovag-
ko-industrijske banke upuéena je na drugu stranu, najpre u
Srem, a zatim i u Sumadiju.

U toku 1934 banka je bila u¥la i u industriju kamena
ali se nikako nije mogla reiti da se i za nju jace veze, tako’
da je tu i njen anga’man ostao uvek neznatan. U svom po-
slednjem izvestaju banéina uprava napominje, da je industrija
kamena, koju je ona vodila, privedena skoro potpunoj Iikyi-
daciji. Banka je 1936 godine udla i u industriju lignita, otku-
pivsi koncesiju »Baro3evac i Junkovac« kod sela Vreoca, u
Lazarevatkom srezu. Iste godine pristupilo se je i izgradnji
velike kaloriéne centrale u Vreocima, U toku 1937 Banka je
dobila i novu koncesiju za eksploatisanje kolubarskih lignit-
skih naslaga, tako da danas ima dve povlastice naslonjene
jedna na drugu sa ukupno 236 rudnih polja. U 1937 Banka
je prodirila svoj uticaj u elektri¢noj industriji i na »Jelicu«

a. d, u Catku, u &ije podru&je su spadali, pored Calka, jo¥ i
Kragujevac i Jagodina. Elektrifikaciono podrucje Trgovacko-
industrijske banke je po teritoriji koju napaja elektricitetom
najprostranije u celoj drZzavi, a ide od Sapca preko Beograda
i Kragujevca do Catka, Vrnjalke Banje i Jagodine.

Bantino afilirano preduzeée Elektro-Maki§ a. d. Be-
ograd, ¢iju analizu bilansa objavljujemo u istom broju, za-
vriavalo je u prosSloj godini svoj veliki investicioni program
zapofet jo$ u 1936. Do danas su sve projektovane gradnje
gotove, pa je celokupno elektrifikaciono podru¢je Trgovacko-
industrijske banke od Sapca do Kraljeva povezano nepre-
kidnom linijom i napaja se elektricitetom iz velike kalori¢ne
centrale u Vreocima.

Druga bantina afilijacija, Jelica a. d. — Catak, vrdila
je u toku prosle godine potpunu reorganizaciju svog poslo-
vanja. Njene centrale u Jagodini, Kragujevcu i Calku obu-
stavile su svoj rad i celo podrulje »Jelice« crpi sada ener-
giju takode iz izvora u Vreocima, Potro3nja elektritne struje
na podrudju »Jelice« poveéana je u prosSloj godini za preko
32%. Uprava Trgovacko-industrijske banke primeduje u svom
izveStaju, da se kod ovog preduzeéa, uprkos tome, nije
mogla izvr$iti puna dotacija amortizacionim fondovima, jer
je ono u toku prvih osam meseci proSle godine i dalje ra-
dilo sa svojim malim centralama, i to sa deficitom. Do kraja
godine trebao je taj deficit eliminisati. U cilju sanacije »Je-
licex a. d. smanjena je u pro$loj godini i njena glavnica sa
25 na 10 mil. Knjigovodstveni dobitak koji se je u vezi s tim
otpisom pokazao unet je u celosti u amortizacione fondove
investicija, koje su ostale gotovo bezvredne, a godinama i go-
dinama nisu uopSte otpisivane. Kao $to je ve¢ spomenuto,
Trgovacko-industrijska banka ima gotovo sve akcije ovog
preduzeéa (58%), pa joj je, prirodno, mnogo stalo do nje-
govog prosperiteta. Ona se zbog toga rado odrite svih tre-
nutnih koristi od ovog dru$tva, kako bi i ono potpuno ozdra-
vilo i postalo fundirano, kao $to su to i njena ostala pre-
duzeéa.

Poslovi bancinog preduzeéa za eksploataciju lignita u
Junkovcima obavljeni su sasvim normalno, po programu. U
maju 1938 stavjena je u pogon i Zitana Zeleznica za prevoz
lignita, koja funkcioniSe besprekorno. Eksploatacija lignita
se povecava, kao $to rastu i potrebe centrale u Vreocima za
gorivom. U odnosu na 1937, proSlogodiSnja proizvodnja lig-
nita je utrostrucena, a bancina uprava se nada da ¢e se u 1939
i prodlogodisnja proizvodnja viSe nego udvostruéiti. Razume
se, da se u vezi s tim stalno smanjuju i tro$kovi eksploatacije.

U banéinom radunu gubitka i dobitka na prihode od
njene strugare otpada oko 74% od ukupnih. Inate, u Strugari
»Makis« plasirano je 10,56 mil. din. odnosno oko 17% ban-
¢inog obrtnog kapitala. DrZe¢i se uvek principa $to veleg
publiciteta i ¢itkosti bilansa, Trgovatko-industrijska banka u
svojoj aktivi veoma detaljno objavljuje nacin plasiranja, kao
i obim sredstava koja su stavljena na raspoloZenje strugari.
U svom izveStaju banéina uprava posveluje jedno poglavlje
razvoju i prilikama na8e Sumske industrije, a jedno drugo —
poslovima Strugare Makis.

Uprava konstatuje, pre svega, da je u Sumskoj privredi
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opet doSlo do poremecaja. U toku prvih 9 meseci 1938, u po-
redenju sa istim razdobljem 1937 godine, izvez drva iz svih
izvozniCkih drZava sveta opao je za 26%, a kod evropskih
drzava za 30%. Na$ izvoz drva u pros$loj godini, u poredenju
sa prethodnom, smanjen je za 16% po koliCini i za preko
21% po vrednosti. Obim poslova smanjili smo na svim pi-
jacama, izuzevsi nemacku, gde smo postigli ¢ak i viSak iz-
voza od preko 35% po vrednosti. Rad Strugare Maki§ u 1938
godini bio je za oko 20% manji nego u rekordnoj 1937. To
dolazi otuda $to je odluka o dodeljivanju poslednje rezervacije
Strugari Maki§ po dosadanjem zakonu kasno doneta, sredi-
nom 1938. Eksploataciji nije se moglo odmah pristupiti, jer
je za izvoz ovog drveta trebalo u meduvremenu izgraditi 14 km
Sumske Zeleznice. ProSlogodidnja prodaja bila je ipak za
svega 109 manja nego u 1937. Plasirana je ne samo celokup-
na proslogodiSnja proizvodnja, nego su znatno smanjeni i sto-
kovi. NajviSe posla obavljeno je na domadem trzistu, jer na
izvoz nije otpadalo viSe od 5% od ukupne prodaje. Iako su u
toku proSle godine cene grade bile u opadanju, ipak je Stru-
gara MakiS uspela da svoju proSlogodiSnju proizvodnju pla-
sira ¢ak i uz neSto veée cene od onih iz 1937, blagodareéi
daljoj obradi i i doradi polupreradevina. Bruto-prihod od
Strugare Maki¥ je takode ne§to povecéan, §to se ima znatnim
delom pripisati snaZnim otpisima investicija u ranijim godi-
nama, tako da se proizvodnja ne mora viSe teretiti rashodima
. te vrste, Y

Sledeéa tablica pokazuje nam sredstva sa kojima radi
bantina strugara: -

) u hiljadama dinara

Invest.cije strugare 1935 1936 1937 1932
Zemljiste i zgrade 2.976 2.977 2.981 2.981
MasSinerije strugare 3.530 1 din. 89 100
Rez. elektr. centr. 2.467 1 din. 1 din. 1 din.
Pruga i maostovi 437 1 din. 1 din. 1 din.
Prev. sred., alat, nam. 470 473 483 525

Ukupno 9.880 3.450 3.553 3.607

Obrtni kapital strugare
Izradena roba 419 850 478 399
Sirovine na lageru 153 560 197 691
DuZnici za gradu 877 1.185 2.632 1.868
Sumska eksploatacija 467 789 2.079 3.995

Ukupno 1.916 3.384 5.386 6.953

Krajem 1938 ukupna sredstva strugare iznosila su 10,56
mil., od Cega je otpadalo 6,95 mil. na obrtni kapital i 3,6 mil.
din. na investicije. Nabavna vrednost investicija je znatno
veéa. Medutim jedan deo izdataka za investicije ugaSen je
amortizacijama. Tako su maSinerije strugare kostale 3,63 mil.
din., a posle izvrSenih otpisa iskazane su sa ciglo 100 hilj.
din. Rezervna elektri€na centrala bilansirana je samo »pro
memoria« sa 1 din,, a njena nabavna vrednost iznosila je 2,47
mil. Najzad, i pozicija »pruge i mostovi« bilansirana je sa 1
1 din., dok je njihova postepeno amoritizovana nabavna vred-
nost iznosila 437 hilj. din. To znaéi da je nabavna vrednost
ukupnih investicija za oko 6,5 mil. din. veéa od bilansne.

Jacinu banéinih ukupnih sredstava, kao i njeno poslo-
vanje, pokazuje nam sledeéa tablica:

Ratun izravnanja

Aktiva 1935 1936 1937 1938
Bankarski poslovi u hiljadama dinara

Gotovina 1.687 775 1.470 1.798
Hartije od vrednosti — — 26 26
Hartije rez. fonda 715 729 489 1.052
Menice 353 291 260 267
Tekuéi racuni 4.037 2.141 1.963 2.555
Namestaj i pribor 65 82 94 130
6.857 4.018 4,302 5.828

Industrijski poslovi
Elektro-Maki§ — efekti 14.904

14.904 15.297 15.297
Elektro-Maki§ — efekti 14.904 14.904 15.297 15.297
Jelica a. d. — efekti — —_— 3.351 3.444
Jelica a. d. — tekuéi — — 188 729
Strugara »Makis« 11.797 6.834 8.939 10.560
Rudnicj lignita — 1.148 4.093 4.835
Majdan kamena 440 620 569 291
Nepokr. u Zemunu — 878 — —
29.885 34.342 49.787 57.692
Razna aktiva 482 187 227 289
- Kaucije, gar., ostave 12.359 23.606 48.804 54.923
Pasiva
Glavnica 10.000 - 10.000 10.000 10.000
Stal. rez. fond 1.310 1.444 1.579 1.746
Osobeni rez. fond 4785 . 5.340 7.391 9.560
Kurs. razlika, efekata 850 862 916 974
Fond za dubioze 602 — 107 125
Amort. fond strugare 5.447 1.620 1.804 1.997
Amort. fon »lignitac — —_ 85 548
Fond za el. centr. 2321 — — —
Sopstv. sredstva 25.319 19.267 21.882 24.950
Penzioni fond ¢&in. 321 387 456 540
Akcepti 2 380 4.940 9.200 11.910
Tekuéi raduni 634 6.963 12.193 15.643
Ulozi na Stednju 7.163 5.571 6.418 6.503
Poverioci — — 21737 2 552
Divid, i tantijema 1.358 1.420 1.432 1.712
Zbir bilansa 49.583 62.155 101.122 118.733
Obrtni kapital 37.224 38.549 54.318 63.810

Sa 54,3 mil. din. krajem 1937 ban&n obrtni kapital je
povecan na 63,8 mil. din. u 1938 godini. Ako podemo malo
unazad, vide¢emo da je obrtni kapital u toku poslednje dve
godine povecan €ak za preko 25 mi. odnosno za 65%. Kao
Sto se vidi, tempo razvitka bio je prilitno brz, §to je uslov-
ljeno Cinjenicom da su narotito u toku poslednje dve-tri go-
dine sva bantina preduzeéa pokazivala tendenciju naglog ra-
zvoja. Uprava trgovatko-industrijske banke odavna smatra da,
s obzirom na bandinu povezanost sa industrijom, njeno finan-
siranje sopstvenim sredstvima pretstavlja najzdraviji natin. Na
bandinu neobitno zdravu poslovnu politiku u tom pogledu
ukazuje i kretanje sopstvenih i tudih sredstava u toku neko-
liko poslednjih godina, koje se vidi iz slede¢ih cifara (u mi-
lionima dinara):

1931 1933 1935 1936 1937 1938
Sopstvisredstva: | 1822 2141 @ 25321 19927 21:88 2495
Tuda sredstva 2779 ¢ 7974 11,90 1928 © 3243 3715

Do kraja 1935 jasno se je ispoljavala tendencija da se
teziSte finansiranja sve viSe prebaci sa tudih na sopstvena
sredstva. Dok je jo$ krajem 1931 na svakih 100 dinara sop-
stvenih sredstava dolazilo preko 150 dinara tudih, dotle u 1935
tuda sredstva nisu dostizala ni polovinu sopstvenih. U 1936
ovaj odnos pocinje da se remeti, delom zbog gaSenja nekih
amortizacionih fondova, a delom zbog velikih investicija kod
banéinih preduzec¢a, U toku pro$le godine, u poredenju sa
prethodnom, odnos sopstvenih sredstava prema tudim ostao
je nepromenjen sa 1 prema 1,5. U svom poslednjem izveStaju
ban¢ina uprava izraZava nadu, da ¢ée ovaj odnos u buduce sve
vi§e popravljati, jer je upravo sada zavrSen jedan od najvecih
investicionih programa od banéinog osnivanja.

Uostalom, i sada$nji odnos izmedu sopstvenih i tudih
sredstava treba smatrati kao sasvim povoljan, pogotovo s
obzirom na to da Banka izbegava kratkorolna tuda sredstva.
Otuda su ovde akcepti i srednjoro¢ni pasivni tekuéi racuni
daleko znacdajniji od uloga. Na uloge otpada tek deseti deo
ukupnih sredstava s kojima banka radi.

Bancini rezervni i amortizacioni fondovi poveéani su
u 1938 godini za preko 3 mil. din. i dostigli su visinu ad 14,95



miliona. Glavnica je ostala nepromenjena sa 10 miliona. Pro-

SlogodiSnje ukupno povecanje bancinih obaveza iznosi oko
6 mil, od Cega otpada na povelanje pozicije »akcepata« 2,7
mil. i na povecdanje pasivnih tekué¢ih racuna 3,5 mil. Stanje
uloga na S$tednju poveéano je samo za 85 hilj.

Neobi¢no je interesantna i bancina aktiva. Ako apstra-
hujemo poziciju »Kaucije, garancije i ostaveg, onda vidimo da
je najveéi deo banéine aktivnosti skoncentrisan na finansira-
nje i eksplcatisanje njenih industrijskih i rudarskih predu-
zeéa. Sasvim saglasno sa tendencijom ban&inog razvitka me-
ni¢ni portfelj je na putu da se izgubi iz njezinih knjiga. Kra-
jem 1938 menice su iskazane sa ciglo 267 hilj. Ni u aktivne
tekuce racune nije plasirano viSe od 4% bantinog obrtnog ka-
pitala. Obim bankarskih poslova ipak je proSle godine po-
vedan za 1,56 mil. Medutim, to je u prvom redu posledica
kupovine drZavnih papira za rezervni fond u smislu Uredbe
o obrazovanju i plasiranju rezervnih fondova.

Dok je zbir aktive po bankarskim poslovima iskazan sa
5,83 mil, dotle je krajem 1938 banéin angaZman u industriji
iznosio skoro 10 puta viSe, odnosno 57,7 mil. din, Od toga
otpada na akcije i kredite Elektro-MakiSa 37,8 mil., na akcije
i kredite »Jelice a. d« 4,1, na rudnik lignita 4,8 mil. i na in-
vesticije i obrtni kapital Strugare Maki§ 10,56 mil. din. Kao
Sto se vidi, najobimniji i najvaZzniji je banéin angaZman kod
elektritne industrije. On je u toku prosle godine povetan za
skoro 6 miliona, usled novih investicija. Obrtnj kapital stav-
I[jen na raspoloZenje Strugari Makis takode je poveéan za 1,5
mil., uglavnom zbog pripreme sirovina za tekuéu godinu. Naj-
zad i kod rudarske industrije lignita povecao se je prosle
gadine banéin angaZman za oko pola miliona dinara.

Racun gubitka i dobitka

Rashodi 1935 1096 1937 1938
u hiljadama dinara
Troskovi 851 1.463 1.867 2.016
Kamate i provizije 678 861 1.385 1.939
Gubitak kam. majd. — — 15 -
Gubitak lign. rudnika —_ — 319 84
Gubitak nepokr. Zemun — — 47 —
Amortizacija
kod strugare 240 137 183 194
rezervie el. centr. 247 146 — —
lign. rudnika — — 85 462
tpis nenapl. potraz. 602 (fond) — 198 52
Kursna razl. efekata 605 (fond) — - e
Osobenom rez. fondu — — 1.500 1.500
Cista dobit 2.098 2.102 2.108 2.559
Podela dobiti
Rezervnom fondu 105 105 105 128
Osobenom fondg 615 556 550 669
Penzionom fondu 21 21 21 26
Tantijema 357 490 4292 512
Dividenda 1.000 1.000 1.000 1.200
Pril. za dobr. svrhe — — 10 25
Prihodi
Kamata i proviz. 619 924 1.471 2.056
Od hart. od vrednosti 1.390 — — 1
Od strugare Makis 3.217 3.736 6.207 6.586
Od kamenoloma 4 56 — 62
Razni prihodj 92 30 30 102
Zbir prihoda-rashoda 5.322 4.747 7.708 8.807

Ban¢ini bruto-prihodi u 1938 dostigli su rekordnu visinu
od 8,8 mil. dinara. U odnosu na prethodnu godinu, poveéani su
za 1,1 mil. Kao §to je veé¢ spomenuto, najveéi deo prihoda
dala je i prosle godine bantina strugara (6,58 mil. prema
6,2 mil. u 1937 i 3,73 mil. u 1936). Opet su poveéani i prihodi

od kamata i provizija (sa 924 hilj. u 1936 i 1,47 mil. u 1937
na 2,06 mil, din. u 1938).
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U vezi sa ranije spomenutim poveéanjem ban&mnih oba-
veza porasli su za oko 500 hilj. i ban¢ini rashodi kamata. Re-
zijski troSkovi pokazuju samo neznatno poveéanje. Gubitak
kod rudnika lignita sveden je na minimalnu meru i iznosio je
84 hilj. prema 319 hilj. din. u prethodnoj godini. S druge
strane je neSto poveéana i amortizacija kod rudnika lignita,
jer su investicije bile u upotrebi cele godine.

Cisti dobitak, posle vanredne dotacije od 1,5 mil. oso-
benom rezervnom fondu, iskazan je sa 2,56 mil. (prema 2,1
mil. u 1937). Dividenda akcionarima, koja je iznosila veé de-
setak godina po: 10% godiSnje, poveéana je na 12%. I to
ukazuje na sve sjajniju poziciju Trgovacko-industrijske banke.

U upravi su gospoda: Vaso T. KneZevi¢ (pretsednik),
Miloje Z. RadoSevi¢, Aleksandar R. Pavlovié, Andrija To$i¢ i
Aleksandar T. Tadié¢. U nadzornom odboru se nalaze gospoda:
Kosta Mijatovi¢ (pretsednik), Bozidar Zivkovié¢, Sveta J. Stan-
kovi¢ i Milerad T. Tadié. Direktor banke je g. Aleksandar
T, Tadi¢

ELEKTRO-MAKIS A. D., BEOGRAD

Ve¢ nekoliko puta imali smo priliku da napomenemo
da poslovni izveStaji Trgovatko-industrijske banke i Eektro-
MakiSa a. d. spadaju medu najbolje izve$taje akcionarskih
druStava kod nas. [ proSlogodisnji izvestaj Elektro-Makisa
a. d, pored iscrpnog objalnjenja i komentara zavr¥nih ra-
¢una, donosi jednu malu studiju u kojoj se sa dubokim ra-
zumevanjem i retkom iskrenoS$éu govori o najvaznijim pro-
blemima naSe elektri¢ne industrije,

Uprava konstatuje, pre svega, da je kako svetska tako
i naSa domaca proizvodnja elektri¢ne energije u porastu, ma
da je elektri¢na industrija kod agrarnih zemalja manje vise
oscilirala oko jedne ravne linije. Kod nas je u toku prosle
godine radeno dosta na spajanju konzumnih mesta, na po-
jatavanju veé postojeéih i na podizanju manjih lokalnih cen-
trala tamo gde prilike nisu dozvoljavale racionalno prik-
lju¢ivanje na obliZnje veé postojeée. To je sve u znatnoj meri
u vezi sa naSom teZnjom za industrijalizacijom zemlje. Uprava
smatra da su glavne nedaée koje ometaju jo¥ intenzivniji
razvoj elektrifikacije u naSoj zemlji: 1) fiskalno opterecenje
elektrotehnickih ma$ina i pribora pri njihovom wuvozu, 2) vi-
soke troSarinske stope na elektriénu struju,- 3) administra-
tivno-pravne smetnje pri novogradnjama i 4) jo§ nerazvi-
jena potroSnja. Jednu smetnju pretstavlja i &injenica da jo$
nemamo dobrog zakona o elektrifikaciji zemlje.

Izvestaj Elektro-MakiSa a. d. osvrée se i na pitanje
elektrifikacije sela i pobija gledidte da privatna elektri¢na pre-
duzeéa izbegavaju elektrificiranje sela, »jer im osim amorti-
zacija i solidnog ukamadenja kapitala ne mogu pruZiti i su-
per profite«. Uprava sasvim tatno konstatuje, da se gotovo
nigde u svetu elektrifikacija seoskih naselja nije vodila bez
pomodéi drZzave i samoupravnih tela. Pogotovo kod nas se na
to ne moZe ni misliti, jer su konzumne prilike ¢ak i u manjim
i srednjim varo$ima sasvim nezadovoljavajuce. Upravo Elektro-
Maki§ a. d. pokazao je izvanrednu poduzetniCku inicijativu i
mnogo poslovnog elasticiteta, a ima i mnogo iskustva u
tom pogledu. Ovo preduzeée je, naime, bez iije finansijske
potpore, elektrificiralo 26 seoskih opStina, i ma da su veéinom
u pitanju bila naselja koja u gradevinskom pogledu imaju
poluvaro8ki karakter, i koja su uz to ekonomski napredna,
ipak se nailazi na C&este sluajeve, da na jednom duZnom
kilemetru uli¢ne linije ima samo desetak pretplatnika, koji
troSe godiSnje ukupno samo 250 kilovatfasova. Medu tim
naseljima ima ih i takvih, €iji bruto prihodi ne mogu da po-
kriju ni troSak elektriara za odrZavanje uliéne mreZe.

Elektro-Maki§ a. d. u toku cele prosle godine bio je
zauzet dovrSenjem elektrovoda, &ija je izgradnja polela jo
u 1937 godini (vezivanje podruéja sJelice a. d.« sa centralom
u Vreocima). U drugoj polovini 1938 svi tehnitki radovi bili
su- zavrSeni, tako da je 6 avgusta prikljutena Jagodina, 22 av-
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gusta Kragujevac, 23 avgusta Cacak, 5 oktobra Kraljevo, a
poletkom januara ove godine Vojnotehnicki- zavod. S obzi-
rom na akviziciju novih konzumenata i na stalan priraStaj
potrodnje u celom podrutju, ve¢ prilikom ugradivanja drugog
turbo-agregata u Vreocima Elektro-Maki§ je porucio i treéi
sa kapacitetom veéim od prva dva.

Proizvodnja Elektro-MakiSa u 1938, u poredenju sa
prethodnom godinom, povecana je za preko 30°%. Cist pri-
raStaj potroS$nje u samom makiSko-sremskom podrudju iz-
nosio je skoro 20%. U toku 1939, u poredenju sa 1938, ovaj
prirastaj bi¢e jo§ znatno veéi, jer ée se u toku cele godine
napajati proSireno podruéje. Potpuno je razumljivo da upra-
va preduzeéa gleda s-optimizmom na razvitak poslovanja u
buduénosti, pogotovo s obzirom na ostvareno pojevtinjavanje
proizvodnih troSkova i na sposobnost Elektro-MakiSa da se sa
svojim tarifama prilagodi potrebama.i zahtevima velike in-
dustrije. |

Sledeéa tablica pokazuje nam da je obim Elektro-
MakiSa dobio veé velike razmere. Investicije se stalno i na-
glo povecavaju, ali brzo rastu i amortizacioni fondovi.

Racun izravnanja

Aktiva 1935 1936 1937 1938
u hiljadama dinara
Gotovina 133 77 170 237
Hartije od vrednosti 560 560 608 609
Vredn, rezerv. fonda 503 517 605 450
Duzn. za inst. i struju 2.845 3.150 2.635 2.779
Centrala Vreoci — 11.233 15.076 15.810
Centrala Maki$ 16.785 16.956 14.579 14.394
Centrala Sabac 6.456 6.504 6.293 6.453
Dalekovodi 12.557 13.004 26.296 34.542
Strujomeri — — 1.437 1.535
Alat, pribor, nam. 268 304 534 697
Razna aktiva 251 277 — —
Ostave, kaucije, gar. 8.226 17.442 23.903 28.862
Pasiva
Glavnica 15.000 15.000 15.000 15.000
Fondovi:
Stalni rezervni 540 612 650 710
Za pov. glavnice 1.000 1.952 1.959 2.457
Penzioni 91 91 91 91
Za pronalaske 91 66 66 66
Kurs. razl. hartija 16 16 115 98
Amortizacioni 19.226 22.436 26.604 32.583
Za otp. pokretn. 130 160 — —
Fondovi glavnice 36.095 40.334 44 486 51.005
Trg.-industr. banka 2.744 9.958 17.350 12.536
Obaveze po otv. raé. 1.268 2.012 4.291 3.603
Akcepti — — 1.786 —
Kaucije za potr. struje 251 278 321 361
Ostave, kauc., gar. 8.226 17.442 23.903 28.852
Zbir bilansa 48 584 70.024 92.137 106.359
Obrtni kapital 40.358 52.582 68.234 77.506

Da pogledamo najpre aktivu. U 1938 zbir bilansa iznosi
106,36 miliona dinara prema 92 mil. u prethodnoj i 48,6 mil
u 1935 godini, Ako se iz aktive izbaci pozicija »ostave, kau-
cije, i garancije«, koja nema narotito veliki znataj za ocenu
strukture preduzeéa, videéemo da je aktiva Elektro-Makisa
od 77,5 mil. krajem 1938, u stvari za oko 9,3 mil. veéa nego
u prethodnoj godini, dok je u odnosu na 1935 gotovo udvo-
struena. To ukazuje na brzi tempo ekspanzije u toku po-
slednje tri godine.

Nova centrala u Vreocima bilansirana je sa 15,8 mil.
U toku prosle godine ova pozicija je povecana za 800 hilj.

Najvazniji porast pokazuje pozicija »dalekovodi. Njihova bi--
lansna vrednost povecana je prosle godine za preko 8 mil..
din., na 34,5 mil. Krajem 1935 dalekovodi su bili iskazani sa
12,55 mil. To znaéi da je njena bilansna vrednost, u vezi sa
proSirenjem elektrifikacione domene preduzeéa u toku po-
slednje tri godine gotovo utrostruena. Centrala Makis bi-
lansirana je sa 14,4 mil, a centrala Sabac sa 6,4 mil. din.
Vrednost ukupnih investicija dostigla je impozantnu cifru od-
73,5 mil. din.

U pasivi vidimo da su proSle godine rezervni i amorti-
zacioni fondovi poveéani za preko 6,5 mil. To je najsnaZznija
dotacija od osnivanja preduzeta. Obaveze su proile godine:
porasle svega za 2,5 mil. din., §to je neznatno s obzirom na
povecanje aktive za preko 9 miliona dinara. Obaveza prema
Trgovacko-industrijskoj banci uveéana je, u stvari, za preko
9 mil., na 22,5 mil. Medutim, sve ostale obaveze su reducirane
na polovinu i iznose jo§ samo 3,6 mil. To je povoljno. Inage,
glavnica sa rezervnim i amortizacionim fondovima premasa
51 mil. din. Sami amortizacioni fondovi iznose 32,58 mil., 3to
znali da su ukupne investicije njima pokrivene sa oko 449,

Ratun gubitka i dobitka

Rashodi 1935 1936 1937 1938
u hiljadama dinara

TroSkovi proizvodnje 6.866 6.570 6.236 5.753-
Porezi — — 552 707
Kamate i provizije 209 434 740 1.196
Amortizacije od invest. 3.432 3.496 4.008 5.979
Otpisi 18 24 30 1k
Cista dobit 19 733 7 524

Od toga se deli:

Rez. fondu 19 37 — 26

Fondu za pov. glavn., — 696 7 497

Prihodi
Od prodaje el. struje  10.235 10.959 11251 13.744
Od kirije strujomera 204 259 303 342
Razni prihodi 105 39 50 87
Zbir. prih. ili rashoda 10.544 11.257 11.604 14.170

Sve vrste prihoda u 1938 bile su veée nego u prethod-
noj godini. Najglavniji prihod je onaj od prodaje elektri¢ne
struje koji je iznosio 13,74 mil., prema 11,25 mil. din. u 1937.
Kao Sto se vidi, poveéanje prema prethodnoj godini iznosi 2,5
mil. din. odnosno 22%. Time je omoguéeno poveéanje dota-
cije amortizacionim fondovima za skoro 2 mil. dinara, u po-
redenju sa 1937 godinom.

Kod rashoda se dobija interesantna slika poredenjem
istth za nekoliko poslednjih godina. Sa porastom konzuma
raste i prihod u dinarima, ma da srednja prodajna cena opa-
da. Produkcieni troSkovi po jedinici proizvodnje opadaju jo¥
intenzivnije. Sta viSe, troSkovi proizvodnje pokazuju tenden-
ciju opadanja cak i onda kada se izraze u dinarima. Troskovi
proizvodnje, razvodenja i naplate elektri¢ne energije pali su
sa 60% od bruto prihoda u 1936, na 55% u 1937 i na 42%
u 1938 godini. lako je, kao 3to je ve¢ spomenuto, proslo-
godi$nja proizvodnja bila za oko 30% veéa od one u 1937,
ipak su troSkovi smanjeni za 8%.

Cista dobit od 523 hilj. dotirana je fondovima. Od 1935
dividenda nije deljena, dok je ona od 1932 do 1934 iznosila

po 10%.
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