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JUGOSLOVENSKI KREDITNI ZAVOD A. D., BEOGRAD

Jugoslovenski kreditni zavod spada u naSe mladje nov-
Zane zavode. Banka je osnovana 1926 g. i otpoclela sa poslo-
vanjem 1927 god. Prosla godina bila je naroito znacajna jer
su i one akcije koje su se nalazile u rukama Madjarske es-
kontne banke iz Pelte preSle u-domace ruke. Time je Jugo-
slovenski kreditni zavod postac ¢&isto domace preduzece
Za dvanaest godina njegovog rada naSa privreda prosla je
kroz najozbiljniju fazu. NaroCito teSkom iskuSenju  je
bilo izloZeno naSe bankarstvo. Za celo vreme svoga rada,
pa i u najtezim vremenima Jugoslovenski kreditni zavod
pokazao je retku otpornost i Zivotnu snagu, kao sto smo to
konstatovali na osnovu ¢injenica u naSim ranijim analizama
bilansa. To se ima zahvaliti u prvom redu Sto se Jugosloven-
ski kreditni zavod sretno rodio, ali ne manje i tome Sto se
sretno sna$ao u prilikama. U pocetku svog rada Jugosloven-
ski kreditni zavod bio je banka nad bankama. Glavni posao
kojim se bavio, bio je reeskont menica provincijskih novéa-
nih zavoda, naroéito iz Vojvodine. U toku proSle godine pre-
minuli upravljajuéi direktor g. Blithweiss, koji je svojim pre-
_danim radom mnogo zaduZio banku, bio je sigurno jedan od
rajboljih poznavaoca trziSta novca i kapitala u Vojvodini.
Ali je zastita zemlioradnika presekla taj posao. Menice za re-
eskont postale su retke, tako da se Jugoslovenski Kkreditni
zavod morao pobrinuti za novi posao. Njen domicil u Beo-
gradu u mnogome je olak3ao izbor. Banka je mogla da se
baci na finansiranje industrije ,kao 3tc je to Cinio veliki broj
prestonickih nov€anih zavoda. Ali ta vrsta plasmana nebi u
potpunosti odgovarala banlinim sretstvima, koja se vedim
delom sastoje od uloga. Jugoslovenski kreditni zavod trazio
ie takav posao, koji je i siguran i likvidan. I naSao ga je u
finansiranju spoljne trgovine. Riziko je kod tog posla, i kako
ga radi Jugoslovenski kreditni zavod, sveden na najmanju
meru. Krediti su raspodeljeni na veéi broj musterija, tako da
kod pojedinih duznika ne mogu da nastanu veéi gubici. A
da ni do manjih gubitaka ne dodje za to se praktikuje briz-
Ijiv izbor osoba i preduzea kojima se dodeljuju krediti, kao
i osiguranje kredita dokumentima skopéanim za izvozni od-
nosno uyvozni posao.

Iako je finansiranje spoljne trgovine jedan od najin-
teresantnijih i najlepSih bankarskih poslova i on ima svoje
slabe strane. Naime, neobi¢no jako, u jafoj meri nego ostali
poslovi, izlozen je konjunkturnim uticajima. Spoljna trgovina
najosetljivije reagira i na unutras$nju konjunkturu, kao i na
promene svetske konjunkture. Cim pada obim spoljne trgovi-
ne i bunkarski posao skop€an sa njom mora da nailazi na tes-
koce, ne u kvalitativnom nego u kvantitativhom pogledu, Nasa
spoljna trgovina u prosloj godini pokazala je opadanje. Samim
tim bili su pogodjeni i noveani zavodi, koji se bave finansiranjem

spoljne trgovine. Te teskode se ne pojavljuju u toj, za banke /

najopasnijoj formi, da bi bonitet duZnika bio doveden u pi-
tanje, nego kao opSta poslovna nevolja, koja dolazi u izra-

7aju u smanjenju poslovnih mogucnosti. To je za pojedine
banke sigurno neprijatno, ali nimalo nije opasnoc posto se ne
radi o gubitku supstancije, koja se teko da nadoknaditi.
Eventualno suzavanje poslovnog obima, pak, Jak3e se moZe pa-
ralisati, i Sto je glavno, bez Stete za poverioce.

Kod Jugoslovenskog kreditnog zavoda te opste teSkode
sa kojima se borila naSa spoljna trgovina skoro i nisu osta-
vile traga, kao $to se vidi iz donje tablice bilansa za Cetiri
posiednje godine.

Racun izravaanja

Aktiva: 1935 1936 1937 1938
u hiljadama dinara

Blagajna 11.274 11.774 8.146 3.482
Narodna b. i Post. Sted. 14.600 6.275 17.668 15.250
Blagainitki zapisi — 6.000 4.000 5.000
Banke 441 376 594 1.481
Gotovina 26.315 24.425 30.408 30.214
Valute i devize 1.339 856 2971 51
Hartije od vrednosti 1.188 936 1.249 2.669
Menice 22.356 25.660 26.540 28.259
DuZnici 37.433 44993 48.507 51.249
Kaucije i garancije — — — 21.332

Pasiva
Glavnica 15.000 15.000 15.000 15.000
Rezervni fond 1.800 2.200 2.800 3.500
Fond za devize —— 1.432 2.154 2.802
Penzioni fond 170 220 300 380
Ulozi 69.657 75.102 85.281 88.090
Prenosne pozicije 520 957 1271 1.084
Cista dobit 1.485 1.959 2.169 2.088
Zbir bilansa 88.631 96.870 108.975 112.955
Kaucije i garancije — — — 21.332

Da poénemo kao $to je to pravilno sa obrtnim kapita-
lom. Ovaj je krajem 1938 god. iznosio okruglo 110 mil. pre-
ma 105 mil, 94 mil. i 885 mil. u prethodnim godinama.
Obrtni kapital se za poslednje cetiri godine znatno povecao.
Skoro celo povecanje njegovo otpada na tudji kapital. Ulozi
na $tednju porasli su sa 69.6 mil. u 1935 g. preko 75 mil. i
85 mil. na 88 mil. din. Taj neprestani porast najbolje poka-
zuje poverenje ulagaCa prema Jugoslovenskom kreditnom za-
vodu. U prodloj godini bilo je prilike, da se to poverenje stavi
na probu i u teSkim vremenima. Za vreme navale na banke,
krajem septembra prosle godine, u o&i opasnosti evropskog
rata ulagati Jugoslovenskog kreditnog zavoda ostali su mirni.
Bilo je naravno nekoliko njih koji su podigli svoj ulog, ali
to se gotovo nije ni osetilo. Posle normalizovanja prilika
ulozi su se brzo povratili a krajem proSle godine oni su
bili ve¢i nego ikada ranije. I sopstvena sretstva su se nesto
povecala. Glavnica sama ostala je nepromenjena, ali su se
fondovi povecali sa 1.8 mil, 3.6 mil. 49 mil. u ranijim go-
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dinama a 6.3 mil. din.,, u 1938 god. Porast fondova je gotovo
podjednak, rezervni fond povecao se za 700,000 din. na 35
mil. i fond za dubioze za 650.000 na 2.8 mil. din. Odnos izme-
dju sopstvenih i tudjih sretstava je dosta stabilan, Sto poka-
zuje da bandina uprava vodi racuna o tome da se tudja sret-

stva -upotrebljavaju samo u granicama, koje je postavila na-~
uKa i praksa. Sopstvena sretstva &ine 23—24% tudjih. U po- °

slednjoj godini oni su bili na donjoj granici. Time smo is-
crpili najvaZnije pozicije u aktivi. Prenosne pozicije, koje iz-
nose 1.1 mil. prema 1.3 mil, 957.000 i 520.000 ne igraju vaznu
ulogu. To pretstavlja zapravo rezervu za pladanja koja su
veé dospela u 1938 god., ali jo§ nisu izvrSena. Kaucije i ga-
rancije koje se pojavijuju na obema stranama -bilansa iznose:
21.3 mil. din.

Iz altivnih pozicija mozemo videti u koje poslove je
“Jugoslovenski kreditni zavod plasirao svoja raspoloZiva sret-
stva. To su u prvom redu duZnici po tekuéim ratunima,
lfi’oji,'_ iznose 51.2 mil. dinara; prema 485 mil, 46 mil. i
"37.4 mil. u prethodnim godinama. Paralelno sa porastom ulo-
ga zavod je viSe kreditirao. To se vidi i po porastu meniénih
‘zajmova sa 224 mil. preko 25.7 mil." i 26.5 mil. na 28.3 mil
din. Zajmovi su ukupno iznosili krajem 1938 ¢. 79 mi. din,
prema 75 mil. 70.5 mil. i 89.7 mil. din. To je najve¢i plasman,
a i najvaZniji za bandine prihode. Hartije od vrednosti igraju
samo podredjenu ulogu i iznose svega 2.7 mil. din. prema
1.2 mil, 936,000 i 1.2 mil. din. Nekretnine zavod uopSte nema.
QOstala svoja sretstva banka drZi u gotovom noveu, blagaj-
ni¢kim zapisima, kod Narodne banke i Postanske S$tedionice
i kcd ostalih ‘banaka, zatim u stranim plateZnim sretstvima.
Najveéi deo svojih likvidnih sretstava zavod ima na Zziro ra-
“Zunu kod Narodne banke i Zekovnom racunu kod PoStanske
Stedionice, tkupno 15.3 mil. din.” prema 17.7 mil, 6.3 mil. i

146 mil. u ranijim godinama. Gotovina u blagajni iznosi 8.5

“mil. din., prema 8.1 mil.,, 11.8 mil. i 11.3 mil. din., blagajnitki
zapisi 5 mil. prema 4 mil. i 6 mil. din. i najzad potrazivanja
“lkod banaka 1.5 mil. din. prema 594.000,376.000 i 441000 din.
Valute i devize su se smanjile sa 2.2 mil. na 51.000 din. Zbir
“odmah likvidnih sretstava u koje ¢emo ubrajati i hartije od
vrednosti iznosi 32.8 mil. din. prema 33.8 mil. u prethodnoj
“godini, 26 mil. i 28.7 mil. u ranijim godinama. Prema pret-
‘hodnoj godini imamo neznatno. smanjenje, a prema ranijim
godinama znatan porast. Izgleda da se pazi na to, da su li-
. kvidna sretstva velika. Obaveze su u proSloj godini bile po-
.krivene sa 37% odmah likvidnim sretstvima. U 1937 taj odnos
je bio 39%, u 1936 neSto manji, 34%, a u 1935 god. 40%.
_Za poslednje cetiri godine stepen likvidnosti se kretao od
34-40%, priblizujuéi se zd poslednje dve godine gornjoj gra-
nici. U praksi to znadi da banka viSe od jednu tred¢inu tudjib
sretstava na koje pla¢a kamatu besplodne Cuva u svojim ka-
sama. A to je mnogo. Ni najrigorozniji zakoni o bankama ne
predvidjaju veéi stepen likvidnosti od 10—15% svih tudjih
sretstava. 1 kod :odnosa likvidnih sretstava prema tudim sret-
stvima, koji je isto tako stabilan kao $to je odnos sopstve-
nih sretstava prema tudjim, vidi se, da se Jugoslovenskim
kreditnim zavodom upravija konzervativio, po isprobanim na-
Zelima bankarske politike. Ako bismo hteli da rezimiramo po-
slovni princip Jugoslovenskog kreditnog zavoda on bi glasio:
sigurnost i likvidnost vaznije su od zarade. To naravno ne
treba da znat¢i, da se na zaradu gleda kao na sporednu ka-
tegoriju. Iz donje tablice raduna gubitka i dobitka se vidi da
se i zarada drZi u normalnim granicama.

Rafun gubitka i dobitka

Prinodi :
Tro3kovi i plate 1.997 2.348 2.536 3.049
Porez 500 700 1.109 950
Otpisi 968 1.129 1.023 281
Cista dobit 1.485 1.959 2.169 2.088

Prihodi
Kamate 1 provizija 4.166 5012 5.486 5.268
Razni prihodi Fll s (il 1.267 946
Prenos dobiti 74 107 144 154
Zbir prihoda — rashoda 4.951 6.136 6.837 6.368

. . Bruto prihod je iznosio u 1938 god. 6.2 mil. din. prema
6.7 mil,, 6 mil. i 5 mil. din. Od toga se pokrivaju opsti troskovi
i plate od 3 mil. din. prema 2.5 mil, 2.3 mil. i 2 mil, porez
950.000, prema 1.1 mil,, 700.000 i 500.000 i otpisi 281.600, prema
1 mil, 1.1 mil i 968.000 tako da je sa prenosom dobitka zajed-
no preostalo u 1938 g. 2 mil. Cistog dobitka prema 2.2 mil., 2
mil: i 1.5 mil. din. I kod priheda kao i kod troskova vidi se
stabilnost, Sto je znak da se” radi o konsolidovanom posio-
vanju. : : ' '

Dobitak od 2.088.000 din. podelio se tako: za 642%
dividendu odredjeno je 975.000 din. kao i proSle godine, re-
zervni fond dotiran je sa 700.000 din. kao i prosle godine,
penzioni fond sa 30.000 prema 80.000, upravnom { nadzornom
odboru je dato u ime tantijeme 250:602 din. prema 260.060
i ostatak od 112.678 din. prenet je na novi racun.

Na mesto preminulih &lanova upravnog odbora pok.

‘Mihajla Lukarevi¢a i Hinka Blilhweissa izabrani su u upravni

odbor g. g Aca Pavlovi¢ i Voja Petkovi¢. Ostali ¢lanovi
upravnog odbora su g. g.: Adolf Miinch, pretsednik; dipl. ing.
Ljuba Godjevac, potpretsednik;- Josef Bun, potpretsecaik;
Bora Popovi¢, Dragomir N. Raki¢, Aleksandar Miinch, Veli-

‘mir Dimitrijevi¢ i Dorde ‘Lederer. Clancvi nadzornog odbara

su g. g.: Borislav Stojanki¢, pretsednik; Dragan DMilicevi¢,
Dr. Cvetko Gregori¢, Dr. Vinko Vrhunac i Voja Pavievic.

RUDNICI UGLJA U ALEXSINCU A. D., ALEKSINAC
Na$ cilj je da u »Analizama Bilansa» dajemo Sto pot-
puniju sliku onih preduzeéa, koja rade u naloj zemlji. Stoga
neéemo da se ograniéimo na samu analizu finansijskog stanja,
iako bi to bio nad jedini zadatak, nego ¢emo pomocu naSe

‘bogate arhive, baciti pogled i na istoriski razvitak, kao i na

prirodne i tehni¢ke preduslove, koje su neobitno vaZne i za
bolie razumevanje samog bilansa i ratuna dobitka i gubitka.

Rudnici uglia u Aleksincu zakljutili su svoju 35 go-
dinu i imali bi razloga da proslave i jedan manji jubilej. Dru-
$tvo je osnovano 11 maja 1903 g. u Brislu sa glavnicom od 1
mil. franaka, od ¢ega je 100.000 bilo uneto u aporima. To je
bila koncesija za vadenje uglja kod Aleksinca i Kraljeva.
Koncesija obuhvata povrSinu od 1180 hektara. Rad druStva
bio je pracen do svetskog rata neprekidnim napretkom. U

potetku 1914 god. povecana je drudtvena glavnica za 500.000

na 1,6 mil. franaka. Za vreme rata izgledalo je da je sve iz-
gubljeno. Okupacione vlasti eksploatisale su rudnik na svoj
ratun. Ali odmah posle svetskog rata druStvo pristupa po-
novo radu, povecava glavnicu krajem oktobra 1918 ged. na 4,4
mil. pa zatim poletkom marta 1924 na 6 mil. din. Dobijena
sredstva upotrebljena su za neophodne investicije u cilju
pros§irenja i intenziviranja poslova. Na plodove rada nije tre-
balo dugo ¢ekati. Dru$tvo u narednim godinama uspeva, da
pored redovne dividende poveca fondove u znatnoj meri
7a vreme krize od 1931—1934 god. poslovi su nazadovali,
kao kod veéine naSih preduzeéa. Ali Aleksinatki rudnici re-
lativno dobro su prebrodili taj tezak period. Bogati fondovi
st ostali netaknuti, tako da je dnustvo u februaru 1936 god.
povecalo glavnicu na 15 mil din., jednostavno tako -da se
valorizacija rezerva delimicno pretvorila u glavnicu, Akcije
koje su do tada glasile na 500 franaka, pretvorene su u akcije
hez nominale. Ta vrsta akcija kod nas je nepoznata. U Sje-
dinjenim Ameri¢kim Drzavama, medutim: ¢esée se nadu takve
akcije, koje glase na odredeni udeo u preduzeéu. I u zapad-
nim evropskim zemljama su one poznate. Te akcije se pri-
blizuju kuksama, hartijama od vrednosti posebnog prava;




koje se izdaju samo nia 0snovu nepokretnog rudarskog po-
seda i éla:se na izvestan deo nepokretnosti.

Do krize ugijen je vaden iz tri ugljenokopa: Sv. Dor-
de. Sv. Aleksandar i Sv. Petar. Za vreme Kkrize je eksplo-
atécija u ugljenokopu Sv. Petar obustavljena, ali je u 1937
god. opet stavljena u pogon. U pro&loj poslovnoj godini p(_)-
“eli su radovi na otvaranju novog ugljenokopa, koji je dobio
ime Sv. Marije. Predvideno je da ¢e eksploatacija poceti
sredinom  jula o. g. Nadzemne investicije koje smo detaljno
opisali u nadoj proSlogodi$njoj analizi, bice obogacene elek-
tri¢nim lokomotivama koje ¢e vrSiti vufu na industrijskoj
pruzi kojom se prevozi ugalj od okna do vazduSne Zeleznice
koja veZe rudnik sa glavnom prugom u Adrovcu. Ta vrsta
pogona biée mnogo jeftinija od dosadasnjih parnih loko-
motiva.

Iz donje tablice se vidi kako se kretala proizvodnja
uglia u Aleksinatkim rudnicima za poslednjih: deset godina.

proizvodnja proizvodnja potrosnja
u tonama

Bruto Neto Sopstvena Prodaja

1928-29 148.093 114.784 6.160 108.064
1929-30 126.673 98.656 7.202 91.454
1930-31 128.378 98.782 10.133 88.735
1931-32 105.995 80.584 12.494 66.601
1932-33 103.625 82.075 10.579 73.142
193334 130.110 98.303 11.760 87.711
1934-35 149.840 112.437 12.573 96.906
1935-36 172.5623 126.856 12.923 115.574
1936-37 215.242 160.760 12.406 149.501
1937-38 247.500 183.380 11.639 172.212
U prosloj poslovnoj godini bruto proizvodnja uglja

pila je rekordna sa 247.500 tona. Ako tu cifru uporedimo sa
onima od otvaranja rudnika videéema da ni u jednoj gcdini
nije proizvodnja postigla onu od minule godine. Na primer
prema poslovnoj godini 1931—32 i 1932-33 proizvodnja se
povetala za viSe nego 100%. U tim godinama se najjale is-
poliava kriza. Od 1928—29 poslovne godine bruto proizvod-
nja je pala sa 148.093 tona, prvo u sporijem tempu pa za-
tim u brZzem dok nije dostigla najniZi nivo u 1932—33 god.
Posle te godine proizvodnja raste u brzom tempu, nepre-
kidno do 1937—1938 god. Paralelno su bruto proizvodnjom
porasla je i neto proizvodnja kao Sto se vidi iz gernje tab-
lice. Ona je u 1937—38 poslovnoj godini iznosila 183.380 tona
prema 160.700 u prethodnoj godini. Prema 1930—31 god.,
kada je proizvodnja bila najni%a i iznosila svega 80.584 tona
povecanje iznosi 127%%. Porast bruto proizvodnje u posled-
njoj poslovnoj godini prema najniZoj proizvodnji u 1932—33
god. iznosi 139%. BrZi porast bruto proizvodnje pokazuje,
da su bile velike investicije opravdane i dozvolile da se pro-
izvodnja prilagodi konjunkturi. Sopstvena potro$nja uglja
pokazuje tendenciju sporog smanjenja, verovatno zbog
sve jaCe upotrebe elektricne snage, koja je ekonomi¢nija.
Kolitina prodatog uglja takode je najveéa od postanka pre-
duzeéa. Porast prema 1931—32, godini najnize prodaje, iz-
nosi 147%. Prodaja je dakle, brze rasla i od neto i od bruto
proizvodnje. Vrlo povoljno se razvijac odnos izmedu pro-
daje i neto proizvodnje. Dok je u 1931—32 prodato 829/
neto proizvodnje u poslednjim dvema poslovnim godinama
prodaja je iznosila 93% i 94% neto proizvodnje. Prema tome
paralelno sa pove¢anom proizvodnjom smanjile su se i za-
lihe uglja. Tako povoljan razvoj proizvodnje i prodaje mo-
rao je povolino da utie i na zavrne ratune drudtva. Sle-
deéa tablica pokazuje bilans za poslednje Cetiri godine,
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Aktiva: 1934-35 1935-36  1936-37 1937-38»
u hiljadama dinara

[nvesticije 16.354 16.073 15.971 15.601
Hartije od vrednosti 527 511 511 856
Gotovina i banke 6.480 6.910 8.453 10.108-
Zalihe 1 materijal 879 1.046 1.062 1.838
Razni duznici 6.421 8.215 8.430 7.537
Ostave i garancije 153 44 44 42

Pasiva:
Glavnica 16.000 15.000 15.000 15.000
Zakonski rez. fond 1.000 1.500 1.500 1.500
Statut rez. fond 4.654 4,654 4.654 4,654
Valorizacioni fond 10.173 673 673 673.
Amortizacioni fond 4.800 5.600 6.400 7.260
Neisplacena dividenda 75 929 926 229
Razni poverioci 536 1.016 914 1.605.
Dospele a neisplaéene

nadnice 130 10! 131 151
Ostave i garancije 153 44 44 42
Dobitak 3.293 3.272 4.229 4.968
Zbir bilansa 30.813 32.799 34.471 36.022

Zbir bilansa iznosio je 36 mil. belg. franaka prema 34,5
mil. 1 32,8 mil. belg. franaka. Porast u pasivi, uglavnom, ot- -
pada na amortizacioni fond koji se poveéao sa 6,4 mil. na
7,2 mil. belg. franaka i na razne poverioce, koji su veéi za
okrugio 700.000 belg. franaka prema prethodnoj godini.
Ostale pozicije ostale su nepromenjene. U odnosu izmedju
sepstvenih i tudjih sretstava nije bilo u proSloj godini pro-
mena. Tudja sretstva su tako malena, ona iznose okruglo
2 mil. belg. franaka, da su bez vaZnosti za drudtvo. Najvedi
deo sopstvenih sretstava 15 mil. belg. franaka otpada na
glavnicu, a nesto manje od polovine glavnice, 6.8 mil. belg.
franaka, otpada na fondove. Razlika izmedju glavnice i fonda
bez vele je vaZnosti kod drustva, jer su njene akcije bez
nominale. [zuzetak &ini amortizacioni fond, koji ima unapred
odredjenu namenu i zato se ne moZe uratunati u sopstvena
sretstva, On je u stalnom porastu u suprotnosti sa ostalim

fondovima, kojima je i u tom pogledu dat visi karakter glav-
nice,

Godina Prihod Prenos dob. Fondovi Dividenda Nto div.
proizv. i otpisi po akc.
hiliiy fr. fr:
1928-29 4.061 5 2.432 1.404 110
1929-30 2.5686 7 1.375 720 60 -
1930-31 2.177 314 1.600 511 40
1931-32 1112 291 1.700 — -
1932-33 1.651 — 2.300 — -
1933-34 1.828 — 1.450 321 25
1934-35 3.293 e 1.450 1.606 125
1935-36 3.219 53 1.450 1.606 125
1936-37 4.190 39 1.450 1.927 150
1937-38 4.397 571 1.600 2.248 176

Najve¢i deo druStvenog kapitala nalazi se u investi-
cijama, i to 15,6 mil. belg. franaka, prema okruglo 16 mil
u dvema prethodnim godinama i 16,4 mil. belg. franaka u
1934-35 god. Investicije se smanjuju usled rashodovanja iz-
vesnih dotrajalih postrojenja. Redovna, i to dobro smisljena

amortizacija se vrSi preko amortizacionog fonda. Po nje-
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N, Ay 3arpeby’. :C' 063HpOAl Ha BEJIHKY Tpaxiby Hauler me-
AyJ03HOr JpBETA OA CTPaHe HHOCTDAHCTBA, »3IADYXeHe Ta-
.IIHpHHU,e” Guie cy TDHMODaHE Aa OCHYJ]y y TPOULIOj TOAHHH

H (HDMy ,,I‘opJaHa, JDYIITBO C Orp. oAr., opje xox Baena”,
‘Koja HMa IHb ga HM 006e30elH 10BOBHY KOJMUHHY CHPO-
:BHHA. :

DHHAHCH]CKO CcTame ,,3[pYyXKeHWX IalHpHHIA je Heo-
6HYHO TI0BO/HHO, KA0 INTO HAM TO NOTBPhyje H Ho®ma Tabauna
.y KO0jOj CMo YIODEIHTH TIaBHE 6HJaHCHe MO3HUHje 3a I0-
clefitbe YeTHDH TOJHHE:

PauyH m3paBHama

AXTHBA 1935. 1936. 1937. 1938.
' y XH/bajgama AuHapa
DadpHke 23.517 22.031 20.676 22_3.565
CupoB. u Toaydasdp. 9.849 7.602 7.497 8.915
XaprHja 1.958 3.248 3.473 3.204
Jyxuunyu 33 poody 17.807 15.513 21.460 16.135
‘BaHKe H pas. AYXKH. 5.623 5.163 9.364 8.399
XapT. 01 BPERHOCTH 3.480 3.990. 4.024 4,125
Baarajra @ | 519 608 151 171

IlacaBa
TJiaBrHLA 25.000 25.000 25.000 25.000
Pesepge 12.665 11.165 13.518. 15.873
Tlen3.. GoEAOBH 5.348 5.714 6.065 5.478
Hewcna. guBHAeHIe s (13 12 16 23
Ierio Bazopu3aluiia 3 3 3 3
TToBepuouH 18.106 14591 19294  15.637
Ioburak 1.619 1.670 2.748 2.500
36up Owumrarca 62.754 58.155 66.645 64.514

PagyH ry0uTKa H QOCHTKA

Pacxonu
VYIpaBHH TPOLIKOBH 1.872 2.036 2.151 2.012
TTopeau 1.217 3.095 3.933 3.772
Kamara 1.137 1.186 1.142 894
Ornuca 5.170 3.037 3.438 3.233
Uucta  goburtak 1.619 1.670 2.748 2.500

Hpuxogu
[Ipesoc g00HTH 45 122 47 393
[Mpuxoxn edexara 56 56 51 65
On Henoxpemocﬁl 148 112 57 15
Hann ormume. nmetp. 154 e S e
Ox mpouse. u. mponx. 10.611 10.734 13.258 11.938
36up mnpHxoaa 11.015 10250 1314130 1119419

YxynHa (DUHAHCHjCKA CpeJIcTBA €4 KOjHMa je mpeaysehe
kpajem 1938 pacnosarano H3HOcHaa cy 64,5 muauona. Ox Tora
je ormazano caMo 15,6 MHJ. AWH. Ha TOBepHOLe. | MaBHULA H3-
HOCH 25 MMJIHOHA, a COIICTBEHE pesepBe mpenyaeha ckopo 16
MUIMOHA. [leH3HOHM (OHJAOBH HCKA3aHM €Yy ca 5,5 MHA, a uH-
CTH NOGMTAK 3aje[IHO ca NPEHOCOM H3 IPOILIE TOJAWHEe ca 2,5
mun. naBsuuna je jom ox 1927, kaga je Owia mMoOBHINEHA Ca
20 ma 25 MuIMOHA, OCTana HEIPOMEbEHa. JaBHe pe3epse
npenyseha nosehane cy mpome roauHe 3a 2,3 muamona. To
nosehame He mpeTcraB/ba HeKe HOBe HEMOCPEAHO AOTHpaHC
JIO06HUTKE, Hero ce HajBehHM HeI0M jaBHIO Ka0 IMOC/HENHNA H3
MOPECKO-TEXHUUKHX Pasjiora MPOBENEHOr MPEHOCAa HHTEePHUX
De3epBU H3 PAHH{MX TOLHHA HA DadyyH jaBHHUX pe3epBU. [loBe-
pronM cy cMarbeHd ca 19,3 muia. kpajeM 1937 ua 15,6 muma. pud.
Kpajem 1938, WITO je y Be3u ca CMamEH:EM IPOMeTa H IMpPOH3-
Boatbe. TpeOGa HAMOMEHYTH Aa ce y NACHBH OGHIAHCA He HCKA-
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3yje doHA aMopTya3auHje, NOMTO ce OHAZHCHA BDEAHOCT HH-
BECTHLHja CMambyje HEMOCDEIHHM OTMHCHMA HA OArOBapajyh#a
pauyHHMa Y aKTHBH.

Ypebaj cBux (abpuka U eJAEKTPDHUHHX LEHTDAa/da Ca CBHUL
MaIIHHAMa, 3rpajaMa H OCTaluM HOKDeTHHM W HENOKDETHHM
MHBECTHIHjaMa OuIaHCHpaH je ca 23,56 muanoHa npema 20,67
Mua. y 1937. TlomTo NpOMLIOrOAWINEGH OTIHCH H3HOCe 3,2 Mu-
JHOHA, M37a3u na je y 1938 3a HOBe HHBECTHLHje YTDOIIEHO
npeko 6 MHIHOHA AuHapa. ¥ TOKY HOCIeAmHX D TOAHHA CBA
HOCTpOjetba cy TOTHYyHO Moaepuusopana. C Ipyre crpare cy
¥ CBe CTapHje HHBECTHUHje Beh y Lexoctd aMOpTH30BaHe. bu-
TAHCHA BPEAHOCT 3anMXa CUDOBHHA H XapTHje HCKasaHa je ca
oxo 12 muauoHa. [ToBehame mpeMa TIDETXOAHOj TOAUHH H3HOCH
1,2 MuI., ¥ Yy3pOK My Ce Hamasu y Behoj 3alHXH UENYaA03HOT
npBeTa y [ophuanuMa. ¥ Be3H ca CMamemeM Npojaje cMarbe-
Ha Cy ¥ TOTpa)uBaitba 3a NMPOAaTy poby ca 21,46 mMua. y 1938
Ha 16,13 Mmuia. y 1938 romuuu. Tume cy ce OBa IOTDaXHBAba
criycTHAa Ha yobOuuajeHH NpeiKomYHKTYpHU HHBO. [TosHuHja
,0aHKe H pasHY AyxEAux waHocu 84 mua, npema 9,36 mmi.
KpajeM MpeTXONHe TOZHUHE.

CBe HMHBECTHLH]E, CONCTBeHe XapTHje Oj BPELHOCTH, CH-
pOBHHE, Noay(habpukaTy, XapTHja, ma 4aK M H3BeCTaH Ae0 AY-
XHHKa TOKDHBEHH Cy COTICTBEHMM CDeACTBHMAa, MTo je CBa-
KaKo BeOMa IMOBOJHHO.

Konx 6pyTo mpuxoza umamo y ozxHOcy Ha 1937 ropusy
cmamberbe of 1,32 mua. mau mo npuiund 10°. Ha crpamm pac-
X0Ja BUAMMO [a Cy YOODEAO Ca CHHXewmeM OpyTo-NpHXOoda H
NpOMeTa CHHXKEHH 4 cBH u3jnauu. Ilopesn cy OHIAA Camo He-
3HATHO MamH Hero 1937. ¥YmpaBa HamoMuibe y CBOM TOCHEX-
meM H3BemTajy na je y 1938 Ha jaBHe gaxOuue (mopese, TPO-
mapHHe @ mapwuHe) ormagano 18,5% ox 06aB/bEHOr MPOMETE
xapTHje mpema 13,25 v 1937 ronumn. Muaue, ymopeheme mo-
3WLMje ,,9HCTH OOHTAK’ ca TO3KUKjOM ,,opesn”’ JjacHO ‘yKa-
ayje Ha cyBHIle jako (uCKalHO omnrtepeherme

Upcerd no6GuTak H3HOCH 2,1 mma., a ca mpenocom u3 1937
rogure 2,5 MEL. Of Tora je ymoTpeG/meHo 3a ucmiaaty 6% pm-
sugerne (upema 6% y 1937 u 4% v 1936) 1,5 mMunHoHa nH-
Hapa, 3a TaHTHjeMy unaHoBuMa o06a om6opa H ocodmy 475
XW/b., 3a AOTaliHjy DeAOoBHOM pesdepBHOM (OoHAY 105 XHpB. U
MeH3H0oHOM (GoHAY 70 Xu/b., 0K ce ocrarak ox 350 Xusb. THEH.
NMIPDEHOCH Ha HOBY DauyH.

Y ymnpaBu cy rocnopa: Mpan Jenauud (MpeTCemHHK), A-P
Wpar Boae (mormpercexmuk), Asrycr Jenxo, n-p Aaojsuj Ko-
6an, Xamym Kpodra, a-p Anojsuj Kyuer, Bukrop Harxaac, &-p
Epuecr Pekap, Puxapp lllsuurep u Jleo CoyBaH. ¥ Han3op-
HOM 0160py Hajnase ce I. r.. A-p Bjekocaas Jlapm, Matko Ja-
uexnh, ®par Pyc, a-p Anbun Crene u Buagucaas Typk. Bia-
AHH KoMecap je r. Hapre Beaukoma. UnaHoBH AHDEKLHje CY
rocroga: #A-p . Liupun I[laBnus (reHepanHH nUpexTop), Erox
Cpe6pe, Xeupuk Jau, Munan Tyzem @ Jocunm Pecman.

1. M. VAJFERT PIVARA I FABRIKA SLADA D. D. —
PANCEVO »

Pandevatka pivara spada medu najstarije u drzavi. Od
1849 ona je bila u posedu Vajfertovin. Osnovao ju je joS otac
po¢. Dorda Vajferta, Ignjat. Kad je pre 66 godina po¢. Dorde
Vajfert prefao iz Panteva u Beograd, da ovde osnuje: syoju
sPrvu srpsku parnu pivarug, on nije prekinuo svoje veze sa
panfevatkom pivarom, ve¢ joj je, kao jedan od njenih su-
vlasnika, uvek stavljao na raspoloZenje svoje bogato iskus-
tvo. Inale, kao akcionarsko druStvo, Pancevacka pivara po-
stoji tek dve godine. Osnovana je u 1936.

Kao 3to je naSim <£itaocima poznato, proizvodnja piva
u zemlji iznosila je pre opSte privredne krize oko 750 hiljada
hektolitara godiSnje. Zatim je zbog suviSe visokih trcSarina
i zbog smanjenja kupovne snage potroSaca usled krize polela
naglo da opada i od 1932 do 1936 iznosila je samo po 210
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hilji. hl. godisnje. Pretprosle godine opste privredne prilike
pocele su se jafe popravljati, pa je u vezi s tim i domada
potro$nja piva i u 1937 i u 1938 pokazivala tendenciju po-
rasta. Ukupni podaci za sve pivare za 1938 godinu nisu nam
jos poznati. Potrodnja u 1937 iznosila je, medutim 270 hilj.
hl. U poredenju sa stanjem iz 1932 do 1936 pcboljSanje je
nesumnjivo, ali kako potrosnja iz 1937, tako i ona iz 1938,
jo$ daleko zaostaju za onom iz godina pre krize. Glavni
razlog za 'to treba traziti u suviSe velikim drzavaim, bano-
vinskim i opStinskim troSarinama na pivc, koje su u toku
1928 do 1931 udvostrulene. Fiskalni tereti koje snosi pivar-
ska industrija i poslednjih godina su pojatani zbog poveca-
nja nekih poreskih stopa, a narofito stope skupnog poreza
na pivo. U vezi s tim, i pored konstatovanog poboljSanja,
znatan deo svog kapaciteta naSe pivare ne mogu ni danas
da iskoriste.

U svojoj prvoj poslovnoj godini, koja je izuzetno obu-
hvatila 15 meseci (od 1 oktobra 1936 do 31 decembra 1937),
Pancevatka pivara prodala je 11.043 hl. piva, od Cega otpada
10.372 hl. na prodaju u kalendarskoj 1937 godini. U 1935 i
1936, kao inokosna firma, ova pivara je prodavala oko 7.400
hl. piva godiSnje. Vidi se, dakle, da je u 1937 opadanje pro-
daje kod nje ne samo opalo, nego je prvi put posle 4 godine
doSlo i do izvesnog porasta proizvodnje i prodaje. U toku
prosle godine poboliSanje se je nastavilo, tako da je predu-
zeée u 1938 uspelo da proda 16.066 hl. prema 10.372 hl. u
1937, §to pretstavija poviSenje od 54,6%.

Bilansi Vajfertove PanCevalke pivare za njezine prve
dve poslovne godine ovako izgledaju:

Racun izravnanja

Aktiva 1937 1938
u hilj. din.

Gotovina 597 855
Hartije od vrednosti 11 169
Nekretnine 1.576 1.412
Masinerije (ukupni strojevi 3.326 3.391
Pokretnosti (fabr. inventar) 1.510 1.660
Zalihe 1.599 1.950
Duznici 524 599
Garancije 18.507 18.120

Pagiva
Glavnica 2.500 2.500
Rezervni fond —_— 10
Amortizacioni fond 659 1.470
Akcepti 2.950 2.400
Poverioci 2.351 2.204
Prenosne stavke 633 973
Garancije 18.507 18.120
Prenos dobiti — 40
Dobit tek. godine 50 440
Zbir bilansa 27.650 28.157

Radun gubitka i@ dobitha

Rashodi
Administrativni - troskovi 1.9%67 2.345
Kamate 206 110
TroSkovi proizvodnje 1.346 2:343
Porezi 51 108
Skupni i opSti porez na poslov. promet 288 33
TroSarine i sk. por. na pivo : 151292 2016
TroSarina na el. struju - 14 14
Dot. amor. fondovima 659 811
Prenos dobiti 40
Dobit tek. god: 50 440

Prihodi
Prenos dobiti —_— AD
Pivo . 5.086 7.660
Led 239 239
Izrada tudeg slada 205 186
Kirija 124 124
Kuponska kamata 1 i
Zbir prihoda 5.655 8.260

Investicije iznose 6,46 miliona, zalihe robe i sirovina
nesto ispod 2 miliona, duZnici 600 hilj, a gotovina i hartije
od vrednosti 1 milion dinara. U odnosu na prethodnu godinu
zalihe su povecéane za 350 hilj. odnosno za okeo 22%. Kod in-
vesticija vidimo da nepokretnosti pokazuju malo smanjenje,
ali je s druge strane neSto povecano i stanje maSinerije i
pokretnosti. Gotovina je krajem 1938 bila takode veca nego
u 1937.

Ako od zbira bilansa oduzmemo garancije, koje se kao
prolazne pozicije javijaju i u aktivi i u pasivi, vidimo da
ukupna sredstva Kkojima pivara raspolaZe iznose 10 miliona
dinara. Od toga otpada 2,5 mil. na glavnicu, 480 hilj. na
iskazani &isti dobitak i 1,47 mil. na amortizacione fondove.
Preko 75% ukupnih investicija pokriveno je sopstvenim
sredstvima.

Prihod od piva u 1938 iznosio je 7,66 mil. (prema 508
mil. u 1937). Nasuprot tome, troSkovi proizvodnje su iska-
zani sa 2,34 mil, administrativni troSkovi sa 2,34 mil, do-
tacija amorzacionim fondovimo sa 811 hilj, a troSarina i po-
rezi sa 2,17 mil.

Cist dobitak u prvoj poslovnoj godini iznosio je 50
hilj. din. ProSlogodisnji iznesi 440 hilj. Dividenda se ne deli
ni za proslu godinu. Od Cistog dobitka upotrebljeno je 190
hilj. za dotaciju rezervnom fondu, a 18 hilj. za tantijemu
Upravi i Nadzornom odboru. Ostatak od 217 hilj. prenet je
na novi racun.

U upravi su gospoda: D-r Ferdinand Gramberg (pret-
sednik), Vilim Vajs, ing. Tibor KoSa, d-r Gustav Kerpel i
ing. Leopold Venger. U nadzornom odboru nalaze se g. g. Oto
Vajfert (pretsednik), Antun Menesdorfer, ing. Josip Hajzer i
BoZidar Stefanovié.

Unrajre Hallle ,AHaJdu3e buraHCa
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