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JUGOSLOVENSKI KREDITNI ZAVOD A. D., BEOGRAD

Jugoslovenski kreditni zavod spada u naše mladje nov-

čane zavode. Banka je osnovana 1926 g.i otpočela sa poslo-

vanjem 1927 god. Prošla godina bila je naročito značajna jer

su i one akcije koje su se nalazile u rukama Madjarske es-

konine banke iz Pešte prešle u domaće ruke. Time је Jugo-

slovenski kreditni zavod postao čisto domaće. preduzeće

Za dvanaest godina niegovog rada naša privreda prošla ie

kroz najozbiljniju fazu. Naročito teškom iskušenju је

bilo izloženo naše bankarstvo. Za celo vreme svoga rada,

pa i u najtežim vremenima Jugoslovenski kreditni zavod

pokazao je retku otpornost i životnu snagu, kao što smo to

konstatovali na osnovu činjenica u našim ranijim analizama

bilansa. To se ima zahvaliti u prvom redu što se Jugosloven-

ski kreditni zavod sretno rodio, ali ne manje i tome što se

sretno snašao u prilikama. U početku svog rada Jugosloven-

ski kreditni zavod bio je banka nad bankama. Glavni posao

kojim se bavio, bio ie reeskont menica provincijiskih novča-

nih zavoda, naročito iz Voivodine. U toku prošle godine pre-

minuli upravljajući direktor с. Bldihweiss, koji je svojim pre-

danim radom mnogo zadužio banku, bio je sigurno jedan od

najboljih poznavaoca tržišta novca i kapitala u Voivodini.

Ali je zaštita zemlioradnika presekla taj posao. Menice ха ге-

eskont postale su retke, tako da se Jugoslovenski kreditni

zavod morao pobrinuti za novi posao. Njen domicil u Beo-

gradu u mnogome ie olakšao izbor. Banka је mogla da se

baci na finansiranje industrije ,kao što je to činio veliki broi

prestoničkih novčanih zavoda. Ali ta vrsta plasmana nebi u

potpunosti odgovarala bančinim sretstvima, koja se većim

delom sastoje od uloga. Jugoslovenski kreditni zavod tražio

је takav posao, koji je i siguran i likvidan. I našao ga je u

finansiraniu spoline trgovine. Riziko jie kod tog posla, i kako

ga radi Jugoslovenski kreditni zavod, зуедеп па пајтапји

meru. Krediti su raspodeljeni na veći broji mušterija, tako da

kod pojedinih dužnika ne mogu da nastanu veći gubici. A

da ni do maniih gubitaka ne dodje za to se praktikuje briž-

liiv izbor osoba i preduzeća kojima se dodeljuju krediti, kao

i osiguranje kredita dokumentima skopčanim za izvozni od-

nosno UVOZNi розао.

lako je finansiranie spoline trgovine jedan od najin-

teresantnijih i najlepših bankarskih poslova i on ima svoje

slabe strane. Naime, neobično jako, u jačoji meri nego ostali

poslovi, izložen je konjunkturnim uticajima. Spolina trgovina

najosetljivije reagira i na unutrašnju konjunkturu, kao i na

promene svetske konjunkture. Čim pada obim spoline trgovi-

ne i bunkarski posao skopčan sa njom mora da nailazi па teš-

koće, ne u kvalitativnom nego u kvantitativnom pogledu. Naša

spoljna trgovina u prošloj godini pokazala je opadanje. Samim

tim bili su pogodieni i novčani zavodi, koji se bave finansiraniem

spoline trgovine. Te teškoće se ne pojavljuju u toi, za banke

naiopasnijoj formi, da bi bonitet dužnika bio doveden u р:-

tanie, nego kao opšta poslovna nevolia, koja dolazi u izra-

žaju u smanjeniu poslovnih mogućnosti. To ie za pojedine

banke sigurno neprijatno, ali nimalo niije opasno pošto se ne

radi o gubitku supstancije, koja se teško da nadoknaditi.

Eventualno sužavanje poslovnog obima, pak, lakše se može pa-

ralisati, i što ie glavno, bez štete za poverioce.

Kod Jugoslovenskog kreditnog zavoda te opšte teškoće

sa kojima se borila naša spolina trgovina skoro i nisu озта-

vile traga, kao što se vidi iz donje tablice bilansa za četiri

poslednje godine.

Račun izravnania

Aktiva: 1935 1936 1937 1938

u hiliadama dinara

Blagaina 11.274 11.774 8.146 8.482

Narodnab. i Pošt. šted. 14.600 6.275 17.668 15.250.

Blagainički zapisi — 6.000 4.000 5.000

Banke 441 376 594 1.481

Gotovina 26.315 24.425 30.408 30.214

Valute i devize 1.339 856 2.271 51

Hartije od vrednosti 1188 936 1.249 2.669

Menice 22.356 25.660 26.540 28.259

Dužnici 37.433 44.993 48.507 51.249

Kaucije ı garancije — — — 91.332

Разјуа

Glavnica 15.000 15.000 15.000 15.000

Rezervni fond 1.800 2.200 2.800 3.500

Fond za devize — 1.432 2.154 2.802

Penzioni fond 170 220 300 380

Ulozi 69.657 75.109 95.281 88.090

Prenosne poziciie 520 957 1271 1.094

Čista dobit 1.485 1.959 2.169 2.088

Zbir bilansa 89.631 96.870 108.975 112.955

Каџсјје ! сагапсјје — — — 91.332

Da počnemo kao što je to pravilno sa obritnim kapita-

lom. Ovai je krajem 1938 god. iznosio okruglo 110 mil. pre-

ma 105 mil., 94 mil. i 885 mil. u prethodnim godinama.

Obrtni kapital se za poslednje četiri godine znatno povećao.

Skoro celo povećanje njegovo otpada na tudji kapital. Ulozi

na štednju porasli su sa 69.6 mil. u 1995 g. preko 75. mil. ı

85 mil. na 88 mil. din. Taj neprestani porast naibolie poka-

zuje poverenje ulagača prema Jugoslovenskom kređitnom za-

vodu. U prošloi godini bilo ie prilike, da se to poverenie stavi

na probu i u teškim vremenima. Za vreme navale na banke,

krajem septembra prošle godine, u oči opasnosti evropskog

rata ulagači Jugoslovenskog kreditnog zavoda ostali su mirni.

Bilo je naravno nekoliko njih koji su podigli svoi ulog, ali

t0 se gotovo mile ni osetilo. Posle normalizovania prilika

ulozi su se brzo povratili, a krajem prošle gođine oni su

bili veći nego ikada ranije. | sopstvena sretstva su se nešto

povećala. Glavnica sama ostala ie nepromenjena, ali su se

fondovi povećali sa 1.8 mil., 3.6 mil. 4.0 mil. u ranijim go-
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đinama a 6.3 mil. din., u 1939 god. Porast fondova je gotovo
podjednak, rezervni fond povećao se za 700.000 din. na 3,5

mil. i fond za dubioze za 650.000 na 92.8 mil. din. Odnos izme-

dju sopstvenih i tudjih sretstava je dosta stabilan, što poka-

zuje da bančina uprava vodi računa o tome da se tudja sret-

stva: “upotrebljavaju samo u granicama, koje Це postavila na-|,

uka i praksa. Sopstvena sretstva čine 29—24% tudjih. U po-

slednioi godini oni su bili na donjoj granici. Time smo is-

crpili najvažnije pozicije u aktivi. Prenosne poziciie, koje iz-

nose 1.1 mil. prema1.3 mil., 957.000 i 520.000 ne igraju važnu

ulogu. To pretstavlja zapravo rezervu za рјасапја Која su

već dospela u 1938 god., ali još nisu izvršena. Kauciie 1 га-

rancije koje se pojavljuju na obema stranama-bilansa iznose:

21.3 mil. din.

Iz aktivnih pozicija možemo videti u koje poslove ie

"Jugoslovenski kreditni zavod plasirao svoja raspoloživa sret-

stva. To su u prvom redu dužnici po tekućim računima,

koji, iznose 51.2 mil. dinara, prema 48.5 mil., 45 mil. i

37.4 mil. u prethodnim godinama. Paralelno sa porastom ulo-

ga zavod je više kreditirao. To se vidi i po porastu meničnih

 тајтоуа sa 22.4 mil. preko 25.7 mil. i 26.5 mil. na 28.3 mil.

din. Zajmovi su ukupno iznosili kraiem 1988. g. 79 mi. din.,

prema 75 mil. 70.5 mil. i 59.7 mil. din. To je najveći plasmam,

a 1 naivažniji za bančine prihode. Hartije od vrednosti igraju

samo podredjenu ulogu i iznose svega 2.7 mil. din. prema

1.2 mil., 936.000 i 1.2 mil. din. Nekretnine zavod uopšte nema.

Ostala svoja sretstva banka drži u gotovom novcu, blagai-

„ničkim zapisima, kod Narodne banke i Poštanske štedionice

i kcd ostalih banaka, zatim u stranim platežnim sretstvima.

Najveći deo svojih likvidnih sretstava zavod ima na Žiro ra-

 Čunu hod Narodne banke i čekovnom računukod Poštanske

štedionice, ukupno 15.9 mil. din. prema 17.7 mil., 6.8 mil. i

 

14.6 mil. u ranijim godinama. Gotovina u blagaini iznosi 6.5:

mil. din., prema 8.1 mil: 11.8 mil. i 11.3 mil. din., blagajnički

zapisi 8 mil. prema 4 mil. i 6 mil. din. i najzad potraživanja

"Rod banaka 1.5 mil. din. prema, 594.000,9376.000 i 441.000 din.

Valute i devize su se smanjile sa 2.2 mil. na 51.000 din. Zbir
odmah likvidnih sretstava u koje ćemo ubrajati i hartije od

vrednosti iznosi 39.8 mil. din. prema 38.8 mil. u prethodnoi

“godini, 26 mil. i 28.7 mil. u ranijim godinama. Prema pret-

'hodnoi godini imamoneznatno. smanjenje, a prema ranijim

godinama znatan porast. Izgleda da se pazi na ioO, da su |-

· kvidna sretstva velika. Obaveze su u prošloj godini bile po-

:·krivene sa 37% odmah likvidnim sretstvima. U 1987 taj odnos

je bio 39%0, u 1936 nešto mani, 94%, a u 1935 zod. 40%.

"Та рочједпје četiri godine stepen likvidnosti se kretao od

3440%, približujući se za poslednje dve godine gornjoj gra-

nici. U praksi to znači da banka više od jednu trećinu tudjih

sretstava na koje plaća kamatu besplodno čuva u svojim ka-

sama. A to je mnogo. Ni najrigorozniji zakoni o bankama ne

predvidiaju veći stepen likvidnosti od 10—15% svih tudjih

sretstava. | kod odnosa likvidnih sretstava prema tuđim sret-

stvima, koji je isto tako stabilan kao što је odnos soOpstve-

nih sretstava prema tudjim, Vidi se, da se Jugoslovenskim

kreditnim zavodom upravlja konzervativno, po isprobanim na-

čelima bankarske politike. Ako bismo hteli da rezimiramo po-

slovni princip Jugoslovenskog kreditnog zavoda on bi glasio:

sigurnost i likvidnost važnije su od zarade. To naravno ne

treba da znači, da se na zaradu gleda kao na sporednu Ка-

tegoriju. Iz donje tablice računa gubitka i dobitka se vidi da

se i zarada drži u normalnim granicama.

Bačun gubitka i dobitka

Prinodi |

Troškovi i plate 1.997 2.348 9.556 3.049
Porez 500 700 M00, | 950
Otpisi 968 1.129 10% 28]
Čista dobit 1.485 1.959 9.160, 2.088

Prinodi .

Kamate i provizija 4.166 5.012 5.486 5.268

Razni prihodi АТА 1.017 1.207 946
Prenos dobiti 74 107 144 154

Zbir prihoda — rashoda 4.951 6.136 6.837 6.368

) , Bruto prihod je iznosio u 1958 god. 6.2 mil. din. prema

6.7 mil., 6 mil. i 5 mil. din. Od toga se pokrivaju opšti troškovi
i plate od 3 mil: din. prema 2,5 mil., 2.3: mil: ı 2 mil.. DOTeEZ

950.000, prema 1.1 mil., 700.000 i 500.000 i otpisi 281.000, prema

1 mil., 1.1 mil. i 968.000 tako da je sa prenosom dobitka zajed-

no preostalo u 1938 g. 2 mil. čistog dobitka prema 2.2 mil., 2

mil: i 1.5 mil. din. ] kod prihoda kao i kod troškova vidi se

stabilnost, što je znak da se radi o konsolidovanom розјо-

Vanju. | |
Dobitak od 2.088.000 din. podelio se tako: za Gi/s%

dividendu odredjeno je 975.000 din. kao i prošle godine, re-

zervni fond dotiran je sa 700.000 din. kao i prošle godine,

penzioni fond sa 50.000 prema 80.000, upravnom | nadzornom

odbomi je dato u ime tiantijeme 250:502 din. prema 260.000)

i ostatak od 119.678 din. prenet je na novi račun.

Na mesto preminulih članova upravnog odbora pok.

'Mihaila Lukarevića i Hinka Biihweissa izabrani su u upravni

odbor gp. g. Aca Pavlović i Voja Petković. Ostali članovi

upravnog odbora su 2. S.: Adolf Minch, pretsednik; dipl.ing.

Liuba Godijevac, potprefsednik;- Јозет Bun, potpretsednik;

Bora Popović, Dragomir N. Rakić, Aleksandar Munch, Veli-

'mir Dimitriiević i Đorđe ·Lederer. Članovi nadzorniog odbara

su g. g.: Borislav Stojankić; preftsednik; Dragan Milićević,

Dr. Cvetko Gregorić, Dr. Vinko Vrhunac i Voja Pavlović.

RUDNICI UGLJA U ALEMSINCU A. D., ALEKSINAC

Naš cili je da u »Analizama Bilansa» dajemo što pot-

puniju sliku onih preduzeća, koja rade u našoj zemlji. Stoga

nećemo da se ograničimo na samu analizu finansiiskog stanja,

iako bi to bio naš jedini zadatak, nego ćemo pomoću naše

bogate arhive, baciti pogled i na istoriski razvitak, Kao ı na

prirodne i tehničke preduslove, koje su neobično važne i za

bolie razumevanje samog bilansa ı računa dobitka i gubitka.

Rudnici uglia a Aleksincu zaključili su svoiu 35 go-

dinu i imali bi razloga da proslave i jedan manji jubilej. Dru-

štvo ie osnovano 11 maja 1903 g. u Brislu sa glavnicom od 1

mil. franaka, od čega je 100.000 bilo uneto u aporima. To ie

bila koncesija za vađenje uglia kod Aleksinca i Mralijeva.

Koncesija obuhvata površinu od 1190 hektara. Rad društva

bio ie praćen do svetskog rata neprekidnim napretkom. U

početku 1914 god. povećana je društvena glavnica za 500.000.

na 1,5 mil. franaka. Za vreme rata izgledalo ie da ice sve iz-

gubljeno. Okupacione vlasti eksploatisale su rudnik na SVO.

račun. Ali odmah posle svetskog rata društvo pristupa 'DO-

novo radu, Dovećava glavnicu krajem oktobra 1919 god. na 4,4

mil. pa zatim početkom marta 1994 na 6 mil. din. Dobijena

sredstva upotrebliena su za neophodne investicije u cilju

proširenia i intenziviranja poslova. Na plodove rada niie tre-

balo dugo čekati. Društvo u narednim godinama. uspeva, da

pored redovne dividende poveća fondove u znatnoi meri.

Za vreme krize od 1931—1934 god. poslovi su nazadovali,

kao kod većine naših preduzeća. Ali Aleksinački rudnici ге-

lativno dobro su prebrođili taj težak period. Bogati fondovi

su ostali netaknuti, tako da je dnuštvo u februaru 19836 god.

povećalo glavnicu na 15 mil. din., jednostavno tako da se

valorizacija rezerva delimično pretvorila u glavnicu. Akcije

koje su do tadaglasile na 500 franaka, pretvorene su u akcije

hez nominale. Ta vrsta akcija kod nas ie nepoznata. U Sje-

dinjenim Američkim Državama, međutim; češće se nađu takve

akcije, koje glase na određeni udeo u preduzeću. I u zapad-

nim evropskim zemljama su one poznate. Te akcije se Dri-

bližuju kuksama, hartijama od vrednosti posebnogp prava,
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koje se izdaju samo па osnovu nepokretnog rudarskog po-

seda i glase na izvestan deo nepokretnosti.

Do krize ugljen je vađen iz tri uglienokopa: SV. Đor-

đe, Sv. Aleksandar i SV. Petar. Za vreme krize je eksplo-

ataciila u ugljenokopu Sv. Petar obustavljena, ali ie u 1997

god. opet stavljena u pogon. U prošloi poslovnoj godini ро-

čeli su radovi na otvaranju novog ugljenokopa, koji je dobio

ime Sv. Marije. Predviđeno je da će eksploatacija početi

sredinom jula o. g. Nadzemne investiciie koje smo detalino

opisali u našoj prošlogodišnjoj analizi, biće obogaćene elek-

tričnim lokomotivama koje će vršiti Vuču na industrijskoi

pruzi kojom se prevozi ugalj od okna do vazdušne železnice

koja veže rudnik sa glavnom prugom u Adrovcu. Ta vrsta

pogona biće mnogo jeftinila od dosadašnjih parnih loko-

motiva.

Iz donje tablice se vidi kako se kretala proizvodnja

uglia u Aleksinačkim rudnicima za poslednjih. deset godina.

proizvodnja proizvodnia „potrošnja

u tonama

Bruto Neto Sopstvena Prodaja

1928-29 148.093 114.784 6.160 108.064
1929-30 126.673 98.656 7.202 91.454

1930-31 128.378 98.782 10.183 88.785

1931-32 105.995 80.584 12.494 66.601

1932-35 103.625 82.075 10.579 73.142

1933-34 130.110 98.303 11.760 87.711
1934-35 149.840 112.437 12.573 96.906

1935-36 172.523 126.856 12.923 115.574

1936-37 215.242 160.700 12.406 149.501

1987-38 247.500 183.380 11.639 179.919

U prošloi poslovnoj godini bruto proizvodnja ulja

bila je rekordna sa 247.500 tona. Ako tu cifru uporedimo sa

onima od otvaranja rudnika videćemo da ni u jednoj gcdini

nije proizvodnja postigla onu od minule godine. Na primer

prema poslovnoj godini 1931—92 1 1932-38 proizvodnja se

povećala za više nego 100%-. U tim godinama se najjače is-

poliava kriza. Od 1998—99 poslovne godine bruto proizvod-

nia je pala sa 148.003 tona, prvo u sporijem tempu pa za-

tim u bržem dok nije dostigla najniži nivo u 1932—33 god.

Posle te godine proizvodnja raste u brzom tempu, nepre-
kidno do 1937—1998 god. Paralemo su bruto proizvodnjom
porasla je i neto proizvodnja kao što se vidi iz gcrnje tab-
псе. Опа је u 1937—88 poslovnoj godini iznosila 183.380 tona
prema 160.700 u prethodnoj godini. Prema 1930—31 god.,
kada je proizvodnja bila najniža i iznosila svega 80.584 tona
povećanjeIznosi 197%. Porast bruto proizvodnje u розјед-

njoj poslovnoj godini prema najnižoj proizvodnji u 1932—33

god. iznosi 139%. Brži porast bruto proizvodnje pokazuje,
da su bile velike investicije opravdane i dozvolile da se pro-
izvodnja prilagodi konjunkturi. Sopstvena potrošnja uglja
pokazuje tendenciju spOrog smanjenja, verovatno zbog
sve jače upotrebe električne snage, koja ije ekonomičnija.
Količina prodatog uglja takode je najveća od postanka рге-
duzeća. Porast prema 1931—39, godini najniže prodaje, iz-
nosi 147%. Prodaja je dakle, brže rasla i od neto i od bruto
proizvodnje. Vrlo povolino se razvijao odnos između pro-
daje i neto proizvodnje. Dok je u 1931—82 prodato 899/,
neto proizvodnje u poslednjim dvema poslovnim godinama
prodaja je iznosila 93% i 94% neto proizvodnje. Prema tome
paralelno sa povećanom proizvodnjom smanjile su se i za-
lihe uglia. Tako povoljan razVoi proizvodnje i prodaje mo-
rao' je povoliio da uliče i na završne račune društva. Sle-
đeća tablica pokazuje bilans za poslednje četiri godine.

5.

Aktiva: 1934-3835 „1935-8G  „1936-37 19837-38

u hiljadama dinara

Investicije 16.354 16.073 15.971 15.601

Hartije od vrednosti 527 511 511 896

Gotovina i banke 6.480 6.910 8.453 10.108:

Zalihe i materijal 879 1.046 1.062 1.838

Razni dužnici 6.421 8.215 8.430 7.597

Ostave i garancije 153 44 44 42

Разјуа:

Glavnica 16.000 15.000 15.000 15.000

Zakonski rez. fond 1.000 1.500 1.500 1.500

Statut rez. fond 4.654 4.654 4.654 4.654

Valorizacioni fond 10.173 673 673 673.

Amortizacioni fond 4.800 5.600 6.400 7.260

Neisplaćena dividenda 75 929 926 229.
Razni poverioci 536 1.016 914 1.605.

Dospele a neisplaćene

падтп1се 130 11 131 151

Ostave i garancije 153 44 44 49

Dobitak 3.295 3.272 4.229 4.968
Zbir bilansa 30.813 32.799 34.471 36.022

Zbir bilansa iznosio je 36 mil. belg. franaka prema 34,5
mil. i 32,8 mil. belg. franaka. Porast u pasivi, uglavnom, Oot- -
pada na amortizacioni fond koji se povećao sa 6,4 mil. na-
7,2 mil. belg. franaka i na razne poverioce, koji su veći za
okrugio 700.000 belg. franaka

|

prema prethodnoj godini.
Ostale pozicije ostale su nepromenjene. U odnosu izmedju
sopstvenih i tudjih sretstava nije bilo u prošloj godini pro-
mena. Tudja sretstva su fako malena, ona iznose okruglo
2 mil. belg. franaka, da su bez važnosti za društvo. Najveći
deo sopstvenih sretstava 15 mil. belg. franaka otpada na
glavnicu, a nešto manje od polovine glavnice, 6.8 mil. belg.
franaka, otpada na fondove. Razlika izmedju glavnice ı fonda
bez veće je važnosti kod društva, jer su njene akcije bez
nominale. Izuzetak čini amortizacioni fond, koji ima unapred
odredjenu namenu i zato se ne može uračunati u sopstvena
sretstva. On je u stalnom porastu u suprotnosti sa ostalim
fondovima, kojima je i u tom pogledu dat viši karakter glav-
nice,

Godina Prihod Prenos dob. Fondovi DividendaNtodiv.

proizv. i otpisi po akc.

Bili, fr. Ir.

1928-29 4.061 5 2.432 1.404 110

1929-30 9.586 7 1.375 720 60 ·

1930-31 2.177 314 1.600 511 40

1931-32 1112 291 1.700 — —

1982-33 1.651 — 2,300 = __

1933-34 1.828 — 1.450 321 25

1934-35 3.293 — 1.450 1.606 125

1935-36 3.219 53 1.450 1.606 125

1936-37 4.190 39 1.450 1.927 150

1937-38 4.397 571 1.600 2.248 175

Naiveći deo društvenog kapitala nalazi se u investi-

cilama, i to 15,6 mil. belg. franaka, prema okruglo 16 mil.

u dvema prethodnim godinama i 16,4 mil. belg. franaka u

1934-05 god. Investicije se smanjuju usled rashodovanja iz-

vesnih dotrajalih postrojenja. Redovna, i to dobro smišljena

amortizacija se Vrši preko amortizacionop fonda. Po nie-
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ВЕХБОЕГ  16-0801  85-22Р7 СИА
соуот iznosu moglo bi se otpisaliава роја investicija:S

obzirom na"dani"obnovu U i na usavršavanje postrojenja,
vrlo'-je verovatno da'lhmortizacionom fondu ima 'društvo”n
једва bogatuтелегуцје Neobično veliku ilkvidnost.društva;}+

najbolje ilustruje velika. gotovina.i potraživanjekod panaka,.<

od.30,1 LN 3,5,mil. 7 mil..i 6,5 mil. u, raniji

ma. Porast vrednosti zaliha i POOIAN, за 1

изЦел је“'Đotastomi proizvodnje) i po svemu једу de
otBada na Materijal.Povoljan 'jel znak da Sšu:de;prkosрог)

rasta prodaje dužnici smanjili sa 834 ти. па 7,5 ти. ђеје.

franaka. Najveći deo sretstava društvo je plasiralo u::Droižt

уофајн! u (oansir2ndiBTodaipooiyestan iznos, 896.000. рејв.

iranaja prema. p11.000.p!1 siran 006u hartije pd yrednosti. .

Као 52140 БПапза“ pojavljuje se dobitak" 644.968.000 |

рејвfranalW82Brema "#299.000,%97972.000 i 3.998000."Dbobitak~
зебкастој обхртепоза сади 12 раебћодпе гофте! шпснозиОФУ
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kretanje vidjcdz donjectablice, -- обпзђеф впзђбјаавИ 1936 566

(ка račan prihoda, otpisano je 188.1566 «24, 1937 вртадаод 5рађбБбдола

plata potraživanja. Porast prihoda prema,OON rOdi- , 1938 r ii 510

ni nije veliki. To je dokaz da su i troškoviDf70. rasli a КРАВОЛа4 бааус.

sutao šio žgleda uprogresili. - Видимо д : n

о Premh' godinamih pre kreće prihodi sd"deudvostruči., | најповољнија; 3.
Равуо јеЧеесајотогнаји за 1.450.000 па 1.600:000
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Цене хартије које су у току неколико година гото-

алатабалелапавер6РРА.РАДЕизненадаОДО
раб зрок томе налазиосе је у изненадном поскупље-
ниА Честашици дезе на светскимтржиштима, што је
опет!било у вези са новећавањем тражње целулозе за по-
тфвебе наођужања исбасиндустрију одећеПовољнија--Ккоз!

нуанктура детнашој индустрији хартије трајала је и ухтоку!
1987 године ма да јеудотрошња«„хартије код насу тој1го:

Дини била. само незнатно већа од оне у претходној. С
зиром на растућу Хеденцију |тена тб Кња за харт
била је ипак знатна брзана и увећанајер су купцина-!
скојали дасблаговремено повећају својевалихе. Разумессе!

да:је у везио тим билој дошло и до повећања производње

како у осталим земљама, тако.и код нас,. Темпо тог, раз;

витка, биоје доста -6р3, тако."да се је већ почетком1938

ODOAJ су зафихе на дбмаћем тржишту хартије ha
па већеерко штокби! то билбсоправдане с обзирбм“на

обим домаће потрошње.

"езутакб је иуполеле!!ROJH je крајем“лозеизненаданасту-

пив! почеком1988исте:"Рако | изненадно почео! да геплао

шњававуиттрвојполовини 1938 пи пиушетериамаУ Здружених
папирвицабиле е'нове(иснорукехартијезбог 'знатнихза:

лијеапиосивузетно потребне) Поредтога супигмеђународ“
ни.поаНтичкиодогађајиизизваљи осећај |несивурности; тако;

    

  

  

   

сила је само 550.од оне уо1929 ил 1980. После тога сестри!

лике,уз извесне! прекиде, постепено поправљају. Повољна

коњувктура из.1987 није одстране „Здружених папирниц и

у (целости искоришћена, јер.„Је радништво| водило штра

од 14.децембра,1936 до 8 марта 1937. На тај начин је пр

изв Alba0У 1937 била.само за'5већа од онео
=ој

      

  

  |

  вине

беџоеја готове:цједнака ЕН 1986. упоређење податак

 

  

динеУпроизводња Хартије Семањена 32доо, целулозе 32

72 E ODза 19,90/0. У 1938. ПРОЗВЕДЕНО, Је само за
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MUпотпуномПО

UnpoMćiasBasoанимаоУ оглене

о-проле Утокупоследњих! пет годих:

овеизвестицијеje издато преко 25:

милиона слива. оазе упрошлор години о,Здруженепапире

ницег изљачекара нове! инвестиције и непокретности окод 6!

милона цинараоПоред обсталогу ту 11988преуређена :је)ага

пирнаАВворанађу"фабрициу Вевчамаи"завршенеојеспреуг:

ређењефабрике“целулозеу! Поричанима постављањем BO.

BHX: постројењазађ производњу целулозе; Затим су купт

љене: извесне (непокретности (на београдској“периферијњVi

узБоричанимаКонцерн!|иддруженихпапирницаданасима,

6фабрикасидве самосталнегелектричне- централеи:то три,

фабрикезапроизводњу пдрвовине;—(уВевчама)ти Медво;

дама, једнуфабрику целулозегуПоричанима, двефабрике,

хартијеу Вевчамаји Боричанимајивелике хидроелектринт

нецентратеј У >„Фуувинајвкалоубванеанајпевој иу десној,

обали Савета 65-—-1500 и зр OC i j с

телродаја АЕ току:по

поверена фирми уЦентронапиру руштво Cc OPD; од Bi
има своје седиштеу ЈБубљани,главну пословницу У!а

гребу он филијалујуБеограду„здружене папрнице: ,пуче

севујулишур фирмама,„Куверта, конфекцијска, творница,

друштвогсфавр«оде, рубљана;и„Прерада, натеробе,

     

  

     

    

 



с. д. у Загребу“. С обзиром на велику тражњу нашег це-

лулозног дрвета од стране иностранства, »Здружене па-

_пирнице" биле су приморане да оснују у прошлој години

и фирму „Горјана, друштво с огр. одг., Горје код Бледа",

"која има циљ да им обезбеди довољну количину сиро-

вина. 5

Финансијско стање „Здружених папирница“ је нео-

сбично повољно, као што нам то потврђује и доња таблица

у којој смо упоредили главне билансне позиције за по-

следње четири године:
   < сукуе

OS

Рачун изравнања

Актива 1935. 1936. 1937. 1938.

- у хиљадама динара

Фабрике 23.517 22.031 20.676 23.565

Сиров. и полуфабр. 9.849 7.602 7.497 8.915

Хартија 1.958 3.248 3.473 3.204

Дужници за робу 17.807 15.518 21.460 16.135

Банке и раз.дужн. 5.623 5.163 9.364 8.399

(Харт. од вредности 3:480 3.990: 4.024 4.125

Ђлагајна 519 608 151 171

Пасива

Главница 25.000 25.000 25.000 25.000

Резерве пате 12.665 11.165 13.518. 15.873

Менз.: фондови 5.348 5.714 6.065 5.478

Неиспл. дивиденде | "19: 12 16 28

Депо валоризација 5 3 3 3

Повериопи | 19100 14591 19294 15.637
Добитак 1.619 1.670 2.748 2.500

Збир биланса 62.754 58.155 66.645 64.514

Рачун губитка и добитка

Расходи

Управни трошкови 1.872 2.086 2.151 2.012

Порези 1.217 3.095 3.933 3.779

Камата 1.137 1.186 1.142 894

Отписи 5.170 3,037 3.438 3.233

Чисти добитак 1.619 1.670 2.748 2.500

Приходи

Пренос добити 45 122 47 393

Приходи ефеката 56 56 51 65

Од непокретности 148 112 57 15

Напл. отпис. потр. 154 GA _ 5

Од произв. и прод. 10.611 10.734 18.258 11.938

Збир прихода 11.015 11025... 18418. 192.419

Укупна финансијска средства са којима је предузеће

крајем 1988 располагало износила су 645 милиона. Од тога

је отпадало само 15,6 мил. дин. на повериоце. Главница из-

носи 25 милиона, а сопствене резерве предузећа скоро 16

милиона. Пензиони фондови исказани су са 5,5 мил, а чи-

сти добитак заједно са преносом из прошле године са 2,5

мил. Главница је још од 1927, када је била повишена са

20 на 25 милиона, остала непромењена. Јавне резерве

предузећа повећане су прошле године за 2,3 милиона. То

повећање не претставља неке нове непосредно дотиране

добитке, него се највећим делом јавило као последица из

пореско-техничких разлога проведеног преноса интерних

резерви из ранијих година на рачун јавних резерви. Пове-

риоци су смањени са 19,3 мил. крајем 1937 на 15,6 мил. дин.

крајем 1988, што је у вези са смањењем промета и произ-

водње. Треба напоменути да се у пасиви биланса не иска-
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зује фонд амортизације, пошто се билансна вредност ин-

вестиција смањује непосредним отписима на одговарајућим,

рачунима у активи.

Уређај свих фабрика и електричних централа сасвим

машинама, зградама и осталим покретним и непокретних

инвестицијама билансиран је са 28,56 милиона према 20,67

мил. у 1987. Пошто прошлогодишњи отписи износе 3,2 ми-

лиона, излази да је у 1938 за нове инвестиције утрошено

преко 6 милиона динара. У току последњих 5 година сва

постројења су потпуно модернизована. С друге стране су

и све старије инвестиције већ у целости амортизоване. Би-

лансна вредност залиха сировина и хартије исказана је са

око 12 милиона. Повећање према претходној годиниизноси

1,2 мил, и узрок му се налази у већој залихи целулозног

дрвета у Горичанима. У вези са смањењем продаје смање-

на су и потраживања за продату робу са 21,46 мил. у 1938

на 16,13 мил. у 1938 години. Тиме су се ова потраживања

спустила на уобичајени предкоњунктурни ниво. Позиција

„банке и разни дужници" износи 8,4 мил, према 9,36 мил.

крајем претходне године.

Све инвестиције, сопствене хартије од вредности, си-

ровине, полуфабрикати, хартија, па чак и известан део ду-

жника покривени су сопственим средствима, што је сва-

како веома повољно.

Код бруто прихода имамо у односу на 1987 годину

смањење од 1,32 мил. или по прилици 109. На страни рас-

хода видимо да су упоредо са снижењем бруто-прихода и

промета снижени и сви издаци. Порези су били само не-

знатно мањи него 1937. Управа напомиње у свом послед-

њем извештају да је у 1988 на јавне дажбине (порезе, тро-

шарине и царине) отпадало 18,5/' од обављеног промета

хартије према 13,25у 1937 години. Иначе, упоређење по-

зиције „чисти добитакса позицијом „порези“ јасно гука-

зује на сувише јако фискално оптерећење

Чисти добитак износи 2,1 мил., а са преносом из 1937

године 2,5 мил. Од тога је употребљено за исплату 69ди-

виденде (према бу/љ у 1987 и 4%0 v 1936) 1,5 милиона ди-

нара, за тантијему члановима оба одбора и особљу 475

хиљ. за дотацију редовном резервном фонду 105 хиљ. и

пензионом фонду 70 хиљ., док се остатак од 350 хиљ. дин.

преноси на нови рачун. :

У управи су господа: Иван Јелачин (претседник), д-р

Иван Боле (потпретседник), Август Јенко, д-р Алојзиј Ко-

бал, Хамуш Крофта, д-р Алојзиј Кунст, Виктор Наглас, Д-р

Ернест Рекар, Рихард Швингер и Лео Соуван. У надзор-

ном одбору налазе се г. г.: д-р Вјекослав Лавш, Матко Ја-

нежић, Фран Рус, д-р Албин Стеле и Владислав Турк, Вла-

дин комесар је г. Нарте Великоња. Чланови дирекције су

господа: д-р Цирил Павлин (генерални директор), Егон

Сребре, Хенрик Јан, Милан Гузељ и Јосип Ресман.

L M. VAJFERT PIVARA I FABRIKA SLADA D. D. —

PANČEVO :

Pančevačka pivara spada među najstarije u državi. Od

1849 ona je bila u posedu Vajfertovih. Osnovao ju ie još otac

poč. Đorđa Vajferta, Igniat. Kad je pre 66 godina poč. Đorđe

Vajfert prešao iz Pančeva u Beograd, da ovde osnuje, syoju

»Prvu srpsku parnu pivaru«, on nije prekinuo svoje veze sa

pančevačkom pivarom, već ioj je, kao jedan od njenih su-

vlasnika, uvek stavljao na raspoloženje svoje bogato iskus-

tvo. Inače, kao akcionarsko društvo, Pančevačka pivara po-

stoji tek dve godine. Osnovana je u 1936.

Kao što je našim čitaocima poznato, proizvodnia Diva

u zemlji iznosita je pre opšte privredne krize oko 750 hiljada

hektolitara godišnje. Zatim je zbog suviše visokih trcšarina

i zbog smanjenja kupovne snage potrošača usled krize počela

naglo da opada i od 1952 do 1936 iznosila je samo po 210
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hili. hl. godišnje. Pretprošle godine opšte privredne prilike

počele su se jače popravliati, pa je u vezi s tim i domaća

potrošnja piva i u 1937 i u 1988 pokazivala tendenciju po-

rasta. Ukupni podaci za sve pivare za 1938 godinu nisu nam

ioš poznati. Potrošnja u 1937 iznosila je, međutim 270 hili.

hl. U poređenju sa stanjem iz 1932 до 1936 pcbolišanje ie

nesumnjivo, ali kako potrošnja iz 1987, tako i ona iz 1938,

ioš daleko zaostaim za onom iz godina pre krize. Glavni

razlog za to treba tražiti u suviše velikim državnim, bano-

vinskim i opštinskim irošarinama na pivc, koje su u toku

1998 do 1931 udvostručene. Fiskalni tereti koje snosi pivar-

ska industrija i poslednjih godina su pojačani zbog poveća-

nja nekih poreskih stopa, a naročito stope skupnog poreza

na pivo. U vezi s tim, ı pored konstatovanog pobolišanija,

znatan deo svog kapaciteta naše pivare ne mogu ni danas

da iskoriste. a

U svojoi prvoj poslovnoi godini, koja je izuzetno obu-

hvatila 15 meseci (od 1 oktobra 1936 do 31 decembra 1997),

Pančevačka pivara prodala ie 11.043 hl. piva, od čega otpada

10.872 hl. na prodaju u kalendarskoi 1937 godini. U 19985 i

1936, Као inokosna firma, ova pivara je prodavala oko 7.400

h!. piva godišnje. Vidi se, dakle, da jie u 1997 opadanje pro-

daje kod nje ne samo opalo, nego je prvi put posle 4 godine

došlo ı do izvesnog porasta proizvodnje i prodaje. U toku

prošle godine pobolišanje se je nastavilo, tako da je predu-

zeće u 1988 uspelo da proda 16.066 hl. prema 10.372 hl. u

1937, što pretstavlia povišenie od 54,69.

Bilansi Vajfertove Pančevačke pivare za njezine prve

dve poslovne godine ovako izgledaju:

Račun izravnanja

Aktiva 1937 1938

ui hili. din.

Gotovina 597 855

Hartije od vrednosti п 169

Nekretnine 1.576 1.412

Mašinerije (ukupni strojevi 3.326 3.391

Pokretnosti (fabr. inventar) 1.510 1.660

Zalihe 1.599 1.950

Dužnici 594 599

Garancije 18.507 18.120
| прети

Pasiva

Glavnica 2.500 2.500

Rezervni fond — 10

Amortizacioni fond 659 1.470

АКксери 2.950 2.400

Poverioci 2.351 2.204

Prenosne stavke 633 973

Garancije 18.507 18.120

Prenos dobiti — 40

Dobit tek. godine 50 440

Zbir bilansa 27.650 28:157

«

Račem gubitka i dobitha

 

Rashodi

Administrativni troškovi 1.967 2.345

Kamate 206. 110

Troškovi proizvodnje 1.346 2:343

Porezi 51 108

Skupni i opšti porez na poslov. promet 240 33

Trošarine i sk. por. na pivo 1.122 2.016:

Trošarina па el. struju 14 14

Dot. amor. fondovima 659 &11

Prenos dobiti 10.

Dobit tek. god. 50 440

Prihodi

Prenos dobiti —— 40

Pivo . 5.086 7.660

Led 239 239

Izrada tuđeg slada | 205 196

Киза 124 124

Kuponska kamata 1 1

Zbir prihoda 5.655 8.260

Investicije iznose 6,46 miliona, zalihe robe i sirovina.

nešto ispod 2 miliona, dužnici 600 hili., a gotovina i hartije

od vrednosti 1 milion dinara. U odnosu na prethodnu godinu

zalihe su povećane za 850 hili. odnosno za oko 22%. Kod in-

vesticija vidimo da nepokretnosti pokazuiu malo smanienje,

ali je s druge strane nešto povećano i stanje mašinerije i

pokretnosti. Gotovina je kraiem 1998 bila takođe veća nego

u 1937.

Ako od zbira bilansa oduzmemo garancije, koje se kao

prolazne pozicije javlialu i u akftivi i u pasivi, vidimo да

ukupna sredstva kojima pivara raspolaže iznose 10 miliona

dinara. Od toga otpada 92,5 mil. na glavnicu, 480 hilj. na

iskazani čisti dobitak i 1,47 mil. na amortizacione fondove.

Preko 75% ukupnih investicila pokriveno je sopstvenim

sredstvima.

Prihod od piva u 1988 iznosio je 7,66 mil. (prema 5,08

mil. u 1937). Nasuprot tome, troškovi proizvodnje su iska-

zani sa 2,34 mil., administrativni iroškovi sa 2,94 mil., do-

facila amorzacionim опдомто за 811 ћи, а #гобаппа : ро-

тел за 2,17 ти.

Čist dobitak u prvoj poslovnoj godini iznosio je 50

hilj. din. Prošlogodišnji iznosi 440 hili. Dividenda se ne deli

ni za prošlu godinu. Od čistog dobitka upotreblieno je 190

hili. za dotaciju rezervnom fondu, a 18 hili. za tantijemu

Upravi i Nadzornom odboru. Ostatak od 9217 hili. prenet je

na novi račun.

U upravi su gospoda: D-r Ferdinand Gramberg (pret-

sednik), Vilim Vais, ing. Tibor Koša, d-r Gustav Kerpel i

ing. Leopold Venger. U nadzornomodboru nalaze зе 2. g. Oto

Vajfert (pretsednik), Antun Menesdorfer, ing. Josip Haizer i

Božidar Stefanović.
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